DZIENNIK USTAW

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Warszawa, dnia 8 czerwca 2018 r.

Poz. 1111

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW"

z dnia 29 maja 2018 r.

w sprawie szczegélowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych?

Na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 ustawy zdnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
22017 r. poz. 1768, z pozn. zm.”) zarzadza sie, co nastepuje:

Rozdziat 1

Przepisy ogélne

§ 1. Rozporzadzenie okresla szczegdtowe warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalnosci
przez firme¢ inwestycyjna i bank, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, zwanej dalej ,,ustawa”, oraz do prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych, rachunkow derywatow
i rachunkow zbiorczych przez bank powierniczy, w tym:

1) sposob i szczegdtowe warunki przechowywania, rejestrowania i zabezpieczania instrumentdow finansowych oraz $rod-
kow pienigznych klientdw, w tym szczegdtowe warunki wykorzystywania instrumentéw finansowych i srodkéw pie-
nieznych klientéw, w szczegdlnosci dla celow zabezpieczenia, oraz kategorie podmiotow, w ktorych moga by¢ depo-
nowane $rodki pienigzne klientow;

2) szczegOlowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktorych mowa w art. 82a ust. 1 ustawy, wymogu posiada-
nia odpowiedniej wiedzy i kompetencji;

" Minister Finansow kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia
Prezesa Rady Ministrow z dnia 10 stycznia 2018 r. w sprawie szczegdélowego zakresu dziatania Ministra Finanséw (Dz. U. poz. 92).
Niniejsze rozporzadzenie:

1) w zakresie swojej regulacji wdraza:

— dyrektywe delegowana Komisji (UE) 2017/593 z dnia 7 kwietnia 2016 r. uzupetniajaca dyrektywe Parlamentu Europejskie-
go i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do zabezpieczenia instrumentdéw finansowych i srodkéw pieni¢znych nalezacych do
klientow, zobowiazan w zakresie zarzadzania produktami oraz zasad majacych zastosowanie do oferowania lub przyjmowa-
nia wynagrodzen, prowizji badz innych korzysci pieni¢znych lub niepieni¢znych (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 500),

— dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia in-
stytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyj-
nymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE iuchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz. UEL 176
z27.06.2013, str. 338, Dz. Urz. UE L 208 z 02.08.2013, str. 73, Dz. Urz. UE L 60 z 28.02.2014, str. 34, Dz. Urz. UE L 173
7z 12.06.2014, str. 190, Dz. Urz. UE L 337 z23.12.2015, str. 35, Dz. Urz. UE L 20 z25.01.2017, str. 1 oraz Dz. Urz.
UE L 29 z03.02.2017, str. 1);

2) shuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nad-
uzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskie-
go i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE 12004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, Dz. Urz.
UE L 171 229.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320).

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogltoszone w Dz. U. z 2017 r. poz. 2486 1 2491 oraz z 2018 r. poz. 106, 138,

650, 685,723 1771.

3)
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3)

4)

5)

6)
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8)

9
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1))

2)

3)
4)

5)

6)

7)

szczegotowe kryteria w zakresie spetniania przez cztonkow zarzadu i rady nadzorczej wymogu posiadania nieposzla-
kowanej opinii, wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia, o ktorych mowa w art. 103 ust. 1a ustawy, oraz szczegotowe
kryteria stosowane przy okreslaniu liczby funkcji, jakie moga by¢ pelione jednoczesnie zgodnie z art. 103 ust. 1c

ustawy;

szczegotowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktorych mowa w art. 3 pkt 3—15 rozporzadzenia delegowa-
nego Komisji (UE) nr 604/2014 z dnia 4 marca 2014 r. uzupehiajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéow technicznych w odniesieniu do kryteriow jakosciowych
i whasciwych kryteriow ilosciowych ustalania kategorii pracownikéw, ktorych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny
wplyw na profil ryzyka instytucji (Dz. Urz. UE L 167 z 06.06.2014, str. 30, z pézn. zm."), zwanego dalej ,,rozporza-
dzeniem 604/2014”, wymogu posiadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji i doswiadczenia;

szczegotowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby wchodzace w sktad wiadz jednostki organizacyjnej banku
prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, o ktorej mowa w art. 111 ust. 2 pkt 1 ustawy, wymogu posiadania nieposzlako-
wanej opinii, wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia, o ktorych mowa w art. 111 ust. 6a ustawy;

szczegotowe kryteria w zakresie spelniania przez osoby wchodzace w sktad wtadz oddziatu zagranicznej osoby praw-
nej z siedzibg na terytorium panstwa innego niz panstwo cztonkowskie, o ktorym mowa w art. 115 ust. 1 ustawy, wy-
mogu posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i doswiadczenia, o ktérych mowa w art. 115 ust. 5

ustawy;

tryb 1 warunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spelniania przez osoby, o ktorych mowa
w pkt 2—-6, wymogu posiadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji, nieposzlakowanej opinii i doswiadczenia oraz
tryb i warunki postgpowania w zakresie utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych osoéb oraz osob,
o ktorych mowa w art. 82a ust. 2 ustawy;

tryb 1 warunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania kryteriow stosowanych przy okres-
laniu liczby funkcji, jakie moga by¢ petnione jednoczesnie zgodnie z art. 103 ust. 1c ustawy;

procedury anonimowego zglaszania naruszen, o ktérych mowa w art. 83a ust. 1a ustawy;

sposob 1 szczegotowe warunki rejestrowania zawieranych transakcji oraz przechowywania i archiwizacji dokumentow
1 innych nos$nikow informacji sporzadzanych w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci.

§ 2. Ilekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

rozporzadzeniu 596/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE 12004/72/WE
(Dz. Urz. UE L 173 7 12.06.2014, str. 1, z pézn. zm.”);

transakcji finansowanej z uzyciem papierow wartos§ciowych — rozumie si¢ przez to transakcje, o ktéorej mowa w art. 3
pkt 11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przej-
rzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany roz-
porzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337 z 23.12.2015, str. 1);

Komisji — rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego;

biurze maklerskim — rozumie si¢ przez to oddziat Iub inng jednostk¢ banku prowadzacego dziatalno§¢ maklerska
dziatajaca na zasadach oddziatu, wyodrgbniong organizacyjnie, w ramach ktorej bank prowadzi t¢ dziatalnosc;

wyodregbnionej jednostce banku — rozumie si¢ przez to niebgdaca biurem maklerskim wydzielong organizacyjnie
jednostke banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska;

punktach przyjmowania zlecen — rozumie si¢ przez to punkty banku prowadzacego dzialalnos¢ maklerska, w ktorych
sa wykonywane czynnosci przyjmowania iprzekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych
w ramach dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 ustawy;

punkcie obstugi klientow — rozumie si¢ przez to inng niz punkt przyjmowania zlecen jednostke organizacyjna firmy
inwestycyjnej, w ktorej jest dokonywana biezaca obstuga klientow tej firmy inwestycyjnej, obejmujaca takze przyj-
mowanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

4)
5)

Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogloszona w Dz. Urz. UE L 144 z 01.06.2016, str. 21.
Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 171 z29.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z30.06.2016,
str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z21.10.2016, str. 320.
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8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

rekomendacji — rozumie si¢ przez to rekomendacj¢ inwestycyjna, o ktorej mowa w art. 3 ust. 1 pkt 35 rozporzadze-
nia 596/2014;

wykonywaniu zlecen — rozumie si¢ przez to wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
o ktorym mowa w art. 73 ust. 1 ustawy;

kliencie — rozumie si¢ przez to:

a) osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktdra zawarta
z firma inwestycyjng lub z bankiem, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, umowe o $wiadczenie ustug makler-
skich lub z bankiem powierniczym umowg o prowadzenie rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku dery-
watow,

b) podmiot, o ktorym mowa w art. 8a ust. 2 ustawy, ktory zawarl z firma inwestycyjna albo z bankiem powierni-
czym umowe o prowadzenie rachunku zbiorczego — w zakresie praw i obowigzkéw wynikajacych z umowy
o prowadzenie tego rachunku;

rachunku — rozumie si¢ przez to:

a) rachunek papieréw wartosciowych, w tym rachunek, na ktéorym zapisywane sg papiery warto$ciowe, o ktérych
mowa w art. 5a ust. 1 lub 2 ustawy, a takze rachunek, na ktorym zapisywane sg niebgdace papierami wartoscio-
wymi lub instrumentami pochodnymi instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego,

b) rachunek derywatow,

¢) rachunek zbiorczy;

rachunku pieni¢znym — rozumie si¢ przez to rachunek prowadzony przez firme inwestycyjng, na ktorym rejestrowane
sa $rodki pienigzne powierzone przez klienta, stuzacy dokonywaniu rozliczen w nastgpstwie czynno$ci majacych za
przedmiot instrumenty finansowe lub zwigzanych z prawami wynikajacymi z instrumentéw finansowych zapisanych
w prowadzonych przez firm¢ inwestycyjng rachunkach, rejestrach lub ewidencjach;

ewidencji — rozumie si¢ przez to system zapiséw elektronicznych odzwierciedlajacy stan posiadania przez klienta
instrumentdw rynku niepublicznego, udokumentowany przez klienta w sposob okre§lony w przepisach rozporzadzenia;

rejestrze operacyjnym — rozumie si¢ przez to rejestr instrumentéw finansowych i praw do otrzymania instrumentéw
finansowych, ktére moga by¢ przedmiotem zlecenia sprzedazy przyjetego do wykonania przez firme¢ inwestycyjna
przed otwarciem rejestru sesji, przy czym liczba instrumentdéw finansowych i praw do otrzymania instrumentéw fi-
nansowych w rejestrze operacyjnym jest rOwna sumie liczby:

a) instrumentow finansowych zapisanych na rachunku, z wylaczeniem instrumentéw finansowych, ktore byly
przedmiotem zawartych transakcji, lecz ktorych rozrachunek nie zostat jeszcze przeprowadzony, i pozostaja na-
dal zapisane na rachunku, oraz

b) praw do otrzymania instrumentéw finansowych;

rejestrze sesji — rozumie si¢ przez to:

a) rejestr instrumentéw finansowych ipraw do otrzymania instrumentow finansowych, obejmujacy liczbg praw
i instrumentow zewidencjonowanych w rejestrze operacyjnym lub w innym rejestrze o podobnym charakterze:

— pomniejszang o liczbe instrumentéw finansowych i praw do ich otrzymania, ktore byly przedmiotem zawartej
na danej sesji transakcji sprzedazy,

— powigkszang o liczbg¢ praw do otrzymania instrumentéw finansowych, ktore byly przedmiotem zawartej na
danej sesji transakcji kupna, oraz

b) wykaz $rodkéw pienieznych, obejmujacy sume niezablokowanych $rodkoéw pienieznych zdeponowanych na ra-
chunku pienigznym powigkszang o §rodki pieni¢zne, ktore beda uzyskane w wyniku zawartych na danej sesji
transakcji sprzedazy instrumentéw finansowych, spelniajacych warunki okre§lone w art. 7 ust. 5 ustawy, i po-
mniejszane o $rodki pieniezne, ktére beda przeznaczone na oplacenie transakcji kupna instrumentéow finanso-
wych, zawartych na tej sesji;

zagranicznych instrumentach finansowych — rozumie si¢ przez to instrumenty finansowe niedopuszczone do obrotu
w dzialajagcym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemie obrotu instrumentami finansowymi, ktére sa dopusz-
czone do obrotu na zagranicznym rynku regulowanym lub sa dopuszczone do obrotu w prowadzonym na terytorium
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim systemie obrotu instrumentami finansowymi, dzialajacym w sposob
staly i zorganizowany na zasadach okreslonych przepisami tego panstwa, jak rowniez zapewniajacym, ze przy koja-
rzeniu ofert kupna lub sprzedazy tych instrumentéw finansowych inwestorzy majg rowny i powszechny dostep do in-
formacji rynkowej w tym samym czasie oraz ze zachowane s3 jednakowe warunki nabywania i zbywania tych instru-
mentow finansowych;
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17) instrumentach rynku niepublicznego — rozumie si¢ przez to niedopuszczone do obrotu zorganizowanego ani do obrotu
na zagranicznym rynku regulowanym, oraz niezdematerializowane na podstawie art. 5 ust. 1 pkt 1 i ust. 3 pkt 1 usta-
wy, instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 1 i pkt 2 lit. a i b ustawy;

18) rachunku instrumentéw rynku niepublicznego — rozumie si¢ przez to rachunek, na ktorym zapisywane sa instrumenty
rynku niepublicznego, z wytaczeniem papierow wartoSciowych, o ktorych mowa w art. 5a ust. 1 i 2 ustawy, pozwala-
jacy na identyfikacje osob, ktorym przystuguja prawa z danych instrumentow;

19) wiasciwej izbie rozrachunkowej — rozumie si¢ przez to odpowiednio:

a) Krajowy Depozyt oraz spotke, ktorej Krajowy Depozyt powierzyt wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 6 ustawy,

b) izbe rozrachunkowa,

c) centralny depozyt papierdw wartosciowych, centralny depozyt papier6w wartosciowych z panstwa trzeciego oraz
oddziat centralnego depozytu papieréw wartosciowych, o ktorych mowa odpowiednio w art. 2 pkt 1, 2 i 25 roz-
porzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia
rozrachunku papieréw warto$ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytow papierow warto-
sciowych, zmieniajacego dyrektywy 98/26/WE 12014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz. Urz.
UE L 257 2 28.08.2014, str. 1, z p6zn. zm.*);

20) sprzedazy krzyzowej — rozumie si¢ przez to sprzedaz krzyzowa, o ktérej mowa w § 2 pkt 14 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. poz. 1112).

Rozdziat 2

Przechowywanie, rejestrowanie i zabezpieczanie instrumentéow finansowych
oraz prowadzenie rachunkow pieni¢znych

§ 3. 1. Firma inwestycyjna §wiadczaca ustugi przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych oraz
prowadzenia rachunkow pieni¢znych jest obowigzana do:

1) przechowywania lub rejestrowania aktywow klienta w taki sposob, aby mozliwe byto w kazdej chwili wyodrebnienie
aktywow przechowywanych na rzecz jednego klienta od aktywow innego klienta oraz od aktywow wihasnych firmy
inwestycyjnej;

2) $wiadczenia tych ustug w sposob rzetelny;

3) regularnego sprawdzania stanu prowadzonych przez firm¢ inwestycyjna rachunkow lub ewidencji, lub rejestrow
z rachunkami, ewidencjami i rejestrami prowadzonymi przez podmiot przechowujacy aktywa na zlecenie firmy inwe-

stycyjnej;

4) podejmowania dziatan niezbednych dla zapewnienia, ze posiadane przez firm¢ inwestycyjna dane dotyczace rodzaju
i liczby instrumentéw finansowych oraz wysokosci srodkow pienigznych nalezacych do klienta s3 rzetelne, doktadne
i zgodne ze stanem faktycznym;

5) powierzania instrumentéw finansowych lub $rodkéw pieni¢znych klienta do przechowywania przez inny podmiot
wylacznie pod warunkiem, ze podmiot ten zapewnia przechowywanie lub rejestrowanie tych aktywow odrgbnie od
aktywow firmy inwestycyjnej oraz odrgbnie od aktywow tego podmiotu.

2. W przypadku gdy ze wzgledu na przepisy prawa obowigzujacego w panstwie, na ktdrego terytorium miatyby by¢
przechowywane lub rejestrowane instrumenty finansowe lub $rodki pieni¢zne klienta, nie jest mozliwe spetienie przez
firm¢ inwestycyjng wymogu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5, firma inwestycyjna informuje o tym klienta. Powierzenie in-
strumentoéw finansowych lub $rodkow pienig¢znych klienta do przechowywania przez podmiot dziatajacy na terytorium tego
panstwa jest mozliwe pod warunkiem wyrazenia przez klienta zgody na takie powierzenie.

3. Firma inwestycyjna moze powierzy¢ przechowywanie instrumentow finansowych klienta innemu podmiotowi. Fir-
ma inwestycyjna, dokonujac wyboru podmiotu, ktéremu powierzone begdzie przechowywanie instrumentéw finansowych
klientow, powinna kierowac¢ si¢ nalezyta starannoscia, w szczegolnosci biorac pod uwagg:

1) posiadang wiedz¢ specjalistyczna i do$wiadczenie gwarantujace bezpieczenstwo przechowywanych instrumentow
finansowych;

% Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 175 z30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 349 z21.12.2016,

str. 8.
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2) spetnianie wszelkich wymogoéw niezbe¢dnych dla przechowywania instrumentow finansowych, w tym w szczegolnosci
posiadanie stosownych zezwolen lub zgdéd wymaganych zgodnie z przepisami prawa panstwa, w ktorym przechowy-
wane maja by¢ instrumenty finansowe;

3) opinig, jaka podmiot posiada na rynku, na ktorym $wiadczy ustugi;

4) mozliwo$¢ zapewnienia sprawowania przez firm¢ inwestycyjna okresowej kontroli czynnosci zwigzanych z przecho-
wywaniem instrumentéw finansowych klienta firmy inwestycyjnej oraz wykorzystywanych w tym celu systemow,
urzadzen i procedur.

4. Firma inwestycyjna moze powierzy¢ przechowywanie instrumentow finansowych klienta innemu podmiotowi, pod
warunkiem ze podmiot ten prowadzi dziatalno$¢ w panstwie, ktérego prawo reguluje dziatalno$¢ polegajaca na przecho-
wywaniu na cudzy rachunek instrumentéw finansowych, a podmiot ten podlega w tym zakresie nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje si¢, jezeli:

1) powierzenie instrumentu finansowego do przechowywania jest niezb¢dne ze wzgledu na charakter tego instrumentu
finansowego lub ustugi inwestycyjnej z nim zwigzanej albo

2) instrument finansowy powierzany do przechowywania nalezy do klienta profesjonalnego i powierzenie nast¢puje na
pisemny wniosek tego klienta.

6. Przepisy ust. 4 15 stosuje si¢ rowniez do przekazywania przez podmiot, o ktorym mowa w ust. 4, ktoremu firma
inwestycyjna powierzyta przechowywanie instrumentow finansowych klienta, jakichkolwiek funkcji zwigzanych z prze-
chowywaniem instrumentoéw finansowych innemu podmiotowi.

7. Firma inwestycyjna powierzajaca instrumenty finansowe nalezace do klienta do przechowywania przez podmiot,
o ktorym mowa w ust. 3, jest obowigzana sprawowac okresowa kontrol¢ czynnosci zwiazanych z przechowywaniem in-
strumentow finansowych klienta firmy inwestycyjnej oraz wykorzystywanych w tym celu systemow, urzadzen i procedur.

§ 4. 1. W przypadku gdy firma inwestycyjna jest zobowiazana na mocy prawa obowiazujacego w panstwie innym niz
panstwo cztonkowskie, w ktorym sa przechowywane $rodki pieni¢zne lub instrumenty finansowe klienta, do zawarcia
umowy ustanawiajacej zabezpieczenie, zastaw lub inne prawo o podobnym charakterze na instrumentach finansowych lub
srodkach pieni¢znych klienta, firma inwestycyjna informuje klienta, ze na mocy prawa obowigzujacego w panstwie trze-
cim, w ktorym sa przechowywane $rodki pieni¢zne lub instrumenty finansowe tego klienta, jest wymagane ustanowienie
takiego zabezpieczenia, zastawu lub innego prawa o podobnym charakterze, oraz wskazuje temu klientowi zagrozenia
zwigzane z zawarciem takiej umowy.

2. Zawarcie przez firm¢ inwestycyjng umowy, o ktorej mowa w ust. 1, wymaga uprzedniej zmiany umowy o §wiad-
czenie uslug maklerskich zawartej z klientem oraz dokonania odpowiednich zapisow w ksiggach rachunkowych firmy
inwestycyjnej.

3. Przepis ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio, w przypadku gdy firma inwestycyjna zostata poinformowana o ustanowie-
niu zabezpieczenia, zastawu, lub jakimkolwiek innym zdarzeniu umozliwiajacym osobie trzeciej dysponowanie instrumen-
tami finansowymi lub $rodkami pieni¢znymi klienta w celu dochodzenia lub zaspokojenia roszczen niemajacych zwiazku
z klientem ani ze $wiadczeniem ustug na rzecz klienta.

§ 5. 1. Firma inwestycyjna przechowuje i rejestruje instrumenty finansowe oraz prowadzi rachunki pieni¢zne w spo-
sob zapewniajacy podmiotom, o ktérych mowa w art. 73 ust. 5q pkt 1-3 ustawy, tatwy dostgp do informacji dotyczacych
instrumentow finansowych i srodkéw pieni¢znych klientow przez:

1) przekazywanie informacji objetych ich zadaniem w wyznaczonym przez nich terminie lub niezwtocznie w przypadku
braku wskazania terminu;

2) umozliwienie im sprawnego wykonywania czynnos$ci kontrolnych;

3) wykonywanie dziatan, o ktorych mowa w pkt 1 i 2, rowniez w przypadku, gdy dotycza one czynnosci powierzonych
lub dotyczg instrumentéw finansowych lub srodkow pieni¢znych zdeponowanych w podmiocie trzecim.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, obejmuja:

1) rachunki irejestry, ktore umozliwiaja tatwe okreslenie salda $rodkéw pienieznych i instrumentdéw finansowych
w odniesieniu do kazdego klienta;

2) w przypadkach, w ktorych $rodki pieni¢zne klientow sa przechowywane przez firmy inwestycyjne zgodnie z § 3
i § 10 — szczegotowe dane dotyczace rachunkéw, na ktorych zapisane sg srodki pieniezne klientéw, oraz szczegdlowe
dane dotyczace umow z podmiotami przechowujacymi srodki pienigzne klientow;
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3) w przypadkach, w ktorych instrumenty finansowe sa przechowywane przez firmy inwestycyjne zgodnie z § 3 — szcze-
gotowe dane dotyczace rachunkow, na ktorych zapisane sg instrumenty finansowe, oraz szczegdtowe dane dotyczace
umoéw z firmami inwestycyjnymi, a takze szczegotowe dane dotyczace umoéw z podmiotami przechowujacymi instru-
menty finansowe klientow;

4) szczegétowe informacje dotyczace osob trzecich wykonujacych zlecone przez firme¢ inwestycyjna zadania w odnie-
sieniu do instrumentow finansowych lub srodkoéw pienigznych klientow oraz szczegétowe informacje dotyczace tych
zleconych zadan;

5) informacje o osobach w firmie inwestycyjnej zaangazowanych w procesy zwigzane z prowadzeniem rachunkoéw i re-
jestrow, na ktorych zapisywane sg instrumenty finansowe lub $rodki pieni¢zne klientow, w tym o osobach odpowie-
dzialnych za nadzor nad spetnianiem przez firm¢ wymogoéw zwigzanych z zabezpieczeniem aktywow klientow;

6) umowy istotne dla ustalenia prawa wtasnosci klienta do aktywow.

§ 6. 1. Firma inwestycyjna $swiadczaca ushugi przechowywania lub rejestrowania instrumentow finansowych nie moze
wykorzystywac na wiasny rachunek lub na rachunek podmiotu trzeciego instrumentow finansowych nalezacych do klienta
lub uprawnionego z instrumentow finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy wykorzystanie przez firm¢ inwestycyjng instrumentéw finanso-
wych nalezacych do klienta lub uprawnionego z instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym nast¢puje
w zwiazku z zawarciem przez firm¢ inwestycyjng transakcji finansowanej z uzyciem papiero6w wartosciowych, pod warun-
kiem ze:

1) Kklient lub uprawniony z instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym udzielit pisemnej zgody na
wykorzystanie nalezgcych do niego instrumentow finansowych na okreslonych warunkach;

2)  wykorzystanie instrumentow finansowych odbywa si¢ zgodnie z warunkami, na jakie klient wyrazit zgodg.

3. Firma inwestycyjna, pomimo spetnienia warunkow, o ktorych mowa w ust. 2, nie moze wykorzystywac¢ na wlasny
rachunek ani na rachunek podmiotu trzeciego instrumentéw finansowych nalezacych do klienta, jezeli sg one przechowy-
wane na rachunku, na ktérym zbiorczo przechowywane sg instrumenty finansowe, chyba ze:

1) wszyscy klienci, ktorych instrumenty finansowe sa rejestrowane na tym rachunku, wyrazili uprzednio w sposob,
o ktorym mowa w ust. 2, zgode na wykorzystanie przez firm¢ inwestycyjna nalezacych do nich instrumentéw finan-
sowych lub

2) firma inwestycyjna stosuje mechanizmy i procedury zapewniajace, ze wykorzystywane sa wylacznie nalezace do
klientow instrumenty finansowe przechowywane na tym rachunku, ktorzy wyrazili uprzednio w sposob, o ktorym
mowa w ust. 2, zgode na wykorzystanie przez firm¢ inwestycyjna nalezacych do nich instrumentow finansowych.

4. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ takze w przypadku, gdy wykonanie zlecenia klienta wymaga ustanowienia przez fir-
me¢ inwestycyjna zabezpieczenia na instrumentach finansowych.

5. Firma inwestycyjna wykorzystujaca instrumenty finansowe nalezace do jej klientow rejestruje informacje obejmu-
jace niezbedne dane klientow iuprawnionych z instrumentow finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym, ktorzy
wyrazili zgodg, o ktorej mowa w ust. 2 1 3, oraz liczbe i rodzaj wykorzystywanych instrumentéw finansowych nalezacych
do poszczegdlnych klientow.

6. Firma inwestycyjna, na rzecz ktorej zostato ustanowione zabezpieczenie na instrumentach finansowych nalezacych
do klienta, rejestruje informacje obejmujace niezb¢dne dane klientow, ktorzy ustanowili zabezpieczenie zlecen, oraz liczbe
i rodzaj instrumentow finansowych bgdacych przedmiotem zabezpieczenia.

7. Firma inwestycyjna, na rzecz ktorej zostato ustanowione zabezpieczenie na $rodkach pieni¢znych lub instrumen-
tach finansowych, w przypadku, o ktorym mowa w art. 73 ust. 51 ustawy, rejestruje informacje obejmujace niezbedne dane
klientow, ktorzy ustanowili zabezpieczenia zlecen, oraz wysoko$¢ tego zabezpieczenia.

8. Firma inwestycyjna realizuje obowiazki, o ktérych mowa w ust. 57, poprzez rejestrowanie informacji wytacznie
w zakresie danych klientow oraz uprawnionych z instrumentow finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym, ktore sa
adekwatne, stosowne oraz niezbedne do celow, w ktorych sa przetwarzane.

9. Firma inwestycyjna podejmuje odpowiednie dziatania w odniesieniu do wszystkich klientdéw w celu zapewnienia,
aby pozyczkobiorca instrumentéw finansowych klienta przedstawit odpowiednie zabezpieczenie.

10. Firma inwestycyjna jest obowigzana do statego monitorowania adekwatno$ci zabezpieczenia, o ktorym mowa
w ust. 9, oraz do podejmowania dziatan zapewniajacych, ze warto$¢ tego zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna warto-
$ci instrumentow finansowych klienta.
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11. Firma inwestycyjna podejmuje odpowiednie dziatania, aby zapobiec nieuprawnionemu wykorzystaniu instrumen-
tow finansowych klientoéw na wlasny rachunek lub na rachunek innej osoby.

12. Dziatania, o ktorych mowa w ust. 11, obejmuja w szczego6lnoscei:

1) zawieranie z klientami umoéw w celu zapewnienia posiadania przez klienta wystarczajacego pokrycia ztozonych zle-
cen na potrzeby rozrachunku transakcji, w tym umoéw pozyczek odpowiednich papierow wartosciowych w imieniu
klienta, lub zamknigcie pozycji;

2) biezace monitorowanie przez firm¢ inwestycyjna jej prognozowanej zdolnosci do dostarczenia instrumentow finan-
sowych w dniu rozrachunku i, jezeli takie dostarczenie nie jest mozliwe, wdrozenie srodkow naprawczych;

3) biezace monitorowanie i zgdanie niezwlocznego dostarczenia instrumentéw finansowych w dniu rozliczenia lub p6zniej.

§ 7. 1. Firma inwestycyjna, ktora prowadzi dla klienta rachunek, otwiera dla tego klienta rejestr operacyjny. Firma
inwestycyjna moze rowniez otworzy¢ dla klienta rejestr sesji.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy na rachunku majg by¢ zapisywane instrumenty finansowe nabywa-
ne w wyniku transakcji, ktore nie spetniajg warunkow okreslonych w art. 7 ust. 5 ustawy.

3. Firma inwestycyjna dokonuje zapisbw w rejestrze operacyjnym na podstawie:

1) dokumentéw potwierdzajacych zawarcie transakcji w obrocie zorganizowanym, o ktorych mowa w art. 7 ust. 5 pkt 1
i 2 ustawy, wystawionych przez spotke prowadzaca rynek regulowany, podmiot prowadzacy ASO lub inny podmiot,
zgodnie z zasadami okre$lonymi w odrgbnych przepisach;

2) dokumentoéw stanowigcych podstawe dokonania zmian zapisow na rachunkach lub rachunkach pieni¢znych okreslo-
nych przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt powierzyt wykonywanie czynnosci z zakresu za-
dan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 ustawy, centralny depozyt papierow warto$ciowych lub inny podmiot
uprawniony do dokonywania rozrachunku;

3) dokumentéw stanowigcych na zagranicznym rynku regulowanym potwierdzenie zawarcia transakcji nabycia papierow
warto$ciowych, o ktoérej mowa w art. 7 ust. 5 pkt 3 ustawy, oraz stanowiacych potwierdzenie ztozenia wiasciwej dys-
pozycji ich przeniesienia w celu dokonania zapisu na rachunku.

4. Firma inwestycyjna nie otwiera rachunku dla klienta, gdy nabywane instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu
zorganizowanego be¢da zapisywane na rachunku tego klienta prowadzonym przez inny podmiot.

5. Firma inwestycyjna, z zastrzezeniem ust. 6—8, jest obowigzana do zapisywania na rachunkach instrumentéw finan-
sowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, a takze innych papierow wartoSciowych rejestrowanych w depozycie
papierow wartosciowych, zgodnie z zasadami okreslonymi przez podmiot, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2.

6. Firma inwestycyjna jest obowigzana do zapisywania na rachunkach derywatéw instrumentéw pochodnych dopusz-
czonych do obrotu zorganizowanego zgodnie z zasadami okreslonymi przez wilasciwy podmiot rozliczajacy, o ktorym
mowa w art. 45b ust. 1 pkt 2 ustawy, lub inny podmiot uprawniony do dokonywania rozliczenia.

7. Firma inwestycyjna jest obowigzana do rejestrowania na rachunkach innych instrumentéw finansowych niz okres-
lone w ust. 5 1 6, zgodnie z zasadami okreslonymi przez wlasciwa izb¢ rozrachunkowa, jesli instrumenty finansowe zostaty
zarejestrowane na kontach prowadzonych przez tg izbg.

8. W przypadku gdy firma inwestycyjna jest zobowigzana do uczestniczenia w rozliczaniu lub rozrachunku transakcji
instrumentami finansowymi innymi niz okreslone w ust. 5-7, firma inwestycyjna jest obowigzana do rejestrowania:

1)  instrumentéw pochodnych — zgodnie z zasadami okre§lonymi przez podmiot uprawniony do dokonywania rozliczenia;

2) innych instrumentéw finansowych — zgodnie z zasadami okre§lonymi przez podmiot uprawniony do dokonywania
rozrachunku.

9. Na rachunku odrgbnie sg rejestrowane instrumenty finansowe:

1) shuzace jako zabezpieczenie wykonania zobowigzan:
a) wynikajacych z pozyczek instrumentéw finansowych, udzielonych na podstawie odrgbnych przepisow,

b) wynikajacych z pozyczek lub kredytow na nabycie instrumentoéw finansowych, udzielonych na podstawie odreb-
nych przepisow,

¢) wynikajacych z instrumentéw pochodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego,
d) wynikajacych z praw majatkowych,

e) innych, okreslonych w przepisach rozporzadzenia;
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2) bedace przedmiotem:
a) blokady,
b) zastawu,
c) zabezpieczenia finansowego.

10. Instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 9, moga by¢ rejestrowane tacznie dla wszystkich lub dla niekto-
rych rodzajéw zobowigzan wymienionych w ust. 9, pod warunkiem prowadzenia przez firme¢ inwestycyjng dokumentacji
pozwalajacej na okreslenie liczby instrumentow finansowych stanowigcych zabezpieczenie dla poszczegdlnych rodzajow
zobowigzan.

11. Przepis ust. 10 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy procedury wiasciwej izby rozrachunkowej wymagaja
facznego rejestrowania instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 9.

12. Firma inwestycyjna, ktora prowadzi ASO lub OTF, jest obowigzana do ustanowienia przejrzystych zasad nie-
zwlocznego, rzetelnego, zupetnego i prawidlowego dokonywania zapiséw instrumentow finansowych lub srodkow pienigz-
nych wynikajacych ze §wiadczenia ustugi, o ktorej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy, na rzecz tych klientow.

§ 8. 1. Firma inwestycyjna dokonuje zapisOw w rejestrze sesji na podstawie dokumentow, o ktérych mowa w § 7
ust. 3 pkt 11 3.

2. Rejestr sesji jest otwierany przed rozpoczgciem sesji lub w czasie jej trwania.

3. Rejestr sesji jest prowadzony wylacznie w celu sprawdzenia pokrycia zlecen, gdy obowiazek sprawdzenia przez
firm¢ inwestycyjna pokrycia wynika z odrgbnych przepisow lub warunkéw umowy, albo w celu sprawdzenia, czy klient nie
przekroczyt limitu maksymalnej wysokosci naleznosci firmy inwestycyjnej od klienta z tytulu transakcji zawartych
w wyniku wykonania zlecen przy braku petnego pokrycia wartosci tych zlecen oraz kosztow ich wykonania.

4. Rejestr sesji jest zamykany z chwila zakonczenia sesji.

§ 9. 1. Na wniosek klienta, dla ktorego rachunek prowadzi inny podmiot niz firma inwestycyjna, z ktorag zawart on
umowg¢ o wykonywanie zlecen lub umowg o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia derywatdw, jest mozliwe prowadze-
nie rejestru sesji przez t¢ firmg inwestycyjna.

2. Poczatkowy zapis w rejestrze sesji jest dokonywany w wysokos$ci uzgodnionej i potwierdzonej firmie inwestycyjnej
przez podmiot prowadzacy rachunek klienta.

§ 10. 1. Srodki pienigzne klientow sa deponowane odregbnie od srodkéw pienigznych firmy inwestycyjnej. Do sposobu
rejestrowania §rodkow pienigznych na rachunku pieni¢znym prowadzonym przez firm¢ inwestycyjna stosuje si¢ odpowied-
nio § 7 ust. 9-11.

2. Srodki pienigzne klientéw moga byé deponowane w:
1) banku centralnym;
2) banku krajowym;
3) zagranicznej instytucji kredytowe;;
4)  banku zagranicznym,;
5) uznanym funduszu rynku pieni¢znego — pod warunkiem uzyskania zgody klienta.

3. Przez uznany fundusz rynku pieni¢znego, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 5, rozumie si¢ fundusz rynku pieni¢znego,
o ktérym mowa w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56, z pdzn. zm.”), oraz fundusz zagraniczny wpisany do rejestru funduszy zagra-
nicznych, o ktorym mowa w art. 263 tej ustawy, spelniajacy tacznie nastepujace warunki:

1) jego nadrzednym celem inwestycyjnym jest utrzymywanie nominalnej wartosci netto aktywow funduszu (przed doli-
czeniem zyskow) albo wartosci kapitatu poczatkowego uczestnikow wraz z zyskami,

2) inwestuje wylacznie w wysokiej jakosci instrumenty rynku pieni¢znego o terminie realizacji praw nie dluzszym niz
397 dni lub o regularnej korekcie rentownosci zgodnej z terminem realizacji praw oraz $rednim wazonym terminem
realizacji praw wynoszacym 60 dni lub inwestuje dodatkowo, lokujac $rodki pieniezne w podmiotach, o ktérych mo-
wa w ust. 2 pkt 2, 3 lub 4, oraz

3) zapewnia mozliwos$¢ odkupienia jednostek uczestnictwa lub umorzenia tytutdéw uczestnictwa tego funduszu nie p6z-
niej niz w dniu wyceny nast¢gpujacym po dniu, w ktorym zostato ztozone zlecenie ich odkupienia.

" Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2017 1. poz. 2491 oraz z 2018 r. poz. 106, 138, 650,

685, 771 1 1000.



Dziennik Ustaw -9 Poz. 1111

4. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2—5, firma inwestycyjna deponuje $rodki pieni¢zne klienta w sposob:
1) gwarantujacy prawa klientow do srodkow pieni¢znych oraz
2) uniemozliwiajacy wykorzystanie Srodkow pieni¢znych klientow przez firmg¢ inwestycyjna na wlasny rachunek.

5. W przypadku gdy firma inwestycyjna nie deponuje srodkow pieni¢znych klientow w banku centralnym, przy wybo-
rze podmiotu, w ktorym deponuje $rodki pieni¢zne klientow, firma inwestycyjna powinna kierowac si¢ nalezyta staranno-
$cig, w szczegblnosci majac na uwadze ochrong praw przystugujacych klientom i potrzebe dywersyfikacji srodkow pie-
ni¢znych oraz bioragc pod uwage poziom wiedzy specjalistycznej oraz opini¢, jaka posiada dany podmiot, jak roéwniez sys-
tem prawny i praktyki rynkowe zwigzane z przechowywaniem srodkow pieni¢znych klientow, ktore moglyby mie¢ nie-
korzystny wptyw na prawo wilasnosci srodkoéw pieni¢znych nalezacych do klientow.

6. Firma inwestycyjna powinna dokonywa¢ okresowej oceny podmiotu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2—5, w ktorym
zdeponowane zostaly $rodki pieni¢zne klienta tej firmy inwestycyjnej, oraz sposobu $wiadczenia ustugi przez ten podmiot.

7. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 5, firma inwestycyjna informuje klienta, Ze srodki pieni¢zne ulokowane
w uznanym funduszu rynku pieni¢znego nie beda przechowywane zgodnie z wymogami dotyczacymi zabezpieczania $rod-
kow pienigznych klientow okreslonymi w niniejszym rozporzadzeniu.

§ 11. 1. Zapisow na rachunkach dokonuje si¢ na podstawie dowodoéw wystawionych zgodnie z zasadami okreslonymi
przez podmiot, o ktorym mowa w § 7 ust. 3 pkt 2, a takze na podstawie dowodoéw wystawianych przez firm¢ inwestycyjna
w zwiazku z obshuga zdarzen prawnych skutkujacych zmianami stanéw na rachunkach, niepowodujacych zmian na kontach
depozytowych prowadzonych dla tej firmy inwestycyjnej w podmiocie, o ktorym mowa w § 7 ust. 3 pkt 2.

2. Zapisow na rachunkach derywatow dokonuje si¢ na podstawie dowodow wystawionych zgodnie z zasadami okres-
lonymi przez podmiot rozliczajacy, o ktorym mowa w art. 45b ust. 1 pkt 2 ustawy, lub inny podmiot uprawniony do doko-
nywania rozliczen.

3. Zapisow innych niz okreslone w ust. 1 1 2 dokonuje si¢:

1) na podstawie dowodow wystawionych zgodnie z zasadami okre$lonymi przez podmiot uprawniony do dokonywania
rozliczen — w przypadku instrumentéw pochodnych;

2) na podstawie dowodow wystawionych zgodnie z zasadami okreslonymi przez podmiot uprawniony do dokonywania
rozrachunku — w przypadku instrumentéw finansowych innych niz instrumenty pochodne.

4. Zapisow na rachunkach pieni¢znych dokonuje si¢ na podstawie prawidtowych i rzetelnych dowodow wystawianych
zgodnie z zasadami okre§lonymi przez podmiot, o ktérym mowa w § 7 ust. 3 pkt 2, podmiot rozliczajacy, o ktérym mowa
w art. 45b ust. 1 pkt 2 ustawy, lub inny podmiot uprawniony do dokonywania rozliczen.

§ 12. 1. Firma inwestycyjna prowadzaca rachunki, na ktorych sa rejestrowane zagraniczne instrumenty finansowe,
dokonuje zapiso6w na rachunkach na podstawie dowodoéw wystawionych przez podmiot wykonujacy zlecenia nabycia lub
zbycia instrumentow finansowych na zagranicznym rynku lub w systemie wykonywania zlecen w rozumieniu art. 64
ust. 1 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetiajacego dyrektywe Parla-
mentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalno-
$ci przez firmy inwestycyjne oraz poj¢¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (Dz. Urz. UE L 87 z31.03.2017, str. 1,
z pozn. zm.”), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 2017/565”.

2. W umowie z podmiotem lub systemem, o ktorym mowa w ust. 1, firma inwestycyjna zobowiazuje ten podmiot lub
system do niezwlocznego przekazywania rzetelnych dowodéw bedacych podstawa do dokonania zapisow na rachunkach,
na ktorych sa rejestrowane zagraniczne instrumenty finansowe.

3. Firma inwestycyjna jest zobowigzana przechowywa¢ dokumenty stanowigce podstaweg zapisow na rachunkach, na
ktorych sa rejestrowane zagraniczne instrumenty finansowe.

§ 13. 1. Firma inwestycyjna, ktora $wiadczy ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow rynku nie-
publicznego, prowadzi dla klienta rachunek instrumentow rynku niepublicznego lub ewidencje.

2. Umowa o $wiadczenie ushugi, o ktorej mowa w ust. 1, powinna zobowiazywac klienta do informowania firmy in-
westycyjnej o wszelkich zdarzeniach prawnych majacych wpltyw na istnienie i tre§¢ ewidencjonowanych przez nig praw
i przedstawiania jej odpowiednich dokumentow, ktore potwierdzaja ten stan zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa.

®  Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 246 z26.09.2017, str. 12 oraz Dz. Urz. UE L 329 z 13.12.2017,
str. 4.
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3. Zapis6w na rachunkach instrumentow rynku niepublicznego dokonuje si¢ na podstawie prawidlowych i rzetelnych
dowodéw ewidencyjnych, ktorych minimalng zawarto$¢ okreslaja zasady przyjete w obrocie danymi instrumentami rynku
niepublicznego.

4. Zapisow w ewidencji dokonuje si¢ na podstawie dokumentow, o ktorych mowa w ust. 2. Firma inwestycyjna jest
obowiazana przechowywac kopie dokumentow stanowigcych podstawe zapisow dokonywanych w ewidencji.

5. Do rachunkéw instrumentéw rynku niepublicznego i ewidencji, o ktorych mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio
przepisy § 7 ust. 5-7, w zakresie, w jakim na rachunkach instrumentéw rynku niepublicznego lub w ewidencji zapisywane
sg instrumenty rynku niepublicznego, ktorymi obrot jest obstugiwany przez wiasciwg izbg rozrachunkowa, oraz § 7 ust. 91 10.

6. Wskazany w ust. 1 obowiazek prowadzenia dla klienta rachunku instrumentéw rynku niepublicznego lub ewidencji
nie powstaje w przypadku $wiadczenia przez firm¢ inwestycyjna w sposob incydentalny ustugi wykonywania zlecen naby-
cia lub zbycia tych instrumentow, o ile klient nie zazadat otwarcia rachunku instrumentéw rynku niepublicznego lub ewi-
dencji.

§ 14. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi przechowywania i rejestrowania zmian stanu posiadania instrumentow
finansowych jest obowiazana prowadzi¢ rejestr przechowywanych instrumentow umozliwiajacy ewidencjonowanie zabez-
pieczen ustanawianych na prawach z przechowywanych instrumentow finansowych.

2. Warunki i sposob prowadzenia rejestru, o ktérym mowa w ust. 1, okresla umowa o przechowywanie i rejestrowanie
zmian stanu posiadania instrumentéw finansowych. Do umowy tej przepis § 13 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 15. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana do przeanalizowania i wykazania adekwatnos$ci zawieranych umow o usta-
nowienie zabezpieczenia finansowego, o ktorym mowa w art. 5 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 891), ktorych przedmiotem sa $rodki pieni¢zne lub instrumenty fi-
nansowe klientdéw profesjonalnych lub uprawnionych kontrahentdéw, biorac pod uwage zwiazek migdzy zobowigzaniem
klienta profesjonalnego lub uprawnionego kontrahenta wobec firmy inwestycyjnej a aktywami takiego klienta lub kontra-
henta stanowiacymi zabezpieczenie finansowe okre$lone w tych umowach.

2. Przy dokonywaniu analizy, o ktorej mowa w ust. 1, firma inwestycyjna uwzglednia wszystkie nastgpujace czynniki:

1) czy wartos¢ zobowiazania klienta profesjonalnego lub uprawnionego kontrahenta wobec firmy inwestycyjnej jest
adekwatna do wartos$ci zabezpieczenia finansowego be¢dacego przedmiotem umowy, o ktoérej mowa w ust. 1, w tym
czy prawdopodobienstwo powstania zobowigzania takiego klienta lub kontrahenta wobec firmy inwestycyjnej jest ma-
te lub znikome,

2) czy kwota $rodkéw pienigznych lub warto$¢ instrumentdéw finansowych klienta profesjonalnego lub uprawnionego
kontrahenta stanowiacych zabezpieczenie finansowe okreslone w umowie, o ktérej mowa w ust. 1, znacznie przekra-
cza warto$¢ zobowigzania takiego klienta lub kontrahenta Iub jest nicograniczona w odniesieniu do istniejgcych lub
przysztych zobowiazan takiego klienta lub kontrahenta oraz

3) czy wszystkie instrumenty finansowe lub srodki pieni¢zne klienta profesjonalnego lub uprawnionego kontrahenta
stanowig zabezpieczenie okreslone w umowie, o ktorej mowa w ust. 1, bez wzgledu na rodzaj i warto$¢ zobowigzan,
jakie taki klient Iub kontrahent posiada wzgledem firmy inwestycyjnej.

3. Przy zawieraniu uméw, o ktoérych mowa w ust. 1, firma inwestycyjna zwraca klientom profesjonalnym i uprawnio-
nym kontrahentom szczego6lna uwage na ryzyko i skutki zawarcia takich uméw w odniesieniu do nalezacych do nich in-
strumentoéw finansowych i $srodkow pieni¢znych.

§ 16. 1. Firma inwestycyjna wyznacza jedng osob¢ posiadajaca wystarczajaca wiedzg, doswiadczenie i uprawnienia,
ktora bedzie odpowiedzialna za wypetnianie przez t¢ firm¢ inwestycyjna obowiazkow dotyczacych zabezpieczania instru-
mentow finansowych i srodkow pieni¢znych klientow.

2. Firma inwestycyjna, wyznaczajac osobg, o ktorej mowa w ust. 1, okresla, czy osoba ta:
1) bedzie odpowiedzialna wytgcznie za czynnosci okreslone w ust. 1;

2) moze oprocz czynnosci okreslonych w ust. 1 wykonywac inne dodatkowe czynnosci.

§ 17. 1. Przepisdéw niniejszego rozdziatu dotyczacych prowadzenia rejestru operacyjnego nie stosuje si¢ do podmiotu
prowadzacego rachunek papierow wartoSciowych albo rachunek zbiorczy na podstawie umowy, o ktoérej mowa w art. 121
ust. 1 ustawy.

2. W zakresie nieuregulowanym w przepisach niniejszego rozdzialu do banku powierniczego stosuje si¢ odpowiednio
przepisy § 7 ust. 1-3, a w zakresie odnoszacym si¢ do rejestru operacyjnego § 7 ust. 519-11, § 8, § 9 oraz § 11.
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3. Przepisy § 3-6, § 10, § 13, § 14 1 § 16 stosuje si¢ do bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, w zakresie,
w jakim przechowywanie i rejestrowanie instrumentow finansowych pozostaje w zwiazku ze $wiadczeniem ustug, o kto-
rych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7 ustawy.

4. Przepisy § 3—6, § 10 i § 16 stosuje si¢ do bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, w zakresie Srodkow
pieni¢znych przechowywanych odrgbnie wytacznie w celu dokonywania rozliczen w nastgpstwie czynno$ci majacych za
przedmiot instrumenty finansowe lub zwigzanych zprawami wynikajacymi z instrumentéw finansowych zapisanych
w prowadzonych przez bank, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, rachunkach lub ewidencjach.

Rozdzial 3

Warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia dzialalnoS$ci przez firme inwestycyjna i bank,
0 ktorym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy

§ 18. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych oraz stanowia-
cych tajemnice zawodowa, okreslajacy szczegétowo rozwigzania wdrozone przez dang firme inwestycyjna majace na celu:

1) uniemozliwianie osobom nieuprawnionym dostepu do informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowsa
oraz

2) zapobieganie wykorzystywaniu przez osoby majace dostep do informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice za-
wodowa tych informacji w celach innych niz wykonywanie obowiazkéw wynikajacych ze sprawowanych funkcji lub
zatrudnienia.

2. Regulamin, o ktorym mowa w ust. 1, okresla rowniez zasady przeptywu informacji w firmie inwestycyjnej, w tym
zasady obiegu dokumentow.

§ 19. 1. Z zastrzezeniem ust. 6, pomieszczenia, w ktdrych jest prowadzona dziatalno§¢ maklerska, zabezpiecza si¢
przed niekontrolowanym dostgpem oséb nieuprawnionych.

2. Punkty obshugi klientow powinny posiada¢ urzadzenia telekomunikacyjne umozliwiajace staty i bezposredni kon-
takt z centralg firmy inwestycyjne;j.

3. Punkty obstugi klientéw oznacza si¢ w sposob umozliwiajacy ich identyfikacj¢ jako jednostek organizacyjnych da-
nej firmy inwestycyjne;.

4. W przypadku gdy punkt obshugi klientéw zostanie zlokalizowany na terenie banku lub innego podmiotu, powinien
posiada¢ urzadzenia i numery telekomunikacyjne identyfikowalne wyltacznie pod nazwa firmy inwestycyjnej lub biura
maklerskiego w przypadku banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska.

5. Jezeli w przypadku, o ktorym mowa w ust. 4, punkt obshugi klientow nie posiada systeméw informatycznych wy-
dzielonych z systemow banku lub innego podmiotu, na ktérego terenie zostat zlokalizowany, systemy wykorzystywane
przez punkt obstugi klientow zabezpiecza si¢ przed nieuprawnionym dostepem.

6. Punkty przyjmowania zlecen zabezpiecza si¢ w sposdb uniemozliwiajacy niekontrolowany dostgp osob, ktore nie
sg zatrudnione w banku.

7. Bank, ktéry prowadzi dzialalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki banku, oraz biuro maklerskie,
w zakresie, w jakim czynnosci przyjmowania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych sa wykonywane przez
pracownikow banku niebgdacych pracownikami biura, odpowiednio oznaczajg punkty przyjmowania zlecen.

8. Przepisow ust. 1-7 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjne;.

§ 20. 1. Bank powierniczy wykonuje czynno$ci zwigzane z prowadzeniem rachunkéw w wydzielonych pomieszcze-
niach zabezpieczonych przed niekontrolowanym dostepem oséb nieuprawnionych.

2. Sposob organizacji dziatalnosci powierniczej powinien zapewnia¢ ochrone informacji poufnych i stanowigcych ta-
jemnice zawodowa przed nieuprawnionym dostgpem.

§ 21. 1. Systemy informatyczne firmy inwestycyjnej i wykorzystywane przez t¢ firme¢ inwestycyjng w prowadzonej
dziatalnosci maklerskiej podsystemy informatyczne zabezpiecza si¢ w taki sposéb, aby uniemozliwi¢ nieuprawniony do-
step do danych przetwarzanych przez te systemy i podsystemy.

2. Firma inwestycyjna stosuje zabezpieczenia urzadzen uniemozliwiajace nieuprawniony dostep do systemow i pod-
systeméw informatycznych oraz przetwarzania danych. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza wewngtrzne procedury
regulujace dostep do systemow i podsysteméw informatycznych firmy inwestycyjnej oraz kontrolg tego dostgpu, zapewnia-
jace mozliwo$¢ jego odtworzenia wraz z historig modyfikacji i przetwarzania danych.
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3. Firma inwestycyjna jest obowiazana podejmowac dzialania majace na celu zapewnienie cigglosci obshugi oraz pra-
cy urzadzen oraz systemow i podsystemow informatycznych wykorzystywanych w prowadzonej dziatalnosci, w szczego6l-
nosci przez:

1) przeprowadzanie testow w zakresie prawidtowosci dzialania urzadzen oraz systemow i podsysteméw informatycznych
w przypadku ich wdrozenia lub modyfikacji, w oparciu o opracowane, wdrozone i stosowane procedury wewnetrzne
okreslajace metodologi¢ przeprowadzanych testow;

2) monitorowanie w czasie rzeczywistym oraz dokonywanie okresowych przegladéw i ocen wykorzystywanych urzadzen
oraz systemow i podsystemow informatycznych w celu identyfikowania i eliminacji potencjalnych lub rzeczywistych
zaktocen;

3) zapewnienie wydajnosci urzadzen oraz systemow i podsystemow informatycznych w stopniu odpowiadajacym skali
prowadzonej dziatalnosci, racjonalnie przewidywalnego wzrostu skali dzialalnosci w najblizszym czasie oraz nad-
zwyczajnych warunkow, ktore moglyby zaktoci¢ pracg urzadzen oraz systemow i podsystemow informatycznych;

4) zapewnienie odpowiednich zasobow kadrowych posiadajacych stosowne uprawnienia do dostgpu do urzadzen oraz
systemow i podsystemow, odpowiednie kwalifikacje oraz wystarczajaca ilo§¢ czasu na realizacj¢ obowiazkow;

5) zabezpieczenie urzadzen oraz systemow i podsystemow informatycznych przed utrata danych spowodowang awaria
zasilania, innymi awariami lub zakloceniami oraz innymi zdarzeniami losowymi;

6) opracowanie i wdrozenie procedur zwigzanych z wykorzystywaniem urzadzen oraz systemow i podsystemow infor-
matycznych oraz procedur w zakresie zapewnienia ciaglosci dziatania i zasad zachowania ciagtosci dziatania w przy-
padku wystapienia sytuacji nadzwyczajnych;

7) tworzenie, przynajmniej raz dziennie, kopii baz danych i posiadanie niezbednych narzgdzi umozliwiajacych odtwo-
rzenie 1 wykorzystanie danych oraz podj¢cie pracy urzadzen oraz systemow i podsystemow informatycznych w przy-
padku awarii lub utraty czeSci lub catosci danych w bazach danych na skutek wystapienia sytuacji nadzwyczajnej;

8) przechowywanie kopii baz danych w miejscu, w ktorym w przypadku awarii lub utraty czgsci lub caloéci danych
w bazach danych na skutek wystapienia sytuacji nadzwyczajnej nie dojdzie do utraty kopii baz danych.

4. W zwiazku z wykorzystywaniem urzadzen oraz systemow i podsystemow informatycznych w ramach dziatalnosci
skutkujacej wprowadzaniem zlecen do systemu obrotu, firma inwestycyjna w zakresie, w ktorym nie podlega regulacjom
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/589 z dnia 19 lipca 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych wymogi orga-
nizacyjne dla firm inwestycyjnych prowadzacych handel algorytmiczny (Dz. Urz. UE L 87 z31.03.2017, str. 417), jest
obowiazana opracowac, wdrozyc¢ i stosowa¢ odpowiednie rozwigzania zapewniajace:

1) mozliwo$¢ automatycznego odrzucania, blokowania lub anulowania wprowadzonych do systemow lub podsystemow
zlecen, ktore nie spetniajg wymagan okre§lonych przez przepisy prawa, firm¢ inwestycyjna lub inny podmiot, w tym
spotke prowadzaca rynek regulowany lub ASO;

2) informowanie inspektora nadzoru, o ktorym mowa w § 24 ust. 4, i kierownika jednostki realizujacej funkcje zarza-
dzania ryzykiem albo osoby odpowiedzialnej za wdrozenie systemu zarzadzania ryzykiem, w przypadku zamiaru wy-
konania lub przekazania w systemach lub podsystemach informatycznych zlecen, ktore zostaly zablokowane lub anu-
lowane;

3) zgodnos¢ funkcji urzadzen oraz systemow i podsystemow informatycznych z wymaganiami systemow informatycz-
nych podmiotu, do ktérego kierowane sag zlecenia, w szczegolnosci spotki prowadzacej rynek regulowany lub ASO
oraz podmiotow prowadzacych rozliczenie lub rozrachunek transakcji, ktorych uczestnikiem jest firma inwestycyjna.

5. W przypadku prowadzenia przez firm¢ inwestycyjna rachunkow lub rachunkéow pienigznych systemy i podsystemy
informatyczne firmy inwestycyjnej powinny gwarantowa¢ mozliwo$¢ tworzenia za okresy nie krotsze niz okresy, w ktorych
firma inwestycyjna jest obowigzana do przechowywania danych zwiazanych z prowadzona dziatalno$ciag maklerska, odpo-
wiednio historii rachunkéw, rachunkow pieni¢znych i rejestrow operacyjnych, zawierajacej chronologiczne zestawienie
operacji dokonywanych na tych rachunkach lub rejestrach, w szczeg6Inosci dane dotyczace:

1) w odniesieniu do rachunku pienigznego:
a) salda poczatkowego i koncowego srodkow pieni¢znych za kazdy dzien,

b) wplat na rachunek, z uwzglednieniem wptat dokonanych w formie przelewu, a w szczegdlnosci kwot poszczego6l-
nych wptat, daty i opisu operacji oraz dokumentu zroédtowego,

c) wyplat z rachunku, a w szczegolnosci kwot poszczegoélnych wyptat, daty i opisu operacji oraz dokumentu Zro-
dlowego,
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d) przelewoéw srodkow pieni¢znych z rachunku, a w szczegdlnosci kwot poszczegoélnych przelewow, daty i opisu
operacji oraz dokumentu zrodtowego,

e) S$rodkéw zrozliczonych w danym dniu transakcji, a w szczegdlnosci kwot rozliczonych $rodkow, daty i opisu
operacji oraz dokumentu zrodtowego,

f) blokady srodkow pienigznych w zwigzku ze zlozeniem zlecenia kupna instrumentdow finansowych, a w szczegol-
nosci kwot srodkow objetych blokada, daty i opisu operacji oraz numeru zlecenia,

g) blokady srodkow pieni¢znych ustanowionej w przypadku innym niz wymieniony w lit. f, a w szczego6lnosci kwo-
ty srodkow objetych blokada,

h) zniesienia blokady $rodkéw pieni¢znych w zwigzku z anulowaniem zlecenia kupna instrumentéw finansowych,
a w szczego6Inosci daty i numeru zlecenia,

1) naliczonych odsetek za opoznienie, a w szczegolnosci daty 1 opisu operacji;
2)  w odniesieniu do rachunku papieréw warto$ciowych i rachunku zbiorczego:
a) salda poczatkowego i koncowego dla kazdego rodzaju instrumentéw finansowych za kazdy dzien,

b) blokady instrumentéw finansowych, a w szczegdlnosci liczby instrumentéw finansowych objetych blokada, daty
i opisu operacji,

¢) nabycia instrumentow finansowych w drodze wykonania zlecenia kupna w obrocie zorganizowanym, a w szcze-
golnosci daty 1 numeru zlecenia oraz liczby instrumentow finansowych,

d) nabycia instrumentéw finansowych poza obrotem zorganizowanym, a w szczegolnosci liczby instrumentow finan-
sowych, daty zapisania na rachunku i opisu operacji oraz dokumentu zrodtowego,

e) zbycia instrumentow finansowych w drodze wykonania zlecenia sprzedazy w obrocie zorganizowanym, a w szcze-
golnosci daty 1 numeru zlecenia oraz liczby instrumentow finansowych,

f) zbycia instrumentoéw finansowych poza obrotem zorganizowanym, a w szczegolnos$ci daty i numeru zlecenia oraz
liczby instrumentow finansowych,

g) przeniesienia instrumentoéw finansowych na inny rachunek papierow wartosciowych lub rachunek zbiorczy nale-
zacy do tego samego podmiotu, a w szczegolnosci liczby instrumentéw finansowych, daty i opisu operacji oraz
dokumentu zrédtowego.

6. Przepisy ust. 5 pkt 2 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku rejestrowania przez firm¢ inwestycyjna instrumentow
finansowych w sposob inny niz na rachunkach papieréow wartosciowych lub na rachunkach zbiorczych.

7. W przypadku przechowywania instrumentow finansowych systemy i podsystemy informatyczne firmy inwestycyj-
nej powinny gwarantowa¢ mozliwo$¢ rejestrowania danych umozliwiajacych identyfikacje instrumentow finansowych
bedacych przedmiotem poszczegdlnych operacji.

8. Przepis6w ust. 1-7 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej.

9. Przepisy ust. 1-3 iust. 5 pkt 2 stosuje si¢ odpowiednio do banku powierniczego, w zakresie systemoéw informa-
tycznych stuzacych do prowadzenia rachunkow.

10. Przepiséw ust. 1-7 nie stosuje si¢, w zakresie prowadzenia ASO lub OTF, do firmy inwestycyjnej prowadzacej
ASO lub OTF, do ktorej ma zastosowanie rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/584 z dnia 14 lipca 2016 r.
uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw tech-
nicznych okre$lajacych wymogi organizacyjne w zakresie systemow obrotu (Dz. Urz. UE L 87 z31.03.2017, str. 350),
zwane dalej ,,rozporzadzeniem 2017/584”.

§ 22. 1. Celem systemu kontroli wewngtrznej, z uwzglednieniem art. 21 ust. 1 lit. ¢ rozporzadzenia 2017/565, jest za-
pewnienie:

1) nadzoru nad przestrzeganiem regul postepowania w celu przeciwdziatania wprowadzaniu do obrotu finansowego
warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet;

2) badania zgodnosci dziatalnos$ci firmy inwestycyjnej i czynno$ci wykonywanych w ramach tej dziatalnosci przez osoby
powiazane z regulacjami rynkow, na ktorych dziala firma inwestycyjna, regulacjami Krajowego Depozytu, regula-
cjami innych izb rozliczeniowych oraz izb rozrachunkowych, ktorych uczestnikiem jest firma inwestycyjna, oraz re-
gulacjami izby gospodarczej, o ktorej mowa w art. 92 ustawy, jesli firma inwestycyjna nalezy do takiej izby;

3) nadzoru nad przeplywem informacji poufnych i informacji stanowigcych tajemnice zawodowa oraz zabezpieczenia
dostepu do nich.
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2. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza regulamin kontroli wewngtrznej okreslajacy w szczegolnosci:
1) rodzaje kontroli wewngtrznej;

2) stanowiska 0sob odpowiedzialnych za wykonywanie poszczegdlnych rodzajow kontroli wewngtrznej lub jednostki
organizacyjne odpowiedzialne za wykonywanie poszczego6lnych rodzajow takiej kontroli;

3) zasady wykonywania poszczegdlnych rodzajow kontroli wewngtrznej, dokumentowania jej przebiegu i dokonanych
ustalen oraz podjetych w zwiazku z nimi dzialan.

3. Przepis6w ust. 1 i 2 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej, z zastrzezeniem ust. 4.

4. Przepisy ust. 1 pkt 1 12 stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dzialalnos¢ maklerska na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu.

§ 23. 1. Firma inwestycyjna jest obowiazana okresli¢, wdrozy¢ i utrzymywac¢ rozwigzania organizacyjne dotyczace
sposobu wynagradzania osob oferujacych klientom lub potencjalnym klientom sprzedaz krzyzowa lub zawierajacych
z tymi klientami lub potencjalnymi klientami umowy sprzedazy krzyzowej majace na celu uwzglgdnianie najlepiej pojgtego
interesu klientéw, w tym unikanie konfliktu interesow, jaki moze powstaé¢ w zwigzku ze sprzedaza krzyzowa.

2. Rozwiazania, o ktoérych mowa w ust. 1, w szczegdlnosci korelacja wynagrodzenia podstawowego 1 wynagrodzenia
dodatkowego powinny zapobiega¢ zachgcaniu 0soéb zatrudnionych do niewlasciwego oferowania lub zawierania umow
sprzedazy krzyzowej w szczegdlnosci w sytuacji, gdy ustuga objeta sprzedaza krzyzowa nie moze by¢ klientowi $wiadczo-
na, nie jest klientowi potrzebna lub klient nie zgtosit zamiaru korzystania z tej ustugi.

§ 24. 1. Przyjety przez firme¢ inwestycyjna system nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem uwzglednia:

1) rodzaj i zakres prowadzonej przez firm¢ inwestycyjng dziatalno$ci, w tym dziatalno$ci maklerskiej, o ktorej mowa
w art. 69 ust. 2 i 4 ustawy;

2) rozwigzania techniczne i organizacyjne wykorzystywane do prowadzenia dziatalnos$ci maklerskiej;
3) liczbg 0s6b wykonujacych czynnos$ci zwigzane z dziatalno$cig maklerska;

4) liczbe i kategorie klientow;

5) rodzaj instrumentow finansowych, ktore sa przedmiotem dziatalno$ci maklerskie;j;

6) ryzyka zwigzane z prowadzona przez firm¢ inwestycyjna dziatalnos$cia, w tym dzialalnoscia maklerska, ryzyka zwia-
zane z modelem biznesowym oraz systemami stosowanymi w prowadzonej przez firmg inwestycyjng dziatalnosci.

2. Firma inwestycyjna wydziela w swojej strukturze komorke do spraw nadzoru zgodnosci dzialalnosci z prawem.
W przypadku gdy uzasadnia to rodzaj izakres dziatalno$ci prowadzonej przez firm¢ inwestycyjna, czynno$ci nadzoru
zgodnosci dziatalno$ci z prawem moga by¢ wykonywane w ramach stanowiska jednoosobowego. W takim przypadku do
stanowiska nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem stosuje si¢ przepisy rozporzadzenia dotyczace komorki do spraw
nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem.

3. W przypadku gdy uzasadniajg to okolicznosci okre§lone w art. 22 ust. 4 rozporzadzenia 2017/565, czynno$ci nad-
zoru zgodnosci dzialalnosci z prawem moze wykonywac cztonek zarzadu.

4. Osoba wykonujaca czynnosci nadzoru zgodnosci z prawem — w przypadku stanowiska jednoosobowego albo osoba
kierujaca komorka nadzoru zgodnosci z prawem (inspektor nadzoru) podlega cztonkowi zarzadu, ktoremu w odpowiednich
regulacjach wewnetrznych firmy inwestycyjnej zostata przypisana taka kompetencja.

5. W przypadku domu maklerskiego w formie spotki osobowej inspektor nadzoru podlega bezposrednio komplemen-
tariuszom lub wspdlnikom, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki.

6. W przypadku banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska w formie biura maklerskiego inspektor nadzoru podlega
bezposrednio osobie kierujacej biurem maklerskim.

7. W przypadku banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska w formie wyodrgbnionej jednostki funkcje inspektora
nadzoru petni, wedtug wyboru tego banku, osoba kierujaca wyodrgbniona jednostka, osoba bezposrednio jej podlegta albo
osoba kierujaca komorka kontroli wewnetrznej banku.

8. Inspektor nadzoru, w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz do roku, sporzadza pisemny raport z funk-
cjonowania systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, ktory zawiera w szczegdlnosci:

1) oceng¢ adekwatnosci i skutecznosci przyjetego systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem w okresie, ktorego
raport dotyczy;
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2) opis dziatan podjetych w okresie, ktorego raport dotyczy, przez komorke do spraw nadzoru zgodnosci dziatalnosci
z prawem w ramach wykonywania obowiazkow wraz z odniesieniem do zidentyfikowanych ryzyk zwigzanych z pro-
wadzong przez firme¢ inwestycyjna dziatalno$cia, w tym zwigzanych z dzialalnoscig maklerska, ryzyk zwigzanych
z modelem biznesowym oraz systemami stosowanymi w prowadzonej przez firm¢ inwestycyjng dziatalnosci;

3) wskazanie $rodkéw podjetych lub proponowanych w przypadkach stwierdzenia niezgodno$ci z przepisami prawa
regulujacymi prowadzenie dziatalnosci maklerskiej lub stwierdzenia ryzyka wystapienia takiej niezgodnosci;

4) opis istotnych zagadnien zwigzanych z funkcjonowaniem systemu nadzoru zgodnos$ci dziatalnosci z prawem, innych
niz okreslone w pkt 1-3, ktore wystapity od momentu przekazania poprzedniego raportu.

9. Inspektor nadzoru przekazuje raport, o ktorym mowa w ust. 8, rownoczesnie:

1) cztonkowi zarzadu banku nadzorujgcemu prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej oraz radzie nadzorczej — w przypadku
banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska;

2) zarzadowi i radzie nadzorczej — w przypadku domu maklerskiego w formie spoiki akcyjnej albo spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia;

3) komplementariuszom, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spoiki, oraz radzie nadzorczej — w przypadku
domu maklerskiego w formie spotki komandytowo-akcyjnej;

4) komplementariuszom albo wspolnikom, ktérym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki — w przypadku domu
maklerskiego w formie spotki komandytowej, spotki partnerskiej albo spotki jawne;.

10. Przepisow ust. 1-9 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjne;j.
§ 25. Zasady organizacji i funkcjonowania audytu wewngtrznego okresla regulamin audytu wewngtrznego.

§ 26. 1. Firma inwestycyjna zapewnia osobom zaangazowanym zapoznanie si¢ z regulaminami i procedurami wdro-
zonymi przez firme¢ inwestycyjng i obowigzujacymi w stosunku do tych oséb zaangazowanych w zwigzku z wykonywany-
mi przez nie czynnosciami lub pelnionymi funkcjami.

2. Firma inwestycyjna prowadzi ksiazke procedur zawierajaca procedury i regulaminy obowiazujace w tej firmie in-
westycyjnej 1 zwigzane z prowadzong dzialalnoscia maklerska oraz inng dziatalnos$cia, ktérej mozliwos¢ wykonywania jest
uzalezniona od posiadania statusu firmy inwestycyjnej. W przypadku banku prowadzacego dziatalno§¢ maklerska ksiazka
procedur zawiera procedury i regulaminy zwigzane z tg dziatalnoscia. Ksigzka procedur moze by¢ prowadzona w postaci
elektroniczne;.

3. Przepis6w ust. 1 i 2 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjne;.

§ 27. 1. Firma inwestycyjna prowadzi rejestr skarg, w ktorym zamieszcza nastgpujace dane:
1) imig¢ i nazwisko lub firme¢ (nazwe) podmiotu sktadajacego skarge;
2) dat¢ ztozenia skargi;
3) przedmiot skargi;
4)  $rodki podjete w celu rozpatrzenia skargi.

2. Przepis ust. 1 stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej w formie oddziatu wylacznie w zakresie skarg odnoszacych si¢ do dziatalnosci maklerskiej prowadzonej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

§ 28. 1. Firma inwestycyjna, z zastrzezeniem § 29 ust. 3, prowadzi dziennik kontroli zewngtrznych zawierajacy dane
dotyczace kontroli przeprowadzanych wtej firmie inwestycyjnej w ciggu danego roku kalendarzowego przez Komisje,
Krajowy Depozyt oraz inne podmioty uprawnione do kontrolowania firmy inwestycyjnej na podstawie odrgbnych przepisow.

2. W dzienniku kontroli zewngtrznych umieszcza si¢ nastepujace dane:
1) oznaczenie podmiotu kontrolujacego;
2)  zakres kontroli;
3) datg rozpoczecia kontroli;
4) date zakonczenia kontroli.
3. Dane, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1-3, podlegaja wpisowi do dziennika kontroli zewnetrznych nie pdzniej niz

w dniu rozpoczgcia kontroli, a dane, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 4 — niezwlocznie po uzyskaniu przez firm¢ inwestycyjna
informacji o zakonczeniu kontroli.
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4. W przypadku kontroli dziatalnoséci banku prowadzacego dziatalno§¢ maklerska, obejmujacej oprocz biura makler-
skiego albo wyodrgbnionej jednostki banku takze inne jednostki organizacyjne banku, kontrolowany umieszcza w dzienni-
ku kontroli zewnetrznych, w czg$ci dotyczacej zakresu kontroli, wzmianke dotyczaca zakresu kontroli dokonywane;j
w biurze maklerskim albo w wyodrgbnionej jednostce banku.

5. Przepisy ust. 1-4 stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej wylacznie w zakresie kontroli, ktorych przedmio-
tem jest badanie zgodno$ci prowadzonej dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z warunkami
prowadzenia dziatalno$ci maklerskie;j.

§ 29. 1. Firma inwestycyjna, z zastrzezeniem ust. 3, prowadzi dziennik kontroli wewngtrznych zawierajacy dane doty-
czace kontroli przeprowadzanych w tej firmie inwestycyjnej w ciggu danego roku kalendarzowego.

2. Dziennik kontroli wewngtrznych prowadzi si¢ zgodnie z zasadami okre§lonymi w § 28 ust. 2—4.

3. Firma inwestycyjna moze prowadzi¢ dziennik kontroli zawierajacy dane dotyczace kontroli przeprowadzanych
przez podmioty, o ktorych mowa w § 28 ust. 1, oraz dotyczace kontroli wewngtrznych.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej wylacznie w zakresie kontroli, ktoérych przedmio-
tem jest badanie zgodnos$ci dziatalnosci maklerskiej prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z warunkami
prowadzenia dziatalno$ci maklerskie;j.

§ 30. 1. Przepisy § 24 ust. 1-3 i 8, § 26 ust. 2 oraz § 27-29 oraz rozdziatu 4 stosuje si¢ odpowiednio do banku po-
wierniczego w zakresie dziatalnoéci powierniczej prowadzonej przez ten bank. Przepisy § 18, § 22 1 § 25 stosuje si¢ odpo-
wiednio do banku powierniczego w zakresie dziatalnosci powierniczej prowadzonej przez ten bank, jezeli:

1) systemy i procedury okreslone w tych przepisach wdrozone przez bank w zwigzku z wykonywanymi przez ten bank
czynnosciami bankowymi nie obejmuja swoim zakresem dzialalnosci powierniczej lub

2) systemy i procedury okreslone w tych przepisach wdrozone przez bank w zwigzku z wykonywanymi przez ten bank
czynnosciami bankowymi nie zapewniajg Komisji dostgpu do dokumentow i informacji niezbgdnych do sprawowania
efektywnego nadzoru nad dziatalno$cia powiernicza prowadzona przez ten bank.

2. Obowiazki komoérki do spraw nadzoru zgodnos$ci dziatalnosci z prawem w banku powierniczym moga by¢ powie-
rzone odpowiedniej komoérce banku wykonujacej zadania z zakresu nadzoru wewngtrznego.

3. Inspektorem nadzoru w banku powierniczym jest, wedlug wyboru tego banku, osoba kierujaca dziatalnoscia po-
wiernicza, osoba bezposrednio jej podlegla albo osoba kierujaca komorka nadzoru wewngtrznego banku. Raport z funk-
cjonowania systemu nadzoru zgodno$ci dziatalnosci z prawem jest przekazywany rownoczesnie cztonkowi zarzadu banku
nadzorujagcemu prowadzenie dziatalno$ci powierniczej oraz radzie nadzorczej.

§ 31. 1. Przepisy § 18, § 19, § 21 ust. 1-4 17, § 25-29 oraz rozdziatu 4 stosuje si¢ odpowiednio do banku, o ktorym
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy. Przepis § 21 ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio do banku, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2 usta-
wy, w zakresie srodkow pieni¢znych przechowywanych odr¢bnie wytacznie w celu dokonywania rozliczen w nastgpstwie
czynno$ci majacych za przedmiot instrumenty finansowe lub zwiazanych z prawami wynikajacymi z instrumentow finan-
sowych zapisanych w prowadzonych przez bank, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, rachunkach lub ewidencjach.

2. W zakresie funkcjonowania systemu kontroli wewngtrznej, systemu nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem oraz
systemu audytu wewnetrznego, do banku, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, maja zastosowanie odpowiednio przepi-
sy wydane na podstawie art. 9f ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2017 r. poz. 1876,

. 9)
z pozn. zm.”).

Rozdzial 4

Procedury anonimowego zglaszania naruszen

§ 32. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza procedury anonimowego zglaszania przez pracownikow naruszen
prawa oraz obowigzujacych w firmie inwestycyjnej procedur i standardéw etycznych, zwanego dalej ,,zgtoszeniami naruszen”.

2. Przez obowigzujace w firmie inwestycyjnej procedury, o ktérych mowa w ust. 1, rozumie si¢ akty wewnetrzne,
w tym regulaminy, instrukcje, systemy i rozwigzania przyjete w danej firmie inwestycyjne;j.

3. Firma inwestycyjna zapewnia mozliwos$¢ zglaszania naruszen przez pracownikow za posrednictwem specjalnego,
niezaleznego i autonomicznego kanatu komunikacji.

9 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2017 r. poz. 2361 i 2491 oraz z 2018 r. poz. 62, 106,

138, 650, 685, 723, 864, 1000 i 1075.
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4. Procedury zglaszania naruszen okreslaja co najmniej:

1) sposob odbierania zgloszen naruszen, w tym zapewniajacy mozliwo$¢ odbierania zgloszen bez podawania tozsamosci
przez osobe dokonujaca zgloszenia;

2) sposob ochrony osoby dokonujacej zgloszenia naruszenia obejmujacy co najmniej ochrong przed dziataniami o cha-
rakterze represyjnym, dyskryminacja lub innymi rodzajami niesprawiedliwego traktowania;

3) sposob ochrony danych osobowych osoby dokonujacej zgltoszenia naruszenia oraz osoby, ktdrej zarzuca si¢ dokona-
nie naruszenia,

4) rozwigzania pozwalajace na zachowanie poufnosci tozsamos$ci osoby dokonujacej zgtoszenia naruszenia, w przypad-
ku gdy osoba ta ujawnila swoja tozsamos¢ lub jej tozsamos$¢ jest mozliwa do ustalenia;

5) organy odpowiedzialne za odbieranie zgloszen naruszen, z tym ze w przypadku gdy zgloszenie dotyczy cztonka za-
rzadu, powinno by¢ przyje¢te przez rade nadzorcza;

6) sposob przekazywania cztonkowi zarzadu, o ktorym mowa w ust. 5, lub radzie nadzorczej oraz pracownikom i jed-
nostkom organizacyjnym, wyznaczonym zgodnie z ust. 6, informacji zwigzanych ze zgloszeniem naruszenia niezbed-
nych do prawidtowej weryfikacji tego zgloszenia, majac na uwadze ograniczenia zakresu przekazywanych informacji
ze wzgledu na cele realizowane przez procedurg oraz tre§¢ zgloszenia naruszenia;

7) rodzaj i charakter dziatan nastepczych podejmowanych na skutek:
a) odebrania zgloszenia naruszenia,
b) weryfikacji zgloszenia naruszenia;

8)  sposob koordynacji dziatan, o ktorych mowa w pkt 7;
9) termin usunigcia przez firm¢ inwestycyjna danych osobowych zawartych w zgloszeniu naruszenia;

10) w przypadku pozytywnej weryfikacji zasadnosci zgloszenia naruszenia termin powiadomienia przez czlonka zarzadu,
o ktorym mowa w ust. 5, lub rad¢ nadzorcza, w przypadku gdy zgloszenie naruszenia dotyczy cztonka zarzadu, oso-
by, ktorej zarzuca si¢ dokonanie naruszenia, o fakcie dokonania zgtoszenia naruszenia oraz przeprowadzonej proce-
durze weryfikacji zasadnoS$ci zgloszenia naruszenia, z zastrzezeniem zachowania poufnosci, o ktorej mowa w pkt 4.

5. Zarzad ustala wewnetrzny podziat kompetencji, wskazujac cztonka zarzadu, ktory jest odpowiedzialny za biezace
funkcjonowanie procedur zgtaszania naruszen i do ktorego sa zgtaszane takie naruszenia.

6. Czlonek zarzadu, o ktérym mowa w ust. 5, lub rada nadzorcza po otrzymaniu zgloszenia naruszenia wyznacza pra-
cownikow badz jednostki organizacyjne odpowiedzialne za weryfikacje zgloszenia naruszenia oraz podejmowanie i koor-
dynowanie dziatan nastepczych. W przypadku gdy jest to uzasadnione wielkos$cia, strukturg i rodzajem prowadzonej dzia-
falnosci, wskazany cztonek zarzadu lub rada nadzorcza moze odstapi¢ od wyznaczania pracownikow lub jednostek organi-
zacyjnych.

7. Zarzad jest odpowiedzialny za adekwatno$¢ i skuteczno$¢ procedury zglaszania naruszen.

8. W przypadku negatywnej weryfikacji zasadnos$ci zgloszenia naruszenia i oddalenia podejrzen w nim zawartych
cztonek zarzadu, o ktorym mowa w ust. 5, lub rada nadzorcza, w przypadku gdy zgloszenie naruszenia dotyczy czlonka
zarzadu, niezwlocznie powiadamia osobe, ktorej zarzucono dokonanie naruszenia, o fakcie zgloszenia naruszenia oraz
przeprowadzonej procedurze weryfikacji zasadnos$ci zgloszenia naruszenia, ktorego zgloszenie dotyczylo, z zastrzezeniem
zachowania poufnosci, o ktorej mowa w ust. 4 pkt 4.

9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8, firma inwestycyjna niezwtocznie usuwa ze swoich systemow dane osobowe
zawarte w zgloszeniu naruszenia, pozostawiajac w systemach przez okres, o ktorym mowa w art. 83a ust. 4a ustawy, inne
informacje zawarte w zgloszeniu naruszenia oraz informacje o podj¢tych dziataniach nastgpczych.

10. Cztonek zarzadu, o ktorym mowa w ust. 5, regularnie, nie rzadziej niz raz na 6 miesigcy, przekazuje radzie nad-
zorczej informacje o otrzymanych zgloszeniach naruszen, przy czym obowiazek ten uznaje si¢ za spelniony, w przypadku
gdy informacje te s3 zawierane w raporcie, o ktorym mowa w § 24 ust. 8.

11. Rada nadzorcza w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej niz raz w roku, ocenia adekwatnos¢ i skutecznos¢ procedury
zglaszania naruszen.

12. Firma inwestycyjna przeprowadza wstgpne iregularne szkolenia pracownikow firmy inwestycyjnej w zakresie
zglaszania naruszen, w szczegolnosci obowigzujacych w tym zakresie procedur.

13. W przypadku domu maklerskiego dziatajacego w formie spotki osobowej wymogi, o ktérych mowa w ust. 1-12,
majg zastosowanie do komplementariuszy lub wspolnikow, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spoiki lub jej
reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2017 r.
poz. 1577 oraz z 2018 r. poz. 398 1 650).
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14. Przepisy ust. 1-13 stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dzialalno$¢ na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej w formie oddziatu wytacznie w zakresie zglaszania naruszen odnoszacych si¢ do dziatalno$ci makler-
skiej prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Rozdzial 5

Prowadzenie ewidencji zawieranych transakcji oraz archiwizacji dokument6éw i innych no$nikéw informacji
sporzadzanych w zwiazku z prowadzeniem dzialalnos$ci

§ 33. 1. Firma inwestycyjna przechowuje i archiwizuje co najmniej nast¢pujace dokumenty:
1) formularze ztozonych przez klientéw zlecen, zapisow i dyspozycji;
2) zawarte z klientami umowy o $wiadczenie ustug maklerskich;
3) inne niz wskazane w pkt 2 umowy zwigzane ze §wiadczonymi przez firme¢ inwestycyjng ustugami maklerskimi;
4)  dokumenty udzielonych petnomocnictw;
5) inne niz wskazane w pkt 14 dokumenty zawierajace oswiadczenia woli lub wiedzy klienta lub potencjalnego klienta;

6) kopie sporzadzanych przez firme¢ inwestycyjna dokumentéw zawierajacych wymagane przepisami rozporzadzenia
informacje dla klienta lub potencjalnego klienta;

7) potwierdzenia zawartych transakc;ji;
8) rejestry sesji;

9) dokumenty zawierajace informacje, ktore byly podstawa decyzji firmy inwestycyjnej dotyczacej sposobu wykonania
danego zlecenia;

10) kopie $wiadectw depozytowych;
11) umowy i inne dokumenty zwigzane z prowadzeniem rachunkéw oraz dokonywaniem rozliczen;

12) kopie raportow zwigzanych z wykonywaniem umowy o §wiadczenie ustug maklerskich.

2. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych, lub doradztwa inwestycyjnego przechowuje i archiwizuje zawarte umowy, dokumenty udzielo-
nych petnomocnictw oraz inne dokumenty zawierajagce o$wiadczenia woli lub wiedzy klienta lub potencjalnego klienta,
formularze wystawionych zlecen, dokumenty zawierajace sporzadzone analizy lub rekomendacje, jak rowniez dokumenty
zawierajace opracowane przez firm¢ inwestycyjng strategie inwestycyjne oraz dokumenty zawierajace informacje, ktore
stanowily podstawe opracowania tych strategii.

3. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF przechowuje i archiwizuje dokumenty zwigzane z organizowaniem
danego systemu, w tym zawarte umowy o uczestnictwo w tym systemie, dokumenty zwigzane z dopuszczaniem instrumen-
tow finansowych do obrotu w tym systemie oraz dokumenty zawierajace informacje, ktore firma inwestycyjna jest obowia-
zana upowszechnia¢ zgodnie z przepisami prawa.

4. Firma inwestycyjna, ktora wykonuje zlecenia w sposob, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy, przechowuje
i archiwizuje dokumenty zwiazane z ta ustuga, w tym dokumenty zawierajace informacje, ktore taka firma inwestycyjna
jest obowigzana upowszechniac.

5. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1-3, dotyczy rowniez zwigzanych ze $wiadczonymi ustugami maklerskimi in-
formacji przekazywanych lub otrzymywanych przez firm¢ inwestycyjng za posrednictwem telefonu, telefaksu, modemu lub
innych urzadzen technicznych.

6. Dokumenty okreslone w ust. 1-4 powinny by¢ przechowywane na takim nosniku informacji, na jakim zostaty spo-
rzadzone lub otrzymane przez firm¢ inwestycyjna, z zastrzezeniem ust. 7.

7. Dokumenty sporzadzone lub otrzymane przez firm¢ inwestycyjna za pomoca elektronicznych nosnikow informacji
powinny by¢ przechowywane na no$nikach elektronicznych o charakterze trwatym, umozliwiajacych odczytanie tresci
informacji zawartych w tych dokumentach przez caly okres ich przechowywania, przy czym dokumenty przekazywane
przez firme¢ inwestycyjng klientowi (w dowolnej formie) powinny by¢ tozsame z dokumentami przechowywanymi na nos-
nikach elektronicznych.

8. Zagraniczna firma inwestycyjna, prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska bez
otwierania oddziatu, przechowuje i archiwizuje w szczeg6lnosci zawarte z klientami umowy o $wiadczenie ustug makler-
skich 1 inne umowy zwiazane ze $wiadczonymi przez zagraniczng firme¢ inwestycyjna ushugami maklerskimi, dokumenty
udzielonych pelnomocnictw, inne dokumenty zawierajace o$wiadczenia woli lub wiedzy klienta lub potencjalnego klienta
oraz kopie sporzadzonych przez zagraniczng firm¢ inwestycyjna dokumentow zawierajacych wymagane przepisami rozpo-
rzadzenia informacje dla klienta lub potencjalnego klienta. Przepisu ust. 1 nie stosuje sig.
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§ 34. 1. Dokumenty oraz inne nos$niki informacji zawierajace dane, ktore firma inwestycyjna ma obowiazek przecho-
wywac i archiwizowa¢, powinny by¢ przechowywane w sposob uniemozliwiajacy dostgp do nich 0osob nieupowaznionych
oraz umozliwiajacy kontrole dostgpu do nich, zapewniajaca mozliwos$¢ jej przesledzenia wraz z historia modyfikacji
i przetwarzania danych.

2. Firma inwestycyjna jest obowiazana zapewni¢ nalezyte zabezpieczenie pomieszczen, w ktorych jest prowadzone
archiwum, prowadzenie ewidencji korzystania z archiwum oraz wyznaczenie osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ar-
chiwum.

§ 35. 1. Bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska moze przechowywac i archiwizowa¢ dokumenty lub inne no$niki in-
formacji w pomieszczeniach banku poza biurem maklerskim pod warunkiem wydzielenia archiwum biura maklerskiego
z archiwum banku.

2. W przypadku wyodrebnionej jednostki banku dokumenty lub inne no$niki informacji zwiazane z dziatalno$cig ma-
klerska sa przechowywane i archiwizowane przez ten bank.

§ 36. 1. Bank powierniczy przechowuje i archiwizuje przez okres 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku kalendarzo-
wego nastgpujacego po roku, w ktéorym ustata umowa banku z klientem, dokumenty pelnomocnictw oraz innych umoéow
zawartych w zwiazku z prowadzeniem rachunkow. Bank powierniczy przechowuje i archiwizuje przez okres 5 lat, liczac
od dnia sporzadzenia lub otrzymania, wszystkie inne dokumenty zwiazane z prowadzeniem rachunkow oraz dokonywa-
niem rozliczen. Przepisy § 33 ust. 5—7 oraz § 34 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Bank powierniczy przechowuje i archiwizuje dokumenty lub inne nos$niki informacji zwigzane z dziatalnoscia po-
wiernicza w sposob zapewniajacy wydzielenie ich z archiwum banku.

3. Bank powierniczy moze powierzy¢ przechowywanie i archiwizowanie dokumentdéw lub innych no$nikéw informa-
cji zwiagzanych z dzialalnoscig powiernicza podmiotowi zajmujacemu si¢ wykonywaniem tego rodzaju czynnosci w sposob
zawodowy.

4. Bank powierniczy zapewnia przechowywanie i archiwizowanie dokumentow lub innych no$nikéw informacji przez
podmiot, ktéremu powierza wykonywanie tych czynnosci, w sposob uniemozliwiajacy dostgp osobom nieuprawnionym do
tresci dokumentow lub innych nosnikéw informacji.

§ 37. Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje si¢ odpowiednio do bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy.

Rozdzial 6

Szczeglélowe kryteria w zakresie spelniania przez niektére osoby wymogow posiadania odpowiedniej wiedzy
i kompetencji oraz tryb i warunki postepowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji
spelniania odpowiednich kryteriow przez te osoby

§ 38. Ilekro¢ w przepisach niniejszego rozdziatu jest mowa o:

1) komorce do spraw nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem — rozumie si¢ przez to funkcjg, o ktoérej mowa w art. 22
ust. 2 rozporzadzenia 2017/565;

2) autoryzowanych pracownikach — rozumie si¢ przez to osoby upowaznione przez firm¢ inwestycyjna do wykonywania
czynnosci, o ktorych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 1 lub 2 ustawy, posiadajace odpowiednig wiedz¢ i kompetencje;
3) ustudze maklerskiej — rozumie si¢ przez to:
a) dziatalno$¢ maklerska, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 i 4 ustawy,
b) ushugg, o ktorej mowa w art. 69h ust. 1 ustawy, oraz
c) ushuge, o ktdrej mowa w art. 691 ustawy;

4)  produkcie finansowym — rozumie si¢ przez to:
a) instrument finansowy, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 ustawy,

b) produkt energetyczny bedacy przedmiotem obrotu hurtowego na OTF, ktory musi by¢ wykonywany przez dosta-
we, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. e ustawy, oraz

c) lokaty strukturyzowane, o ktérych mowa w art. 3 pkt 55 ustawy;

5) wiedzy — rozumie si¢ przez to wiedze z zakresu wskazanego odpowiednio w § 41 ust. 1 lub 2 potwierdzong dokumen-
tem, o ktorym mowa w § 43 ust. 2;

6) doswiadczeniu — rozumie si¢ przez to doswiadczenie praktyczne zdobyte poprzez wykonywanie w okresach, o kto-
rych mowa w § 43 ust. 4, wskazanych tam czynnosci;

7) kompetencji — rozumie si¢ przez to umiej¢tnos¢ praktycznego zastosowania wiedzy zdobytej w wyniku do§wiadczenia.
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§ 39. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana zapewnic¢, aby autoryzowani pracownicy posiadali adekwatny do zakresu
i charakteru wykonywanych czynnosci poziom wiedzy i kompetencji, pozwalajacy na przestrzeganie wilasciwych wymogow
prawnych, zalecen wlasciwego organu nadzoru, standardow etycznych oraz dziatanie zgodne z zasadami uczciwego obrotu
oraz w najlepiej pojetym interesie klienta.

2. Firma inwestycyjna jest obowigzana uzyskac od osoby, ktéra ma wykonywaé czynnosci, o ktorych mowa w art. 82a
ust. 1 pkt 1 lub 2 ustawy, niezbedne dokumenty i informacje w celu ustalenia posiadanego przez t¢ osobe poziomu wiedzy
i kompetencji.

3. W przypadku nieotrzymania dokumentéw i informacji, o ktérych mowa w ust. 2, firma inwestycyjna nie dopuszcza
osoby do samodzielnego wykonywania czynnos$ci, o ktorych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 1 lub 2 ustawy.

§ 40. 1. W przypadku nieposiadania odpowiedniej wiedzy lub kompetencji przez osobg, ktéra ma wykonywac¢ czyn-
nosci, o ktérych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 1 lub 2 ustawy, osoba ta moze wykonywac¢ te czynnosci wytacznie pod nadzo-
rem odpowiedniego autoryzowanego pracownika.

2. Autoryzowany pracownik, o ktorym mowa w ust. 1, powinien posiadac:
1) odpowiednig wiedze i kompetencje;
2) odpowiednie zasoby czasowe, aby moc efektywnie sprawowac powierzony mu nadzor.

3. Zakres nadzoru wykonywanego przez autoryzowanego pracownika powinien by¢ dostosowany do zakresu i charak-
teru czynnosci, ktore ma wykonywac osoba, o ktorej mowa w ust. 1, oraz posiadanych przez nig wiedzy i kompetencji.

4. Autoryzowany pracownik, o ktorym mowa w ust. 1, nadzorujacy osobg, o ktérej mowa w ust. 1, ponosi odpowie-
dzialno$¢ za wykonanie przez t¢ osob¢ czynnosci objetych nadzorem w sposob prawidtowy, w tym zgodny z przepisami
prawa i regulacjami wewngtrznymi firmy inwestycyjne;j.

5. W przypadku gdy osoba, o ktorej mowa w ust. 1, pozostajaca pod nadzorem sporzadza raport odpowiedniosci,
o ktorym mowa w art. 83g ust. 3 ustawy, autoryzowany pracownik nadzorujacy te osobe podpisuje ten raport.

6. Osoba, o ktorej mowa w ust. 1, nie moze wykonywa¢ czynnosci, o ktorych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 1 lub 2 usta-
wy, pod nadzorem przez taczny okres dtuzszy niz 4 lata.

§ 41. 1. Firma inwestycyjna upowaznia osob¢ do wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 1
ustawy, jako autoryzowanego pracownika, jezeli posiada ona, w zaleznosci od rodzaju powierzonych obowiazkow, odpo-
wiednig wiedzg i kompetencje w zakresie:

1) glownych cech, ryzyka i specyfiki produktéw finansowych begdacych przedmiotem ustug maklerskich $wiadczonych
przez firm¢ inwestycyjna, adekwatnie do stopnia ich skomplikowania;

2) kosztow i oplat, w tym naleznos$ci publicznoprawnych, jakie klient moze ponies¢ w zwigzku z nabyciem lub zbyciem
albo zawarciem lub rozwigzaniem umowy produktu finansowego badz tez z wykonywaniem na jego rzecz danej ustu-
gi maklerskiej;

3) cech charakterystycznych oraz zasad §wiadczenia poszczego6lnych ustug maklerskich przez firme¢ inwestycyjna;

4) funkcjonowania rynku finansowego oraz wptywu wydarzen zachodzacych na tym rynku na warto$¢ lub wyceng pro-
duktu finansowego, o ktorym autoryzowani pracownicy przekazuja informacje klientowi lub potencjalnemu klientowi;

5) wplywu danych o gospodarce §wiatowej, regionalnej lub narodowej na rynek finansowy lub warto$¢ lub wycene pro-
duktu finansowego, o ktorym autoryzowani pracownicy przekazuja informacje klientowi lub potencjalnemu klientowi;

6) rdéznic pomigdzy wynikami osigganymi w przesziosci, w zwigzku z inwestowaniem w dany produkt finansowy lub
w zwigzku z okre$lonym indeksem finansowym lub ze $wiadczeniem okreslonej ustugi maklerskiej, a prognozami
przysztych wynikow, w tym ograniczen wynikajacych z prognozowania wynikow;

7) problematyki zasad ochrony informacji poufnych i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) oraz przeciwdziatania
praniu pieni¢dzy i finansowaniu terroryzmu;

8) oceny istotnych danych zwigzanych z produktem finansowym, zawartych w prospekcie emisyjnym, memorandum
informacyjnym, sprawozdaniu finansowym, dokumencie zawierajacym kluczowe informacje dla inwestoréw lub in-
nym dokumencie o podobnym charakterze;

9) specyfiki funkcjonowania rynkéw, na ktorych jest prowadzony obrét produktem finansowym, w tym odpowiednich
systemow obrotu instrumentami finansowymi;

10) podstawowej znajomosci zasad wyceny produktow finansowych bedacych przedmiotem ustug maklerskich.
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2. Firma inwestycyjna upowaznia osobg do wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 2 ustawy,
jako autoryzowanego pracownika, jezeli posiada ona odpowiednia wiedz¢ i kompetencje w zakresie:

1) elementéw wskazanych w ust. 1 pkt 1,2 14-8;

2) dokonywania oceny odpowiednio$ci produktéw finansowych begdacych przedmiotem ustugi, o ktérej mowa w art. 69
ust. 2 pkt 5 ustawy, §wiadczonej przez firm¢ inwestycyjna na podstawie adekwatnych, wiarygodnych i aktualnych in-
formacji na temat wiedzy, do§wiadczenia, sytuacji finansowej oraz celow inwestycyjnych klienta;

3) mozliwosci dokonywania zmiany w ocenie odpowiednio$ci danego produktu finansowego dla klienta, jaka mogtaby
ewentualnie zaistnie¢ od momentu zgromadzenia odpowiednich informacji o kliencie;

4) podstawowych zasad zarzadzania portfelem produktéw finansowych, w tym zasad dywersyfikacji portfela z uwzgled-
nieniem alternatywnych wariantow inwestowania.

§ 42. Za osobg posiadajaca odpowiednia wiedz¢ i kompetencje uznaje sig:
1) osobe, o ktorej mowa w art. 82a ust. 2 ustawy;

2) osobg, ktora posiada odpowiedni tytut naukowy lub zawodowy, zgodnie z wykazem okreslonym w rozporzadzeniu
ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych wydanym na podstawie art. 94 ust. 3 ustawy, w zakresie okres-
lonym przez to rozporzadzenie.

§ 43. 1. W przypadku gdy osoba, ktora ma wykonywaé czynnosci, o ktorych mowa w art. 82a ust. 1 ustawy, nie po-
siada odpowiedniej wiedzy, w celu jej uzyskania firma inwestycyjna kieruje t¢ osobg¢ na:

1) szkolenie organizowane w ramach struktury firmy inwestycyjnej (szkolenie wewngtrzne) lub
2) szkolenie organizowane przez wlasciwy podmiot zewngtrzny (szkolenie zewngtrzne).

2. Ukonczenie szkolenia, o ktorym mowa w ust. 1, powinno zosta¢ potwierdzone dokumentem potwierdzajacym po-
zytywna weryfikacj¢ wiedzy z zakresu objgtego szkoleniem (certyfikat). Na podstawie takiego certyfikatu firma inwesty-
cyjna uznaje, ze pracownik posiada odpowiednig wiedzg¢ do wykonywania czynno$ci, o ktérych mowa w art. 82a ust. 1

ustawy.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy osoba, o ktorej mowa w ust. 1:
1) odbedzie szkolenie we wlasnym zakresie oraz
2) uzyska certyfikat, o ktorym mowa w ust. 2.

4. W przypadku gdy osoba, ktéra ma wykonywac czynnosci, o ktorych mowa w art. 82a ust. 1 ustawy, nie posiada
odpowiedniego doswiadczenia:

1) w zakresie wykonywania czynnos$ci, o ktérych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 1 ustawy, dotyczacych obligacji skarbo-
wych oraz instrumentéw finansowych wskazanych w art. 83h ust. 6 ustawy, osoba ta w celu osiggni¢cia odpowiednie-
go poziomu do$wiadczenia wykonuje czynnosci pod nadzorem przez okres co najmniej 6 miesigcy;

2) w zakresie wykonywania czynnoS$ci, o ktorych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 1 ustawy, dotyczacych produktow finanso-
wych innych niz wskazane w pkt 1, osoba ta w celu osiagnigcia odpowiedniego poziomu do$wiadczenia wykonuje
czynnosci pod nadzorem przez okres co najmniej 12 miesigcy;

3) w zakresie wykonywania czynnos$ci, o ktérych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 2 ustawy, dotyczacych obligacji skarbo-
wych oraz instrumentéw finansowych wskazanych w art. 83h ust. 6 ustawy, osoba ta w celu osiggni¢cia odpowiednie-
go poziomu do$wiadczenia wykonuje czynnosci pod nadzorem przez okres co najmniej 18 miesigcy;

4) w zakresie wykonywania czynnoS$ci, o ktorych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 2 ustawy, dotyczacych produktow finanso-
wych innych niz wskazane w pkt 3, osoba ta w celu osiggni¢cia odpowiedniego poziomu do$wiadczenia wykonuje
czynnosci pod nadzorem przez okres co najmniej 24 miesigcy.

5. Okresy wykonywania czynnos$ci pod nadzorem w réznych firmach inwestycyjnych lacza sig, o ile przerwa pomig-
dzy tymi okresami nie jest duzsza niz 6 miesigcy.

§ 44. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana w sposob pisemny okresli¢ zakres obowigzkow i uprawnien autoryzowa-
nych pracownikoéw oraz osob wykonujacych czynnosci, o ktorych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 1 lub 2 ustawy, pod ich nad-
zorem, a w przypadkach gdy jest to uzasadnione skala, charakterem i zakresem dziatalnosci firmy inwestycyjnej, firma
inwestycyjna jest obowigzana zapewni¢ wyodrgbnienie organizacyjne autoryzowanych pracownikow oraz oséb wykonuja-
cych pod ich nadzorem czynnosci, o ktorych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 1 ustawy, od autoryzowanych pracownikow oraz
0s0b wykonujacych pod ich nadzorem czynnosci, o ktorych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 2 ustawy.



Dziennik Ustaw -22 - Poz. 1111

2. Firma inwestycyjna moze nie wprowadza¢ wyodrgbnienia organizacyjnego, o ktorym mowa w ust. 1, jezeli jest
w stanie wykaza¢, ze jego brak nie bgdzie mial wptywu na prawidlowe wykonywanie czynno$ci przez autoryzowanych
pracownikow oraz osoby wykonujace czynnosci pod ich nadzorem oraz nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow.

§ 45. 1. Firma inwestycyjna jest obowiazana zapewni¢, aby autoryzowani pracownicy po rozpoczeciu wykonywania
czynnosci, o ktorych mowa w art. 82a ust. 1 ustawy, znali, rozumieli i stosowali przez caly okres ich wykonywania odpo-
wiednie regulacje prawne oraz wewnetrzne regulacje tej firmy inwestycyjnej zwiazane z wykonywanymi czynnosciami.

2. W celu realizacji wymogu, o ktorym mowa w ust. 1, firma inwestycyjna jest obowigzana zapewni¢ w szczegdlnosci:

1) regularny udziat autoryzowanych pracownikéw w doskonaleniu zawodowym lub szkoleniach w zakresie zasad i trybu
wykonywania ustug maklerskich wynikajacych z przepisow ustawy lub innych ustaw majacych zastosowanie do dzia-
falnosci firmy inwestycyjnej, przepisow wydanych na ich podstawie, a takze przepisow rozporzadzenia 596/2014,
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instru-
mentow finansowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84,
z pozn. zm."”) i rozporzadzenia Komisji (UE) nr 1031/2010 z dnia 12 listopada 2010 r. w sprawie harmonogramu,
kwestii administracyjnych oraz pozostatych aspektow sprzedazy na aukcji uprawnien do emisji gazoéw cieplarnianych
na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajacej system handlu przydzialami emisji
gazow cieplarnianych we Wspolnocie (Dz. Urz. UE L 302 z 18.11.2010, str. 1, z pézn. zm.'") lub innych bezposred-
nio stosowanych przepisow prawa Unii Europejskiej majacych zastosowanie do dziatalnosci firmy inwestycyjnej;

2) regularny udzial autoryzowanych pracownikéw w szkoleniach dotyczacych cech i charakterystyki oferowanych lub
wprowadzanych do oferty firmy inwestycyjnej produktéw finansowych;

3) regularng ocen¢ wiedzy i kompetencji posiadanych przez autoryzowanych pracownikow, w tym réwniez przez moni-
torowanie sposobu wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 82a ust. 1 ustawy.

§ 46. Firma inwestycyjna zapewnia odpowiednie szkolenia osob zatrudnionych, ktore sa zaangazowane w proces ofe-
rowania klientom lub potencjalnym klientom ustug maklerskich §wiadczonych w ramach sprzedazy krzyzowej lub sprzeda-
zy krzyzowej lub zawierania z tymi klientami lub potencjalnymi klientami umow sprzedazy krzyzowe;.

§ 47. Firma inwestycyjna w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej niz raz w roku, jest obowigzana przeprowadzaé prze-
glad wiedzy i kompetencji posiadanych przez autoryzowanych pracownikoéw, uwzgledniajac ich rozwdj i zdobyte doswiad-
czenia oraz wprowadzone zmiany w przepisach prawa majacych zastosowanie do wykonywanych przez nich czynnosci,
a w przypadku zaistnienia takiej potrzeby, podejmowac¢ dziatania niezbedne do przestrzegania przez autoryzowanych pra-
cownikow wprowadzonych zmian w przepisach prawa badz uzupetnienia brakow wiedzy i kompetencji.

§ 48. 1. Firma inwestycyjna jest obowiazana ustanowi¢ i wdrozy¢ polityke w zakresie:
1) przeprowadzania szkolen i potwierdzania wiedzy i kompetencji;
2) zasad i kryteriow wyboru podmiotu, o ktérym mowa w § 43 ust. 1 pkt 2.

2. Polityka, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera co najmniej:

1)  okreslenie srodkow finansowych oraz zasobow kadrowych przeznaczonych na potrzeby dokonywania weryfikacji
wiedzy;

2) procedurg i sposoby identyfikacji potrzeb szkoleniowych pracownikow bedace podstawa kierowania ich na szkolenie,
o ktorym mowa w § 43 ust. 1.

3. Zakres 1 procedura przeprowadzania szkolenia, o ktorym mowa w § 43 ust. 1, oraz potwierdzania wiedzy pracow-
nikéw powinny obejmowac co najmniej obszary wskazane odpowiednio w § 41 ust. 1 lub 2. Forma, czas przeznaczony na
szkolenie oraz sposob jego przeprowadzenia powinny by¢ dostosowane do zakresu objgtego szkoleniem.

4. Potwierdzanie wiedzy pracownikow powinno odbywaé si¢ w sposob obiektywny, gwarantujacy sprawdzenie wie-
dzy z obszarow wskazanych odpowiednio w § 41 ust. 1 lub 2, przy zachowaniu poufnosci pytan i anonimowosci 0sob,
ktorych wiedza podlega weryfikacji.

19" Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 270 z 15.10.2015, str. 4 oraz Dz. Urz. UE L 175 z30.06.2016,
str. 1.

" Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 308 z24.11.2011, str. 2, Dz. Urz. UE L 234 z31.08.2012,
str. 4, Dz. Urz. UE L 310 z09.11.2012, str. 19, Dz. Urz. UE L 303 z 14.11.2013, str. 10, Dz. Urz. UE L 56 z26.02.2014, str. 11
oraz Dz. Urz. UE L 269 z 19.10.2017, str. 13.
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5. Polityka, o ktorej mowa w ust. 1, podlega zatwierdzeniu przez komorke do spraw nadzoru zgodnosci z prawem
i zarzad firmy inwestycyjne;j.

6. Firma inwestycyjna jest obowigzana podejmowac¢ dzialania majace na celu utrzymanie oraz poglebianie przez auto-
ryzowanych pracownikéw posiadanej wiedzy i kompetencji, w szczegdlnosci przez ich uczestnictwo w regularnym dosko-
naleniu zawodowym lub szkoleniach, a takze w szkoleniach wymaganych przed rozpoczgciem oferowania przez firme
inwestycyjna nowych ushug maklerskich lub nowych produktéw finansowych bedacych ich przedmiotem.

7. Firma inwestycyjna jest obowiazana podejmowac dziatania, o ktorych mowa w ust. 6, niezaleznie od dziatan, ktore
bylyby podejmowane w nastgpstwie przegladu, o ktorym mowa w § 47.

§ 49. Komorka do spraw nadzoru zgodno$ci z prawem ocenia zgodnos$¢ postgpowania firmy inwestycyjnej z przepi-
sami § 38—48. Wyniki oceny sa zatacznikiem do sprawozdania, o ktorym mowa w art. 22 ust. 2 lit. ¢ rozporzadzenia 2017/565.

§ 50. Przepisy niniejszego rozdziatu nie maja zastosowania do osob, ktore na rzecz firmy inwestycyjnej:

1)  wylacznie udzielaja klientom lub potencjalnym klientom informacji, gdzie moga oni zapozna¢ si¢ z informacjami na
temat ustug maklerskich §wiadczonych przez firmg inwestycyjna i produktow finansowych bedacych ich przedmiotem,
lub

2) wylacznie dystrybuuja materiaty promocyjne ireklamowe dotyczace ustug maklerskich $wiadczonych przez firme
inwestycyjna lub produktow finansowych bedacych ich przedmiotem, lub

3) wylacznie przekazuja na zadanie klienta lub potencjalnego klienta dokumenty dotyczace ustug maklerskich $wiadczo-
nych przez firm¢ inwestycyjna lub produktéw finansowych bgdacych ich przedmiotem, lub

4) nie wykonujg czynno$ci stanowigcych przedmiot ustugi maklerskiej i nie maja bezposredniego kontaktu z klientem
Iub potencjalnym klientem, w tym réwniez telefonicznie lub przez wykorzystywanie elektronicznych kanatéw komu-
nikacji.

§ 51. 1. Przepisy niniejszego rozdzialu maja zastosowanie do banku, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy.
2. Firma inwestycyjna powinna zapewnic, ze podmiot, z ktérym zawarta umowg, o ktorej mowa w art. 79 ust. 1 ustawy:

1) wykonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 1 ustawy, przez osoby, ktdre spetniaja warunki okreslone
w§39,§40ust. 1-416,§ 41 ust. 1, §42, § 43 ust. 1-3, ust. 4 pkt 1 i 2 oraz ust. 5;

2) dokonuje przegladéw wiedzy i kompetencji oraz szkolen osob, o ktérych mowa w pkt 1, w zakresie wynikajacym
z § 44-48.

Rozdziat 7
Szczegotowe wymogi dla wladz firmy inwestycyjnej i innych oséb pelnigcych kluczowe funkcje

§ 52. Ilekro¢ w przepisach niniejszego rozdziatu jest mowa o:

1) kluczowych pracownikach — rozumie si¢ przez to pracownikow, ktorych dziatalnos¢ zawodowa ma istotny wptyw na
profil ryzyka domu maklerskiego w rozumieniu art. 110a ust. 1 pkt 4 ustawy, domu maklerskiego wskazanego w art. 83a
ust. 6 ustawy oraz zagranicznej osoby prawnej, wymienionych lub okreslonych zgodnie z zasadami rozporzadze-
nia 604/2014;

2) rozporzadzeniu 2017/1943 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/1943 z dnia 14 lip-
ca 2016 r. uzupehiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych dotyczacych informacji i wymogéw w zakresie udzielania zezwolen firmom inwestycyjnym
(Dz. Urz. UE L 276 2 26.10.2017, str. 4);

3) zagranicznej osobie prawnej — rozumie si¢ przez to zagraniczng osobe¢ prawna prowadzaca dzialalno$¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1 ustawy.

§ 53. Przepisy rozdzialu okreslajg szczegdlowe kryteria w zakresie spetniania wymogoéw, o ktorych mowa w art. 103
ust. la, art. 111 ust. 6a, art. 115 ust. 5 ustawy, przez:

1) czlonkéw zarzadow i rad nadzorczych doméw maklerskich w rozumieniu art. 95 ust. 1 ustawy;

2) osoby wchodzace w sktad wladz jednostki organizacyjnej banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, o ktorej mowa
w art. 111 ust. 2 pkt 1 ustawy;
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3) osoby wchodzace w sktad wladz oddziatu zagranicznej osoby prawnej;

4) komplementariuszy lub wspolnikow domu maklerskiego, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki lub jej
reprezentowania, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych;

5)  kluczowych pracownikow.

§ 54. 1. Dom maklerski przy okreslaniu kryteriow, jakie powinny spetnia¢ osoby wchodzace w sklad zarzadu lub rady
nadzorczej, powinien uwzglednia¢ rozmiar, wewngtrzng organizacje, rodzaj oraz ztozono$¢ prowadzonej dziatalnosci.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do wymogu posiadania przez osoby wchodzace w sktad zarzadu lub rady nadzorczej
nieposzlakowanej opinii w zwiazku ze sprawowanymi funkcjami oraz niezalezno$ci osadu.

§ 55. 1. Dom maklerski jest obowigzany zapewni¢ spetnieniec wymogow okreslonych w art. 103 ust. 1a ustawy w spo-
sob ciggly (wymodg odpowiedniosci).

2. Wymogi, o ktorych mowa w ust. 1, w zakresie posiadania wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia niezb¢dnych do
skutecznego, prawidlowego oraz ostroznego zarzadzania, maja zastosowanie zarowno do poszczego6lnych osob wchodza-
cych w sklad zarzadu lub rady nadzorczej domu maklerskiego, jak réwniez do zarzadu irady nadzorczej jako organow
kolegialnych.

§ 56. Dom maklerski jest obowigzany okresli¢ w formie pisemnej zakres obowigzkdéw oraz wymagane kompetencje
dla poszczegolnych funkcji w zarzadzie lub radzie nadzorczej, jak rowniez okreslic wymagana ilo$¢ czasu, ktéra powinna
zosta¢ poswigcona na ich wykonywanie.

§ 57. 1. Dom maklerski jest obowigzany ustanowi¢ i wdrozy¢ polityke dotyczaca weryfikacji i wyboru os6b wchodza-
cych w sktad zarzadu oraz rady nadzorczej, w celu oceny spetnienia przez te osoby wymogu odpowiedniosci (ocena odpo-
wiedniosci), zarowno w sposob indywidualny, jak i kolegialny.

2. W przypadku domu maklerskiego bedacego spotka akcyjng polityka, o ktorej mowa w ust. 1, podlega przyjeciu
przez walne zgromadzenie oraz zatwierdzeniu przez zarzad i rad¢ nadzorcza.

3. W przypadku domu maklerskiego bedacego spotka z ograniczona odpowiedzialnoécia polityka, o ktdrej mowa
w ust. 1, podlega przyjeciu przez zgromadzenie wspolnikow oraz zatwierdzeniu przez zarzad i rad¢ nadzorcza, jezeli zosta-
fa ustanowiona.

4. Dom maklerski, o ktorym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4 ustawy, oraz dom maklerski, o ktérym mowa w art. 83a
ust. 6 ustawy, obejmuja polityka, o ktorej mowa w ust. 1, pracownikow kluczowych.

5. Polityka, o ktérej mowa w ust. 1, reguluje w szczegolnosci zakres i tryb przeprowadzania oceny odpowiedniosci,
a w przypadku domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4 lub art. 83a ust. 6 ustawy, uwzglednia rdzno-
rodno$¢ w sktadzie zarzadu domu maklerskiego.

6. Polityka, o ktorej mowa w ust. 1, jest jawna dla wszystkich pracownikow domu maklerskiego.

§ 58. 1. Dom maklerski jest obowigzany monitorowa¢ spetnianie wymogoéw przez poszczego6lnych cztonkow zarzadu
lub rady nadzorczej badz zarzadu lub rady nadzorczej dziatajacych w sposob kolegialny oraz w zaleznosci od potrzeb
przeprowadza¢ ocen¢ odpowiednio$ci, o ktorej mowa w § 57 ust. 1.

2. Ocena odpowiedniosci jest przeprowadzana w szczegdlnosci, gdy:
1) do zarzadu lub rady nadzorczej domu maklerskiego powotani maja zosta¢ nowi cztonkowie;
2) wymagania dla danej funkcji cztonka zarzadu lub rady nadzorczej ulegly zmianie;
3) czlonek zarzadu lub rady nadzorczej ma petni¢ nowa funkcj¢ w ramach danego organu;

4)  wystepuja uzasadnione obawy, ze dany cztonek zarzadu lub rady nadzorczej badz zarzad lub rada nadzorcza dziataja-
ca w sposob kolegialny nie spetnia wymogu odpowiedniosci.

§ 59. Ocena odpowiedniosci osoby, ktora ma petni¢ funkcje cztonka zarzadu lub cztonka rady nadzorczej domu ma-
klerskiego lub petni taka funkcjg, poza kryteriami, o ktorych mowa w art. 103 ust. 1a ustawy, obejmuje rowniez nastepuja-
ce kryteria:

1) zdolnosci poSwigcenia wystarczajacej ilosci czasu;
2) niezalezno$ci osadu;

3) w odpowiednich przypadkach — ograniczen w sprawowaniu kilku funkcji jednoczesnie.
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§ 60. Ocena odpowiednio$ci powinna zosta¢ przeprowadzona w szczegdlnosci na podstawie informacji wymienio-

nych w art. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1943 oraz uwzglednia¢ dostgpne informacje dotyczace:

)
2)
3)

4)

niewyptacalno$ci osoby objetej ocena;
niewyptacalnosci podmiotu, w ktéorym osoba objg¢ta oceng petni lub pehita funkcj¢ w zarzadzie lub radzie nadzorczej;

okolicznosci wskazujacych, ze osoba objeta ocena w sposob nicuzasadniony odmawiata wspotpracy lub utrudniata wspot-
prace z organami nadzoru;

innych okolicznoséci wskazujacych na niezachowanie przez osobg¢ objeta oceng wysokich standardow postepowania.

§ 61. Przy ocenie odpowiednio$ci firma inwestycyjna bierze pod uwage wszelkie interesy finansowe i niefinansowe

lub powigzania osoby objetej ocena, w szczegdlnosci, czy:

)

2)

3)

4)

3)

osoba obje¢ta oceng prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza lub utrzymuje badz utrzymywata w ciagu ostatnich 2 lat relacje
biznesowe z ktorakolwiek z 0sob lub instytucji wymienionych w art. 4 lit. a pkt ix rozporzadzenia 2017/1943, lub tez
jest zaangazowana w postgpowanie prawne z ktoragkolwiek z tych osob lub instytucji;

osoba objeta ocena lub jej krewni w linii prostej, rodzenstwo lub powinowaci majg jakikolwiek interes pozostajacy
w konflikcie z interesem domu maklerskiego, jego podmiotu dominujacego lub podmiotow zaleznych;

osoba objeta oceng zostata lub ma zosta¢ powotana jako reprezentant jednego z akcjonariuszy lub udzialowcoéw domu
maklerskiego;

osoba objeta oceng posiada jakiekolwiek zobowigzania finansowe wobec domu maklerskiego, jego podmiotu dominu-
jacego lub podmiotow zaleznych;

osoba objeta oceng sprawuje lub sprawowala w ciagu ostatnich 2 lat jakiekolwiek funkcje polityczne, ktore moga
mie¢ wplyw lub znaczenie dla prowadzenia dziatalno$ci przez dom maklerski.

§ 62. W celu przeprowadzenia oceny odpowiedniosci dom maklerski jest obowiazany zgromadzi¢ oraz zweryfikowac

nastepujace dokumenty dotyczace osoby objetej ocena:

)

2)

3)

4)
3)

6)

7)

poswiadczong kopi¢ dokumentu tozsamosci, zawierajacego co najmniej imi¢, nazwisko, date i miejsce urodzenia oraz
wizerunek;

zyciorys, dokumenty poswiadczajace wyksztalcenie, kwalifikacje i1 doswiadczenie zawodowe oraz o$wiadczenie
o aktualnym adresie zamieszkania;

wypis z Krajowego Rejestru Karnego wydany nie pdzniej niz 3 miesiace przed dniem dokonywania oceny, a w przy-
padku osob, ktore w okresie 10 lat poprzedzajacych ten dzien mialty miejsce zamieszkania poza Rzeczapospolita Pol-
ska — wydane przez Krajowy Rejestr Karny oraz przez wtasciwe organy panstw, w ktorych osoby te miaty w okresie
10 lat poprzedzajacych dzien dokonywania oceny miejsce zamieszkania;

oswiadczenie o zakonczonych ukaraniem postgpowaniach administracyjnych i dyscyplinarnych;

oswiadczenie o zakonczonych postgpowaniach sadowych w sprawach gospodarczych, postgpowaniach zwigzanych
z likwidacja, upadioscia, likwidacja majatku upadtego lub postgpowaniem naprawczym, a takze informacje o zakon-
czonych postgpowaniach zwigzanych z likwidacja, upadtoscia, likwidacja majatku upadtego lub postgpowaniem na-
prawczym prowadzonych przeciwko podmiotowi, w ktorym osoba petni lub petnita funkcje w organie zarzadzajacym
lub nadzorczo-kontrolnym;

oswiadczenia o toczacych si¢ postgpowaniach:

a) karnych o przestgpstwo umyslne przeciwko tej osobie, z wylaczeniem przestgpstw Sciganych z oskarzenia pry-
watnego, lub postepowaniach w sprawie o przestepstwo skarbowe, w tym zwigzanych z odpowiedzialno$cia,
o ktorej mowa w przepisach o odpowiedzialno$ci podmiotéw zbiorowych za czyny zabronione pod grozba kary,

b) dyscyplinarnych i administracyjnych przeciwko tej osobie o natozenie kary lub innej sankcji administracyjnej,

¢) sadowych w sprawach gospodarczych przeciwko tej osobie, postgpowaniach zwigzanych z likwidacja, upadto-
$ciag, likwidacja majatku upadtego lub postgpowaniem restrukturyzacyjnym, a takze postgpowaniach zwigzanych
z likwidacja, upadtoscia, likwidacja majatku upadtego lub postgpowaniem restrukturyzacyjnym prowadzonych
przeciwko podmiotowi, w ktorym oceniana osoba petni lub pehita funkcj¢ w organie zarzadzajacym lub nadzor-
czo-kontrolnym;

oswiadczenie o przypadkach odmowy uzyskania lub cofnigcia jakiegokolwiek zezwolenia lub zgody w zwiazku
z wykonywana lub planowang dziatalno$cia albo petnieniem funkcji na rynku finansowym, z podaniem przyczyn;
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8) oswiadczenie o przypadkach ustania z inicjatywy pracodawcy lub zleceniodawcy zatrudnienia w jakiejkolwiek formie
w instytucji wykonujacej dzialalnos¢ na rynku finansowym, wraz z podaniem przyczyn;

9) zaswiadczenie wlasciwych organdéw podatkowych o niezaleganiu w podatkach lub stwierdzajace stan zalegtosci oraz
zaswiadczenie wydane przez wiasciwg instytucj¢ ubezpieczen spotecznych o niezaleganiu w oplacaniu sktadek na
ubezpieczenia spoteczne, lub tez o$wiadczenie, jezeli nie ma mozliwosci otrzymania zaswiadczenia;

10) oswiadczenie zawierajace firmy spotek kapitatowych i osobowych, w ktorych osoba ta byta lub jest cztonkiem orga-
néw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, prokurentem albo wspolnikiem lub akcjonariuszem;

11) oswiadczenie zawierajagce nazwy organizacji, ktorych gtownym celem dziatalnos$ci nie sg cele zarobkowe, w ktorych
osoba ta byla lub jest cztonkiem organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo prokurentem;

12) oswiadczenie o pozostatych pelnionych, na moment oceny, funkcjach w innych podmiotach Iub prowadzonej dziatal-
nosci zawodowej, istotnych ze wzglgdu na zaangazowanie pod wzgledem iloSci poswigcanego czasu;

13) opis charakteru obowiazkow petnionych w ramach funkcji, o ktorych mowa w pkt 10-12;

14) wypis z rejestru ewidencji dziatalnosci gospodarczej badz innego odpowiedniego rejestru potwierdzajacego prowa-
dzenie dziatalnosci gospodarczej;

15) zobowiazanie do poswigcenia okreslonego czasu na wypetnianie zadan zwigzanych z pelniong funkcja w domu ma-
klerskim oraz o$wiadczenie, ze w razie wzmozonej aktywno$ci domu maklerskiego osoba begdzie mogta przeznaczy¢
dodatkowy czas na wypetnianie swoich obowigzkéw w ramach sprawowanej funkcji.

§ 63. Osoba, ktora ma pehi¢ funkcj¢ cztonka zarzadu domu maklerskiego lub pelni takg funkcje, spetnia wymog po-
siadania wiedzy, w przypadku gdy:

1) posiada wyksztalcenie w co najmniej jednej dziedzinie wiedzy wskazanej w § 70 lub jest wpisana na list¢ doradcow
inwestycyjnych lub makleréw papierow wartosciowych;

2) wykazuje szczegdlowa znajomo$¢ zagadnien, ktore sa zwigzane z zakresem obowigzkow, ktore maja by¢ przez nia
petnione;

3) wykazuje zrozumienie zasad i dziatalnosci prowadzonej przez dom maklerski oraz ryzyk z nig zwigzanych.

§ 64. Osoba, ktora ma petni¢ funkcj¢ cztonka rady nadzorczej domu maklerskiego lub pehi taka funkcje, spelnia wy-
mog posiadania wiedzy, w przypadku gdy:

1) posiada wyksztalcenie w co najmniej jednej dziedzinie wiedzy wskazanej w § 70 lub jest wpisana na list¢ doradcow
inwestycyjnych lub makleréw papierow wartosciowych;

2) rozumie zasady i dziatalno$¢ prowadzong przez dom maklerski oraz ryzyka z nig zwiazane, w stopniu ktory pozwala
na efektywne wykonywanie czynnosci nadzorczych.

§ 65. 1. W ramach oceny odpowiedniosci dom maklerski weryfikuje nieposzlakowana opini¢ osoby, ktoéra ma pehié
funkcj¢ cztonka zarzadu lub czlonka rady nadzorczej domu maklerskiego lub pehni taka funkcje.

2. Osoba, o ktorej mowa w ust. 1, spelnia wymog posiadania nieposzlakowanej opinii, w przypadku gdy:

1) nie byla uznana prawomocnym orzeczeniem za winnego popehienia przestgpstw wskazanych w art. 82 ust. 1 pkt 2
ustawy oraz nie byla ukarana w trybie administracyjnym przez wlasciwy organ nadzoru za naruszenie przepisoOw
wskazanych w tym przepisie;

2) nie dopuscita si¢ zachowan razaco sprzecznych z normami moralnymi, etycznymi oraz prawnymi, ktéore moglyby
wplywacé na zaufanie do niej jako cztonka zarzadu lub rady nadzorcze;j.

§ 66. 1. W ramach oceny odpowiednio$ci dom maklerski ocenia, czy osoba, ktéra ma petni¢ funkcj¢ cztonka zarzadu
lub cztonka rady nadzorczej domu maklerskiego lub pelni taka funkcje, jest w stanie poswigci¢ sprawowaniu funkcji
w tych organach wystarczajacg ilo§¢ czasu, aby moc zrozumie¢ dziatalno$é prowadzong przez dom maklerski, ryzyka z nig
zwigzane, strategi¢ zarzadzania ryzykiem oraz inne aspekty prowadzonej dziatalnosci, jak réwniez realizowac zadania
przypisane do danej funkcji.

2. W ramach oceny odpowiednio$ci w zakresie mozliwosci poswigcenia wystarczajacej ilosci czasu dom maklerski
uwzglednia w szczegdlnoscei:

1) liczbg oraz rodzaj funkcji sprawowanych w innych podmiotach, niezaleznie od tego, czy prowadza dziatalnos¢ na
rynku finansowym czy inng dziatalnosc;

2) wielko$¢ podmiotu oraz poziom skomplikowania jego dziatalno$ci, w ktorym oceniana osoba sprawuje funkcje;
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3) potozenie geograficzne, w ktorym oceniana osoba sprawuje wykonywane funkcje;

4) liczbe funkcji w organizacjach, ktorych gtéwnym celem nie jest cel komercyjny;

5) charakter funkcji petnionych w innych podmiotach, w tym zakres wykonywanych zadan;
6) inng dziatalno$¢ zawodowa lub polityczna.

§ 67. 1. Odpowiednios$¢ osoby, ktéra ma petnic¢ funkcje¢ cztonka zarzadu lub cztonka rady nadzorczej domu makler-
skiego lub petni taka funkcje, obejmuje niezaleznos¢ jej osadu.

2. Niezaleznos$¢ osadu w przypadku osoby, ktora ma petni¢ funkcj¢ czlonka zarzadu lub peini taka funkcje, oznacza
w szczegoblnosci niezalezno$¢ w podejmowaniu i realizacji przez t¢ osob¢ decyzji.

3. Niezalezno$¢ osadu w przypadku osoby, ktora ma petni¢ funkcje¢ cztonka rady nadzorczej lub petni takg funkcje,
oznacza w szczegolnosci niezalezno$¢ w ocenie decyzji podejmowanych przez zarzad.

4. Stwierdzenie w oparciu o odpowiednie przepisy lub w oparciu o dobre praktyki, ze osoba, ktéra ma petni¢ funkcje
cztonka rady nadzorczej lub pelni taka funkcjg, jest niezalezna, nie jest rownoznaczne ze stwierdzeniem niezaleznosci
osadu tego cztonka rady nadzorcze;j.

5. Oceniajac niezalezno$¢ osadu osoby, ktéora ma pehi¢ funkcje cztonka zarzadu lub rady nadzorczej lub pelni taka
funkcje, bierze si¢ pod uwage w szczegolnosci wystgpowanie konfliktu interesow.

§ 68. 1. Dom maklerski jest obowigzany zapewni¢ spelienie wymogow okreslonych w art. 103 ust. 1c i 1d ustawy
w sposob ciagly.

2. Dom maklerski w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej niz raz w roku, jest obowigzany przeprowadzaé przeglad
liczby funkcji, jakie moga by¢ petnione jednoczesnie przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej zgodnie z art. 103 ust. 1c

ustawy.

3. Dom maklerski jest obowiazany uzyska¢ od czlonka zarzadu lub rady nadzorczej niezbgdne dokumenty
i informacje w celu ustalenia liczby funkcji, jakie sa pelnione przez t¢ osobg¢ jednoczesnie.

§ 69. 1. W ramach oceny odpowiednios$ci zarzadu domu maklerskiego jako organu kolegialnego ocenie podlega zdol-
no$¢ zarzadu do podejmowania decyzji uwzglgdniajacych model biznesowy domu maklerskiego, poziom apetytu na ryzy-
ko, strategi¢ dziatania domu maklerskiego oraz otoczenie rynkowe, w ktorym dom maklerski prowadzi dziatalnos¢.

2. W ramach oceny odpowiednioéci rady nadzorczej domu maklerskiego jako organu kolegialnego ocenie podlega
zdolno$¢ rady nadzorczej do analizowania oraz oceny decyzji podejmowanych przez zarzad.

§ 70. Zarzad domu maklerskiego jako cato$¢ i rada nadzorcza domu maklerskiego jako cato§¢ powinny posiadac wie-
dzg co najmniej w zakresie:

1) istotnych obszarow dziatalnoséci prowadzonej przez dom maklerski oraz glownych ryzyk, ktore sa z nimi zwiazane;
2) rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej;

3) zarzadzania ryzykiem;

4)  zgodnosci dziatalno$ci domu maklerskiego z prawem i audytu wewnetrznego;

5) technologii i bezpieczenstwa informacyjnego;

6) lokalnych, regionalnych lub globalnych rynkéw — w odpowiednich przypadkach;

7) otoczenia regulacyjnego;

8) planowania strategicznego;

9) zarzadzania spotka lub organizacja;

10) zarzadzania krajowymi lub migdzynarodowymi grupami kapitatowymi oraz czynnikow ryzyka zwiazanych ze struktu-
ra takich grup — w odpowiednich przypadkach.

§ 71. 1. Cztonkowie zarzadu i cztonkowie rady nadzorczej powinni identyfikowac i zgtasza¢ domowi maklerskiemu
wszelkie okolicznosci, ktore moga powodowac konflikt interesow i zagrazac ich niezaleznemu osadowi.

2. Cztonkowie zarzadu i cztonkowie rady nadzorczej powinni wstrzymac si¢ od glosu lub zosta¢ wytaczeni odpo-
wiednio z posiedzenia zarzadu lub rady nadzorczej w sprawach, w ktorych dotycza ich konflikty interesow.
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3. Pracownicy kluczowi powinni identyfikowac i zgtasza¢ domowi maklerskiemu, o ktorym mowa w art. 110a ust. 1
pkt 4 ustawy, lub domowi maklerskiemu wskazanemu w art. 83a ust. 6 ustawy wszelkie okolicznosci, ktore moga powodo-
wac¢ konflikt interesow.

§ 72. 1. Dom maklerski niezwtocznie informuje Komisj¢ o zidentyfikowaniu konfliktu interesow, ktory moze wptynaé¢
na niezalezno$¢ osadu cztonka zarzadu lub rady nadzorcze;.

2. Bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska niezwtocznie informuje Komisj¢ o zidentyfikowaniu konfliktu interesow,
ktoéry moze wplynac na niezalezno$¢ osadu osoby wchodzacej w sktad wladz jednostki, w ramach ktorej bank prowadzi
dziatalno$¢ maklerska.

3. Zagraniczna osoba prawna niezwlocznie informuje Komisj¢ o zidentyfikowaniu konfliktu interesow, ktory moze
wplynaé na niezalezno$¢ osadu osoby wchodzacej w sktad whadz oddziatu zagranicznej osoby prawnej na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej.

§ 73. 1. Dom maklerski niezwlocznie informuje Komisje, jezeli w wyniku oceny odpowiedniosci stwierdzone zosta-
nie, ze cztonek zarzadu lub rady nadzorczej lub tez ktorykolwiek z tych organow dziatajacych kolegialnie przestal spelniac
wymog odpowiedniosci. Do informacji o wyniku oceny dom maklerski dotacza opis planowanych dziatan majacych na
celu doprowadzenie do spetnienia wymogu odpowiednio$ci.

2. O wynikach oceny, o ktorej mowa w ust. 1, dom maklerski niezwlocznie informuje réwniez cztonka zarzadu lub
rady nadzorczej, ktorego ocena ta dotyczy.

3. Dom maklerski, o ktorym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4 ustawy, oraz dom maklerski, o ktérym mowa w art. 83a
ust. 6 ustawy, niezwlocznie informuje Komisjg, jezeli w wyniku oceny odpowiednio$ci stwierdzone zostanie, ze pracownik
kluczowy przestal spetnia¢ wymogi odpowiednio$ci. Do informacji o wyniku oceny dom maklerski dotacza opis planowa-
nych dziatan majacych na celu doprowadzenie do spetnienia wymogu odpowiednio$ci.

§ 74. 1. Bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska niezwlocznie informuje Komisje¢, jezeli w wyniku oceny odpowied-
niosci stwierdzone zostanie, ze osoba wchodzaca w sktad wtadz jednostki banku, w ramach ktorej jest prowadzona ta dzia-
falnos¢, Iub wladze te kolegialnie przestaty spelnia¢ wymog odpowiedniosci. Do informacji o wyniku oceny bank dotacza
opis planowanych dziatan majacych na celu doprowadzenie do spetnienia wymogu odpowiednios$ci.

2. O wynikach oceny, o ktorej mowa w ust. 1, bank niezwlocznie informuje roéwniez osobg, ktorej ocena ta dotyczy.

§ 75. 1. Zagraniczna osoba prawna niezwlocznie informuje Komisje, jezeli w wyniku oceny odpowiednio$ci stwier-
dzone zostanie, ze osoba wchodzaca w sktad wtadz oddziatu zagranicznej osoby prawnej lub wtadze te kolegialnie przesta-
ly spelnia¢ wymog odpowiedniosci. Do informacji o wyniku oceny zagraniczna osoba prawna dotacza opis planowanych
dziatan majacych na celu doprowadzenie do spelnienia wymogu odpowiedniosci.

2. O wynikach oceny, o ktorej mowa w ust. 1, zagraniczna osoba prawna niezwlocznie informuje rowniez osobg, kto-
rej ocena ta dotyczy.

§ 76. Ocena odpowiedniosci, o ktorej mowa w § 57, dotyczaca osoby, ktoéra ma petic¢ funkcje prezesa zarzadu lub
cztonka zarzadu odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem, jest przeprowadzana przez rad¢ nadzorcza przed ztozeniem
do Komisji wniosku o wyrazenie zgody, o ktorej mowa w art. 102a ust. 1 ustawy. Dokonujac oceny odpowiedniosci takiej
osoby, rada nadzorcza przeprowadza ocen¢ odpowiednio$ci w stosunku do zarzadu jako organu kolegialnego, z uwzgled-
nieniem w sktadzie zarzadu takiej osoby.

§ 77. 1. Dom maklerski jest obowigzany ustanowi¢ i wdrozy¢ polityke w zakresie utrzymywania i doskonalenia przez
cztonkow zarzadu i rady nadzorczej wiedzy i kompetencji niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obo-
wigzkow.

2. Polityka, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera co najmniej:

1) wskazanie celow szkoleniowych w przypadku domu maklerskiego, oddzielnie dla zarzadu irady nadzorczej,
a w odpowiednich przypadkach oddzielnie dla konkretnych funkcji;

2) okreslenie srodkow finansowych oraz zasobow kadrowych przeznaczonych na utrzymywanie i doskonalenie wiedzy
i kompetencji cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej lub 0s6b wchodzacych w sktad wiadz;

3) procedur¢ zgloszenia przez czlonka zarzadu, rady nadzorczej lub osob¢ wchodzaca w sktad wladz potrzeby udziatu
w procesie szkoleniowym;

4) wskazanie sposobow identyfikacji potrzeb szkoleniowych cztonkow zarzadu, rady nadzorczej lub osob wchodzacych
w sktad wladz.
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3. Dom maklerski, o ktorym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4 ustawy, oraz dom maklerski wskazany w art. 83a ust. 6
ustawy uwzgledniaja w polityce, o ktorej] mowa w ust. 1, utrzymywanie i doskonalenie wiedzy i kompetencji pracownikow
kluczowych.

4. Polityka, o ktorej mowa w ust. 1, podlega zatwierdzeniu przez zarzad i rad¢ nadzorcza.

§ 78. 1. Polityka roznorodnosci, o ktorej mowa w art. 110cb ustawy, w skladzie zarzadu domu maklerskiego, o kto-
rym mowa wart. 110a ust. 1 pkt4 ustawy, oraz domu maklerskiego wskazanego w art. 83a ust. 6 ustawy powinna
uwzglednia¢ co najmniej nastgpujace okolicznosci:

1)  wyksztalcenie i przygotowanie zawodowe cztonkow zarzadu;
2)  wiek cztonkéw zarzadu;
3) plec¢ cztonkdow zarzadu;

4) miejsce pochodzenia cztonkow zarzadu, w szczegdlnosci w przypadku domoéw maklerskich prowadzacych dziatalnosé
maklerska na terytorium innych panstw.

2. Uwzglednienie potrzeby réznorodnosci w sktadzie zarzadu nie moze prowadzi¢ do uszczerbku w prawidlowym za-
rzgdzaniu domu maklerskiego.

§ 79. 1. Ocena odpowiednios$ci jest przeprowadzana, zgodnie z polityka odpowiednio$ci, przed powotaniem nowego
cztonka w sklad zarzadu lub rady nadzorczej, z wyjatkiem gdy jej przeprowadzenie po powotaniu nowego cztonka w sktad
zarzadu lub rady nadzorczej jest uzasadnione wyjatkowymi okoliczno$ciami, w tym potrzebg zapewnienia sktadu zgodnego
z przepisami prawa, w zwigzku z okoliczno$ciami, ktorych nie dato si¢ przewidziec.

2. W przypadku gdy ocena odpowiednios$ci jest dokonywana po powotaniu nowego cztonka w sktad organu, powinna
by¢ ona przeprowadzona niezwtocznie, nie pozniej jednak niz w ciggu miesigca od powolania.

§ 80. Przed ztozeniem wniosku, o ktorym mowa w art. 103 ust. 1g ustawy, rada nadzorcza powinna ocenic, czy spra-
wowanie przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej, o ktorych mowa w art. 103 ust. 1d ustawy, jednej dodatkowej funkcji
cztonka rady nadzorczej ponad ograniczenia przewidziane w art. 103 ust. 1d i le ustawy nie bedzie zagrazato nalezytemu
wykonywaniu przez czlonka zarzadu lub rady nadzorczej powierzonych mu obowiazkéw w domu maklerskim, biorac pod
uwagg zakres, skal¢ i zZlozono$¢ dziatalnoséci prowadzonej przez dom maklerski.

§ 81. Przepisy § 54-63, § 65-67,§ 69, § 70, § 71 ust. 1 12 oraz § 79 ust. 1 dotyczace:

1) domu maklerskiego — stosuje si¢ odpowiednio do wladz jednostki organizacyjnej banku prowadzacego dziatalnosé
maklerska oraz wladz oddziatu zagranicznej osoby prawnej, w ramach ktorej dziatalno$¢ maklerska jest wykonywana
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) czionkoéw zarzadu domu maklerskiego — stosuje si¢ odpowiednio do o0sob, ktore majg wchodzi¢ w sktad wiadz jed-
nostki organizacyjnej banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska oraz w sktad wladz oddziatu zagranicznej osoby
prawnej, wramach ktorej dzialalno$¢ maklerska jest wykonywana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
wchodza w sktad takich wiadz.

§ 82. W przypadku domu maklerskiego dziatajacego w formie spotki osobowej przepisy rozdziatu odnoszace si¢ do
cztonkow zarzadu lub zarzadu domu maklerskiego maja odpowiednie zastosowanie do osob, ktore maja zosta¢ komple-
mentariuszami lub wspolnikami domu maklerskiego, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spoiki lub jej reprezen-
towania, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych lub sg takimi komplementa-
riuszami lub wspolnikami domu maklerskiego.

Rozdzial 8

Przepisy przejsciowe i koncowe

§ 83. 1. Firmy inwestycyjne oraz banki powiernicze prowadzace dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia udzielonego
przed dniem wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia dostosuja prowadzong dziatalno$¢ do przepiséw rozporzadzenia
do dnia 21 pazdziernika 2018 r.

2. Banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, wykonujace w dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia
czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7 ustawy, dostosuja prowadzong dzialalno$¢ do przepiso6w rozporzadze-
nia do dnia 21 pazdziernika 2018 r.
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§ 84. 1. Za autoryzowanego pracownika uprawnionego do wykonywania czynnos$ci, o ktérych mowa w § 43 ust. 4
pkt 1, uznaje si¢ osobe, ktora przed dniem wejscia w zycie rozporzadzenia:

1)  wykonywata przez okres co najmniej 6 miesi¢cy czynnosci, o ktérych mowa w § 43 ust. 4 pkt 1, oraz

2) otrzymala potwierdzenie kwalifikacji w zakresie wskazanym w § 41 ust. 1, pod warunkiem ze potwierdzenie kwalifi-
kacji odbyto si¢ na zasadach wskazanych w § 43 ust. 21 3.

2. Za spelniajaca kryteria wskazane w ust. 1 uznaje si¢ rowniez osobg, ktéra przez okres co najmniej 2 lat przed
dniem wejScia w zycie rozporzadzenia wykonywala czynnosci, o ktorych mowa w § 43 ust. 4 pkt 1.

§ 85. 1. Za autoryzowanego pracownika uprawnionego do wykonywania czynnos$ci, o ktérych mowa w § 43 ust. 4
pkt 2, uznaje si¢ osobe, ktora przed dniem wejscia w zycie rozporzadzenia:

1)  wykonywata przez okres co najmniej 12 miesi¢cy czynnosci, o ktorych mowa w § 43 ust. 4 pkt 2, oraz

2) otrzymala potwierdzenie kwalifikacji w zakresie wskazanym w § 41 ust. 1, pod warunkiem ze potwierdzenie kwalifi-
kacji odbyto si¢ na zasadach wskazanych w § 43 ust. 21 3.

2. Za spelniajaca kryteria wskazane w ust. 1 uznaje si¢ rowniez osobg, ktora przez okres co najmniej 4 lat przed
dniem wejScia w zycie rozporzadzenia wykonywala czynnosci, o ktorych mowa w § 43 ust. 4 pkt 2.

§ 86. Za autoryzowanego pracownika uprawnionego do wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w § 43 ust. 4 pkt 3,
uznaje si¢ osobg, ktora przed dniem wejscia w zycie rozporzadzenia:

1)  wykonywata przez okres co najmniej 18 miesi¢cy czynnosci, o ktorych mowa w § 43 ust. 4 pkt 3, oraz

2) otrzymala potwierdzenie kwalifikacji w zakresie wskazanym w § 41 ust. 2, pod warunkiem ze potwierdzenie kwalifi-
kacji odbyto si¢ na zasadach wskazanych w § 43 ust. 21 3.

§ 87. Za autoryzowanego pracownika uprawnionego do wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w § 43 ust. 4 pkt 4,
uznaje si¢ osobg, ktora przed dniem wejscia w zycie rozporzadzenia:

1) przez okres co najmniej 24 miesigcy przed dniem wejscia w zycie rozporzadzenia wykonywata czynnosci, o ktorych
mowa w § 43 ust. 4 pkt 4, oraz

2) otrzymata potwierdzenie kwalifikacji w zakresie wskazanym w § 41 ust. 2, pod warunkiem ze potwierdzenie kwalifi-
kacji odbyto si¢ na zasadach wskazanych w § 43 ust. 21 3.

§ 88. Dana osoba spetnia warunki wskazane w § 41 ust. 1 lub 2, jezeli otrzymata ona potwierdzenie wiedzy w zakre-
sie wskazanym odpowiednio w § 41 ust. 1 lub 2, pod warunkiem Ze potwierdzenie wiedzy odbyto si¢ na zasadach wskaza-
nychw § 43 ust. 21 3.

§ 89. Jezeli na dzien wejscia w zycie rozporzadzenia dana osoba spetnia odpowiednio do zakresu wykonywanych
czynnosci kryteria wskazane w § 41 i jednoczesénie nie spelnia kryteriow, o ktorych mowa w § 43 ust. 4, osoba ta wykonuje
czynnos$ci pod nadzorem przez taki okres, aby jej taczne doswiadczenie spetnito odpowiednio kryteria, o ktorych mowa
w § 43 ust. 4.

§ 90. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.'”

Minister Finansow: T. Czerwinska

12 Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 wrzeénia 2012 r. w sprawie trybu i wa-
runkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankow powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 oraz z 2016 r. poz. 26), ktére w zakresie sposobu i warunkow przechowywa-
nia i rejestrowania instrumentoéw finansowych oraz prowadzenia rachunkéw pieni¢znych traci moc z dniem wej$cia w zycie niniej-
szego rozporzadzenia zgodnie z art. 34 pkt 1 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 685), oraz rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 25 kwietnia 2017 r.
w sprawie szczegétowych warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankoéw powierniczych (Dz. U. poz. 855), ktére utracilo moc z dniem
30 kwietnia 2018 r. zgodnie z art. 19 ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 791).





