REKLAMA

PAPIER
WARTOSCIOWY

Informacja o ofercie
Papierow Wartosciowych
emitowanych przez
Goldman Sachs
International

Péttoraroczne Certyfikaty z Ochrong Kapitatu Powigzane
z Akcjami Shimano Inc., Adidas AG and NIKE, Inc

> Okres przyjmowania zapiséw: do 31 sierpnia 2023 r. wigcznie.

Podstawowe parametry oferty i podstawowe definicje

ISIN
Rodzaj Papieru Wartosciowego
Emitent

Emisja

Wielkos¢ emisji
Cena Emisyjna
Kwota Obliczeniowa

Waluta Rozliczeniowa

Okres inwestycji
Ochrona kapitatu w dniu zapadalnosci
Data Emisiji

Poczatkowa Cena Zamkniecia

Koncowa Cena Zamknigcia

Cena Referencyjna

Dzien ustalenia Poczatkowej
Ceny Zamkniegcia

Dzien ustalenia Koncowej
Ceny Zamknigcia

Data Ptatnosci Odsetek
Data Wykupu

Optata dystrybucyjna
Rynek wtérny

GB0O0OBRK7DB14
certyfikat
Goldman Sachs International

Oferta Publiczna na podstawie Prospektu Podstawowego oraz Ostatecznych
Warunkéw Emis;ji

do 1 000 000 Papierow Warto$ciowych
100% Kwoty Obliczeniowej za jeden Papier Wartosciowy
100 PLN

PLN
Waluta, w ktérej denominowany jest Papier Wartosciowy

1 rok 6 miesiecy
100%
08/09/2023 .

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego,
Cena Referencyjna takiego Aktywa Bazowego w dniu 1 wrzesnia 2023 r.

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego,
Cena Referencyjna takiego Aktywa Bazowego w dniu 3 marca 2025 r.

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego,
cena zamkniecia akcji takiego Aktywa Bazowego w odpowiedniej dacie.

01/09/2023 .

10/03/2025 r.
10/03/2025 r.
10/03/2025 .
do 0,5%

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie



Aktywa Bazowe

n Shimano Inc. JP3358000002 Tokyo Stock Exchange
Adidas AG DEOOOATEWWWO XETRA
El NKE Inc US6541061031 New York Stock Exchange

> Historyczne Wyniki Gietdowe za Okres 5 Lat
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Shimano Inc. Zrédfo: Bloomberg, 01/08/2023 r.

WYLACZNIE W CELACH ILUSTRACYJNYCH. DANE LICZBOWE DOTYCZACE WYNIKOW OSIAGNIETYCH
W PRZESZLOSCI NIE SA WIARYGODNYM WSKAZNIKIEM PRZYSZLYCH WYNIKOW.

Informacje o spoétce

> NIKE, Inc.

> Shimano Inc.

B Shimano to  japonskie
przedsigbiorstwo zatozone w
lutym 1921 r. Firma jest
wiodgcym producentem
czesci  rowerowych na
Swiecie. Produkuje ono takze
obuwie kolarskie, okulary,
preparaty czyszczace do
roweréw oraz narzedzia
rowerowe. Oprdcz tego wyt-
warza akcesoria wedkarskie,
snowboardowe oraz do gry w
golfa.

B Siedziba Shimano miesci sie
w miescie Sakai w Japonii.

B Przychody firmy za 2022 r.
wyniosty ok. 5 miliardéw
dolaréw, aktywa zostaty
odnotowane na poziomie
ponad 6 miliardéw dolaréw, a
profit przekroczyt 1 miliard
dolarow.

B Kapitalizacja rynkowa Shimano
to ponad 13 miliardéw dolaréw.

Zrédto: Bloomberg, 01/08/2023 r.

Adidas AG

Adidas AG (Adidas) zajmuje sie
projektowaniem, dystrybucjg
i marketingiem produktow
sportowych i zwigzanych ze
sportowym stylem zycia. Firma
zostata zatozona przez Adolfa
Dasslera w 1920 roku i ma
Swojg siedzibe w Niemczech.

Pie¢ segmentéw operacyjnych
firmy to EMEA, Ameryka
Pdétnocna, Chiny, Azja i Pacyfik
oraz  Ameryka tacinska.
Segment EMEA przynosi
ponad 35% sprzedazy, nastep-
nie Ameryka Pétnocna z okoto
25%, Chiny z ponad 20%,
region Azji i Pacyfiku z okoto
10% i Ameryka tacinska z
ponad 5%. Marka adidas
generuje okoto 55% sprzedazy
z obuwia, okoto 40% z odziezy
i prawie 5% z akcesoriow i
sprzetu.

Kapitalizacja rynkowa Adidas
to ponad 32 miliardéw dolaréw.

NIKE, Inc. (NIKE) projektuje i sprzedaje
sportowe obuwie, odziez, sprzet i akcesoria dla
mezczyzn, kobiet i dzieci. Spdtka sprzedaje swoje
produkty do sklepéw detalicznych, poprzez
sklepy witasne, spotki zalezne i dystrybutorow.
NIKE obstuguje klientéw na catym Swiecie.

NIKE ma siedzibe w poblizu Beaverton w stanie
Oregon; obejmuje ona okoto 400 akréw terenu
wraz z 40 budynkami. Firma posiada rowniez
centrale regionalng w Hilversum w Holandii (dla
regionu EMEA) oraz w Szanghaju w Chinach.
Ponadto, ma liczne oddzialy i filie w ponad 45
innych krajach. W Stanach Zjednoczonych NIKE
posiada osiem znaczgcych centrow dystrybucii,
pie¢ w Memphis w stanie Tennessee, jedno w
Dayton w stanie Tennessee i jedno w Indianapolis
w stanie Indiana. Najwazniejsze obiekty dystry-
bucyjne poza Stanami Zjednoczonymi znajduja
sie w Belgii, Chinach, Japomii i Korei.

Firma generuje blisko 40% sprzedazy w
Ameryce Pétnocnej (gtéwnie USA) oraz ponad
25% w Europie, na Bliskim Wschodzie i w Afryce.
Chiny odpowiadajg za okoto 15% przychoddw.

Kapitalizacja rynkowa NIKE to ponad 167
miliardéw dolaréw.



Mechanizm Dziatania Produktu

W dniu ustalenia Koncowej Ceny Zamkniecia mozliwe sq dwa scenariusze:

Notowania co najmniej jednej z trzech spétek sg ponizej poziomu 100% Poczatkowej Ceny Zamkniecia:
Inwestor otrzyma 105,50% Kwoty Obliczeniowej za certyfikat.

Notowania trzech spotek sa na poziomie co najmniej 100% Poczatkowej Ceny Zamknigcia:
Inwestor otrzyma 111% Kwoty Obliczeniowej za certyfikat.

DZIEN USTALENIA KONCOWEJ CENY
ZAMKNIECIA: 03/03/2025 r.

Wariant 1: Poziom notowan
kazdej z trzech spotek

jest réowny lub powyzej
100% Poczatkowej Ceny
Zamknigcia

DATA WYKUPU: 10/03/2025 r.

Czy poziom notowan
kazdej z trzech spotek
jest réowny lub powyzej A
100% Poczatkowej
Ceny Zamkniecia?

Za jeden certyfikat Inwestor otrzyma
111 PLN

Wariant 2: Poziom notowan
co najmniej jednej z trzech
spotek jest ponizej poziomu
100% Poczatkowej Ceny
Zamknigcia

Czy poziom notowan co
najmniej jednej z trzech
spotek jest ponizej poziomu A
100% Poczatkowej
Ceny Zamkniecia

Za jeden certyfikat Inwestor otrzyma
105,50 PLN




> 1. KORZYSTNY WARIANT WYKUPU

Ponizsze przykiady ilustruja jaki wynik moze by¢ uzyskany za jeden Papier Wartosciowy

(o Kwocie Obliczeniowej 100 PLN).

. i Przykiadowa Przyktadowa Koncowa Kwota Odsetki w
Akcja i Poczatkowa : L . . )
i Lo Cena Zamkniecia Rozliczenia Dacie Wykupu
SOOI S Ao bk R RO S
) 23 441,25 JPY
Shimano Inc. 22 325 JPY
11%
_ 210,45 EUR Za jeden certyfikat 'Kwot.y .
Adidas AG 183 EUR Inwestor otrzyma Obliczeniowej:
111 PLN taczne odsetki to
115,50 USD 11 PLN
NIKE, Inc 110 USD
> 2. NIEKORZYSTNY WARIANT WYKUPU — Wariant 1
. Przyktadowa Przyktadowa Koncowa Kwota Odsetki w
Akcja i Poczatkowa : L . . .
i Lo Cena Zamknigcia Rozliczenia Dacie Wykupu
SOOI W Atk R : DS S
) 17 860 JPY
Shimano Inc. 22 325 JPY
5,50%
. 204,96 EUR Za jeden Certyﬁkat KWOty .
Adidas AG 183 EUR Inwestor otrzyma Obliczeniowej:
105,50 PLN taczne odsetki to
122,10 USD 5,50 PLN
NIKE, Inc 110 USD
> 3. NIEKORZYSTNY WARIANT WYKUPU - Wariant 2
. Przykladowa Przyktadowa Koncowa Kwota Odsetki w
Akcja i Poczatkowa : s . . .
i Lo L Cena Zamkniegcia Rozliczenia Dacie Wykupu
SOOI S A biat O SO - N
) 27 236,50 JPY
Shimano Inc. 22 325 JPY
5,50%
. 128,10 EUR Za jeden Certyfikat .KWO'.Zy .
Adidas AG 183 EUR Inwestor otrzyma Obliczeniowej:
105,50 PLN taczne odsetki to
137,50 USD 5,50 PLN
NIKE, Inc 110 USD

Powyzsze scenariusze nie uwzgledniajg dodatkowych opfat, ktére wigzg sie z inwestycjg. W zwigzku z tym, ze stanowig one jedynie
przykfady, nie pozwalajg one przyjg¢ zatozenh dotyczacych rzeczywistego wyniku inwestyciji.




> Emitent

Emitentem Papieru WartoSciowego jest Goldman Sachs
International (GSI). Podmiot GSI jest ostatecznie odpowiedzialny
za zaptate zwrotu kapitatu i zwrotu z inwestycji z tytutu
posiadanego certyfikatu. Inwestorzy powinni zapoznac sie z ryzy-
kiem emitenta, na kitére sg narazeni. GSI to spdtka w pemi
zalezna od Grupy Goldman Sachs Inc. (GSG).

Aktualne ratingi kredytowe GSI przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Credit Rating

Goldman Sachs
International

> Grupa Goldman Sachs Inc.

Goldman Sachs Group, Inc. jest wiodgcg globalng firmg dziatajgca
w obszarze bankowosci inwestycyjnej, papieréw wartosciowych i
zarzgdzania inwestycjami, ktéra $wiadczy szeroki zakres ustug
finansowych dla znaczacej i zréznicowanej bazy klientow, w
sktad ktorej wchodzg korporacje, instytucje finansowe, rzady i
osoby fizyczne. Zatozona w 1869 roku firma ma siedzibe w
Nowym Jorku i utrzymuje biura we wszystkich gtéwnych centrach
finansowych na catym $wiecie.

Aktualne ratingi kredytowe GSG przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Credit Rating

Grupa Goldman
Sachs Inc.

Zrédto: Bloomberg,01/08/2023 r.

> Gloéwne Zagrozenia Zwigzane z Produktem

Kapitat jest narazony na ryzyko kredytowe Goldman
Sachs International jako emitenta Papieru Wartosciowego.
Jesli Goldman Sachs International nie wywigze si¢ ze
swoich zobowigzan, Inwestor moze ponies$¢ czesciowg
lub catkowitg strate na kapitale i potencjalnym zwrocie.

Inwestycja w Papiery WartoSciowe nie gwarantuje
osiagniecia zysku w przysztosci.

Inwestor musi by¢ przygotowany na trzymanie Papieru
Wartosciowego do daty zapadalnosci. Ptynno$¢ moze nie
by¢ zachowana w przypadku wystgpienia nadzwyczajnych
warunkéw rynkowych.

Jezeli Papier Warto$ciowy zostanie sprzedany przed datg
zapadalnosci, wowczas warto$¢ Papieru Wartosciowego
moze by¢ mniejsza niz pierwotna kwota inwestycji i inwestor
moze straci¢ czesé lub cato$¢ zainwestowanej kwoty.

Kwota Rozliczeniowa oraz odsetki zostaty podane w wysokosci
nominalnej, a nie w wysokosci realnej, ktéra uwzglednia inflacje.
Inwestor nabywajgc produkt jest narazony na wystapienie ryzyka
inflacji. Ryzyko to oznacza, ze w wyniku wzrostu cen towardw i
ustug konsumpcyjnych moze nastgpi¢ spadek sity nabywczej
pienigdza w odniesieniu do sity nabywczej z dnia zakupu produktu
(nie bedzie mozliwe nabycie tego samego koszyka dabr).

2 Rynek Wtérny

Ztozony zostanie wniosek o dopuszczenie Papieru Warto$ciowego
do obrotu gietdowego na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Goldman Sachs Bank Europe SE jako Dealer doktada
wszelkich staran, aby utworzy¢ rynek wtérny dla produktu, zaktadajgc
ze spetnione zostang normalne warunki rynkowe. Nie ma Zadnej
gwarancji, ze ptynnos¢ bedzie dostgpna w momencie, gdy Inwestor
postanowi dokona¢ spieniezenia. Wszelkie wskazane ceny bedg
uzaleznione od szeregu czynnikdw, w tym od pozostatego czasu do
daty zapadalnosci, ryzyka kredytowego gwaranta, wynikéw i zmiennosci
instrumentu bazowego, stop procentowych, kurséw walutowych,
spreadéw kredytowych i wszelkich kosztéow pobocznych.

W zwigzku z tym Inwestorzy bedg mogli w normalnych warunkach
rynkowych sprzeda¢ Papier WartoSciowy w dowolnym momencie
okresu trwania inwestycji. Cena, po ktdrej produkt moze zostac
sprzedany, bedzie wartoscig wolnorynkowa, ktéra uwzgledni optaty i
prowizje i moze by¢ nizsza niz kwota poczgtkowa zainwestowana lub
kwota chronionego kapitatu. Potrgcenia z tytutu optat i naleznoSci nie sg
dokonywane jednolicie przez caty okres wazno$ci papieru dtuznego,
ale w okresie poczagtkowym. Jesli inwestor wycofa sie z inwestycji we
wczesnym okresie, bedzie miato to wptyw na kwote, jakg otrzyma.

> Zastrzezenia prawne

Niniejszy materiat zostat przygotowany wytgcznie w celach
informacyjnych. Petne warunki emisji zawarte sg w opublikowanych:
Prospekcie Emisji Podstawowym, Warunkach Ostatecznych Emisji,
Dokumencie zawierajagcym kluczowe informacje, Informacji o
kosztach i optatach zwigzanych z ustugg i instrumentem finansowym
oraz Informaciji o gtéwnych czynnikach ryzyka, ktére mozna otrzymac
bezptatnie w placdwce Banku. Niniejszy materiat, wraz z informacjami
w nim zawartymi, nie stanowi porady inwestycyjnej ani oferty w
rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks
Cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93 z pdzn. zm.). Informacji w nim
zawartych nie mozna traktowac jako zaproszenia do sktadania ofert
czy rekomendacji zawarcia transakcji. Jakakolwiek decyzja
inwestycyjna powinna zosta¢ podjeta po wczesniejszym przeanali-
zowaniu profilu inwestycyjnego oraz na podstawie: Prospektu Emisji
Podstawowego, Warunkéw Ostatecznych Emisji, Dokumentu
zawierajgcego kluczowe informacje, Informacji o kosztach i optatach
zwigzanych z ustugg i instrumentem finansowym oraz Informacji o
gtéwnych czynnikach ryzyka. Produkty inwestycyjne obarczone sg
ryzykiem inwestycyjnym, wigcznie z mozliwoscig utraty czesci lub
catosci zainwestowanego kapitaltu w przypadku dokonania
odkupu przed Datg Zapadalnosci lub niewyptacalnosci Emitenta.

Okres przyjmowania zapiséw na Papiery Warto$ciowe moze zosta¢
skrécony przez Emitenta bez podania przyczyny. Emitent zastrzega
sobie prawo do zamknigcia okresu waznosci oferty (okres przyjmowania
zapisow) przed wyznaczonym terminem jej wygasniecia z dowolnej
przyczyny. Emitent zastrzega sobie prawo do wycofania oferty oraz
uniewaznienia emisji Papieréw Wartosciowych z dowolnej przyczyny
w dowolnym terminie w dacie emisji (Data Emisji) lub wczes$nie;j.

Zapisy na Papiery WartoSciowe mogg obejmowacé nie mniej niz
50 i nie wiecej niz 1 000 000 Papierow Warto$ciowych.

Alior Bank otrzyma od Goldman Sachs Bank Europe SE
jednorazowg optate dystrybucyjng w wysokosci do 2 PLN za kazdy
Papier Warto$ciowy sprzedany za posrednictwem Alior Bank. Optata
ta jest juz uwzgledniona w Kwocie Obliczeniowe;.



