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14 lutego 2014 r.

Ogtoszenie o zamiarze potaczenia Subfunduszu IPOPEMA Short Equity, wydzielonego w ramach IPOPEMA
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z Subfunduszem Alior Short Equity, wydzielonego
w ramach Alior Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Stosownie do art. 208b ust. 1i 2 w zw. z art. 201 ust. 2 pkt 2 w zw. z art. 201 ust. 3 pkt 3 Ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (t.j. Dz. U. z 2013 r. poz. 157, dalej ,,Ustawa”), IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,,Towarzystwem”) informuje o zamiarze potaczenia
wewnetrznego w rozumieniu art. 201 ust. 2 pkt 2 Ustawy, Subfunduszu IPOPEMA Short Equity, wydzielonego
w ramach IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z Subfunduszem Alior Short
Equity, wydzielonym w ramach Alior Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Subfunduszem przejmujacym bedzie Subfundusz IPOPEMA Short Equity, a subfunduszem przejmowanym
bedzie Subfundusz Alior Short Equity.

Potaczenie dokonywane jest na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 lutego 2014 r. o sygnaturze
DFI/1/4033/17/21/13/14/U/MK.

Od dnia niniejszego ogtoszenia do dnia potaczenia obu subfunduszy nie sg pobierane optaty manipulacyjne za
odkupywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu IPOPEMA Short Equity i Subfunduszu Alior Short Equity.

1.

W dniu 19 marca 2014 r. (od tego dnia) od godz. 14.30 Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
zaprzestanie przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa oraz zlecenr zbycia, odkupienia lub zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Alior Short Equity.

Uznanie rachunku bankowego Alior Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeznaczonego do
wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Alior Short Equity musi zosta¢ zaksiegowane najpozniej w
dniu 19 marca 2014 r. do godz. 14.30, a po tej godzinie rachunek ten zostanie zablokowany. Uczestnicy powinni
zwrdci€ uwage, ze aby uznanie ww. rachunku bankowego nastapito w tym dniu do godz. 14.30, wptata musi zosta¢
dokonana lub zlecenie przelewu ztozone z odpowiednim wyprzedzeniem, a okres realizacji wptaty lub przelewu
bankowego zalezy od sposobu wptaty lub od procedur danego banku. Otrzymanie przez Agenta Transferowego
zZlecen zbycia, odkupienia lub zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Alior Short Equity musi nastapi¢
najpdzniej w dniu 19 marca 2014 r. do godz. 14.30. Uczestnicy powinni zwrdci¢ uwage, ze w zalezno$ci od sposobu
przyjmowania i przekazywania zlecen i dyspozycji przez danego Dystrybutora, okres od zlozenia zlecenia lub
dyspozyciji do ich otrzymania przez Agenta Transferowego moze by¢ rézny.

2.

Dzien Wyceny 20 marca 2014 r. bedzie ostatnim Dniem Wyceny, w ktorym bedg realizowane zlecenia zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Alior Short Equity. Po uptywie dnia 20 marca 2014 r. Alior
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie bedzie zbywat i odkupywat Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Alior Short Equity.

W pierwszym dniu po uptywie terminu, o ktérym mowa w pkt 2, czyli w dniu 21 marca 2014 r. Towarzystwo przydzieli
kazdemu uczestnikowi Subfunduszu Alior Short Equity Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu IPOPEMA Short Equity
w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Alior Short Equity
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posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywéw netto Subfunduszu Alior Short Equity przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa w dniu poprzedzajacym dzieh 21 marca 2014 r. przez warto$¢ aktywow netto Subfunduszu
IPOPEMA Short Equity przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu poprzedzajacym
dzien 21 marca 2014 r. Przydziat Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu IPOPEMA Short Equity zostanie dokonany
bez pobrania optat manipulacyjnych.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty wystawi
Uczestnikom pisemne potwierdzenie dotyczace numeru Subrejestru oraz liczby i wartoSci przydzielonych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu IPOPEMA Short Equity.

Uczestnicy powinni zwrocié uwage, ze po potaczeniu subfunduszy zamkniete zostang nastepujace rachunki
bankowe Alior Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeznaczone do wptat na nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Alior Short Equity:

e 392490 0005 0000 4600 4651 5589 przeznaczony na wptaty dla os6b fizycznych
e 342490 0005 0000 4600 2118 1122 przeznaczony na wptaty dla 0s6b prawnych

3.
Treé¢ statutu IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w czesci dotyczacej Subfunduszu
IPOPEMA Short Equity, w brzmieniu obowigzujacym na dzien niniejszego ogtoszenia, jest nastepujaca:

Statut
IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

CZESC I.FUNDUSZ
ROZDZIAL 1. Postanowienia ogdlne

Art. 1. Fundusz

1. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz moze uzywac skrdconej nazwy IPOPEMA SFIO.

2. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu

Ustawy.

3. Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach okre$lonych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym Statucie,

nadanym przez Towarzystwo.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

[skre$lony]

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie Srodkow pienigznych zebranych w drodze

publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okre$lone w Ustawie i Statucie papiery

wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe.

8. Fundusz dziata w imieniu wiasnym i na wtasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu Uczestnikow,
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

No oM

Art. 2. Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi

1. Organem Funduszu jest IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, pod adresem Prézna 9, 00-107 Warszawa.

2. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi.

3. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sg dwaj czlonkowie zarzadu Towarzystwa,
dziafajacy facznie albo jeden cztonek zarzadu Towarzystwa facznie z prokurentem Towarzystwa. Towarzystwo
jest uprawnione do ustanowienia petnomocnikoéw, ktdrzy beda umocowani do reprezentowania Funduszu.

4. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktéry bedzie bada¢ sprawozdania
finansowe Funduszu, dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.
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5. Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikéw Funduszu, zgodnie z postanowieniami Statutu oraz
Ustawy. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkdw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacii
spowodowane sg okolicznosciami, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

6. Towarzystwo zlecito, na podstawie umowy, zarzadzanie cato$cig portfeli inwestycyjnych Subfunduszy
wymienionych w art. 5 ust. 1, spotce IPOPEMA Asset Management Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod
adresem Prézna 9, 00-107 Warszawa.

7. Interesy podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6, nie sg sprzeczne z interesem Towarzystwa oraz interesem

Uczestnikow.

8. Zawarcie umowy, o ktorej mowa w ust. 6 nie zwalnia Towarzystwa z odpowiedzialnosci wobec Uczestnikéw

Funduszu.

Art. 3. Depozytariusz

1. Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywdw Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy na podstawie umowy o
prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu jest mBank Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Senatorskiej 18.

2. Obowigzki Depozytariusza zostaty okreslone w Ustawie oraz w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu. Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkéw Depozytariusza okre$lonych w Ustawie oraz zakresu jego
odpowiedzialno$ci okre$lonego Ustawa. Przechowywanie aktywéw Funduszu moze zostaé powierzone przez
Depozytariusza, na polecenie Funduszu, bankom krajowym, instytucjom kredytowym oraz bankom
zagranicznym.

3. Depozytariusz i Towarzystwo dziatajg niezaleznie i w interesie Uczestnikow Funduszu.

Art. 4. Definicje i skroty

W Statucie uzyto nastepujacych definicji i skrotow:

1) Agent Transferowy — ProService Agent Transferowy Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig prowadzacy na
podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem Rejestr Uczestnikébw Funduszu oraz Subrejestry oraz
wykonujacy inne czynnosci na rzecz Funduszu,

2) Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, Srodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

3) Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow
Funduszu do danego Subfunduszu, rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych
praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,

4) Aktywny Rynek — rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
b) zazwyczajw kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,

43)[skreslony]

5) Depozytariusz — mBank Spotka Akcyjna prowadzaca Rejestr Aktywoéw Funduszu, w tym Subrejestry oraz
wykonujgca inne czynno$ci okrelone w umowie o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, Statucie i Ustawie,

6) Dystrybutor — podmiot uprawniony do posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,
umocowany na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wystepowania i sktadania oSwiadczen woli
w imieniu Funduszu w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa,,

7) Dzien Wyceny - dzien wyceny Aktywow Funduszu, wyceny Aktywdw Netto Funduszu, ustalenia Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, wyceny Aktywédw Subfunduszu, ustalenia WartoSci
Aktywdw Netto Subfunduszu oraz ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
Dniem tym jest dzien sesji na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

8) Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje zdyskontowanie do biezacej wartosci
zwigzanych ze skfadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych w
okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikow o zmiennej stopie procentowej —
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do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu
sktadnika aktywdw lub zobowigzania w danym okresie,

9) Fundusz - IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

10) GPW - Gietda Papieréw Wartociowych w Warszawie Spotka Akcyjna,

11) Indywidualne Konto Emerytalne lub IKE — wyodrebniony zapis w Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla
Uczestnika IKE zgodnie z przepisami Ustawy o IKE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE, stuzacy do
ewidencjonowania jego danych,

12) Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktdrych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub
warto$ci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy o obrocie, oraz inne prawa
majatkowe, ktdrych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut
obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych,

13)Instrumenty Rynku Pienigznego — papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujgce wytacznie

wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie diuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia
lub

b) ktére regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku pienieznym w

okresach nie diuzszych niz 397 dni, lub

c) ktdrych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku

instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b),

- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty na

warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majagtkowe

nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego,

14)Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz w aktywach

netto Subfunduszu,

15) Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

16) Konwersja Jednostek Uczestnictwa, Konwersja — zlecenie, w ramach ktérego nastepuje odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (Subfundusz zrodtowy lub
fundusz zrédtowy) oraz nabycie jednostek uczestnictwa odpowiednio innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo lub Subfunduszu (Subfundusz docelowy lub fundusz docelowy),

17)Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktore sg przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

18) OECD - Organizacja Wspdipracy Gospodarczej i Rozwoju,

19)Optata Wyréwnawcza - optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia Konwersji lub Zamiany, na zasadach opisanych w art. 27,

20) Panstwo czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktdre jest cztonkiem Unii Europejskiej,

21)[skreslony]

21a) Produkt Specjalny - produkt oferowany przez Fundusz w formie: celowych planéw inwestycyjnych,
pracowniczych programow emerytalnych lub grupowych plandéw oszczednosciowych, na zasadach okreslonych w
Statucie i odpowiedniej umowie i regulaminie,

22)Regulamin IKE - Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont Emerytalnych, stanowigcy integralng czes$¢
Umowy o prowadzenie IKE,

22a) Rejestr — wyodrebniona w Rejestrze Uczestnikéw ewidencja danych dotyczacych danego Uczestnika

Funduszu,

23)Rejestr Uczestnikdéw Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych wszystkich Uczestnikéw Funduszu
oraz zbytych i odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy,

24) Statut — statut IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

25) Subfundusz - nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie czes¢ aktywow i zobowigzan Funduszu,
charakteryzujaca sie w szczegoinosci odmienng politykg inwestycyjng i majaca zwigzane z nim Jednostki
Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami,

26) Subrejestr — wydzielona w ramach Rejestru elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika w

danym Subfunduszu,
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27)Tabela Opfat — zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu lub Subfunduszu przy
zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabela Optat, udostepniana jest na stronie internetowe;
Towarzystwa www.ipopema.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa,

28) Towarzystwo — IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

29)Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba, ktéra za wptate wniesiong do Funduszu nabyta przynajmniej cze$¢
Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z Subfunduszem,

30) Uczestnik IKE lub Oszczedzajacy — osoba fizyczna, ktéra gromadzi srodki na IKE,

31)Umowa o prowadzenie IKE — pisemna umowa zawarta migdzy Funduszem a osobg uprawniong do gromadzenia
oszczednosci w ramach IKE, regulujgca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Uczestnika w zakresie prowadzenia
IKE,

31a) Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego - pisemna umowa zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem,
regulujgca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Uczestnika w zakresie uczestnictwa w Produkcie Specjalnym,

31b) Umowa o sktadanie zlecen zaliczkowych - pisemna umowa zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem,
regulujgca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Uczestnika w zakresie realizacji odkupien Jednostek
Uczestnictwa z zadaniem wyptaty zaliczkowe;j,

32)Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych,

33)Ustawa o IKE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego,

34)Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

35)Ustawa o PPE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych,

36) Ustawa o rachunkowo$ci - ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,

37)Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu — warto$¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu,

38)Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu - warto$¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania
Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu, obcigzajace dany Subfundusz,

39)Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywdw Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu,
ktére w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach Uczestnikéw tego Subfunduszu,

40)Zamiana Jednostek Uczestnictwa/Zamiana — operacja, polegajaca na tym, Zze na podstawie jednego zlecenia, w
jednym Dniu Wyceny, dokonuje sie jednocze$nie odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu
(Subfunduszu Zzrodtowego) i za uzyskane w ten sposdb $rodki nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym
Subfunduszu (Subfunduszu docelowym).

Art. 5. Subfundusze

1. Fundusz sktada si¢ z nastepujacych Subfunduszy:
1) Subfunduszu IPOPEMA Short Equity,

2) Subfunduszu IPOPEMA Agresywny,

3) Subfunduszu IPOPEMA Gotowkowy,

4) Subfunduszu IPOPEMA Makro Alokaci,

5) Subfunduszu IPOPEMA Matych i Srednich Spétek,

6) Subfunduszu IPOPEMA Obligacii.

2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. llekro¢ w Statucie mowa jest o zawieraniu przez Subfundusze
uméw badz nabywaniu przez Subfundusze praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne
podejmowane sg przez Fundusz dziatajacy w imieniu i na rzecz Subfunduszy.

3. Subfundusze prowadzg r6zna polityke inwestycyjna.

4. Subfundusze bedg dokonywaty lokat w oparciu o kryteria doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 5, w zakresie
odpowiadajacym prowadzonej polityce inwestycyjnej danego Subfunduszu. Stosowane przez dany Subfundusz
kryteria doboru lokat, spo$rod gtéwnych kryteriow doboru lokat okre$lonych w ust. 5, okre$lone sgq w Czesci Il
Statutu.

5. Gtownymi kryteriami doboru lokat sa;

1) w przypadku instrumentéw udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i
warranty subskrypcyjne):

—_— e = =
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a) ryzyko dziatalnosci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego
emitenta,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikdw finansowych emitenta,

C) prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru wartosciowego w ujeciu nominalnym,

d) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu relatywnym, tj. w pordwnaniu z innymi
podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego punkt
odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu;

e) dodatkowo, w przypadku praw poboru — poza lit. a) do lit d) — takze relacja ceny prawa poboru do
warto$ci teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spotki;

2) w przypadku dtuznych papieréw wartoSciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych i
obligacji zamiennych na akcje:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym papierem
warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

d) wysokos¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,

e) wplyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) dodatkowo, w przypadku papierow diuznych, innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza kryteriami okre$lonymi w lit. a) do e) - takze
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta,

g) dodatkowo, w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza kryteriami okreslonymi w lit. a) do e) —
takze warunki zamiany obligacji na akcje;

3) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatébw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania:

a) mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszy;

4) w przypadku depozytow:
a) poziom oprocentowania depozytow, réwniez w pordwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,
b) wiarygodnos¢ banku;

5) w przypadku Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujaca dla
danego Subfunduszu,

b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang
wartosci instrumentu bazowego,

c) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajacego wielkos¢ transakciji,

d) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego;

6) w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych w pkt. 1) — 5) powyzej:

a) mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem
finansowym.

ROZDZIAL II. Termin i warunki dokonywania zapisow na Jednostki Uczestnictwa przed rejestracja Funduszu.

Art. 6. Wplaty do Funduszu
1. Wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg zbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. Okres

skladania zapiséw rozpoczyna sie nie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia na
utworzenie Funduszu i trwa 31 dni.
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Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszy wskazanych w art. 5 ust. 1 pkt 2), 4) i 6)
w tacznej wysokosSci nie nizszej niz 4 000 000 ztotych. Laczna wysokos¢ wptat do kazdego z Subfunduszy, o
ktérych mowa w zdaniu poprzednim nie bedzie nizsza niz 100 000 zt.

Towarzystwo w ramach zbierania wptat na utworzenie Funduszu, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej bedzie
przyjmowato wptaty wytacznie do Subfunduszy wskazanych w art. 5 ust. 1 pkt 2), 4) i 6). Przyjmowanie wptat na
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy wskazanych w art. 5 ust. 1 pkt 1), 3) i 5) rozpocznie sie nie pozniej
niz w terminie 5 lat od zakonczenia przyjmowania wptat, o ktérych mowa w ust. 2.

Zapisy do Funduszu mogg byC dokonane przez osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca
2002 r. — Prawo dewizowe.

. Wplaty do Funduszu tytulem zapisu muszg zosta¢ dokonane w $rodkach pienieznych, w ztotych, wytgcznie

przelewem w okresie trwania zapisow, o ktorym mowa w ust. 1. Za dzien dokonania wptaty uznaje sie dzien, w
ktorym Depozytariusz zaksiegowat srodki pochodzace z wptaty na wydzielonym rachunku Towarzystwa,
prowadzonym przez Depozytariusza.

Zapis do Funduszu winien wskazywa¢ Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu. W
ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng stata, jednolitg dla
wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie wynosi¢ 100 ztotych.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktérego tre$¢ przygotuje Towarzystwo.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa, ponosi osoba zapisujaca sie. Dla wazno$ci zapisu na Jednostki Uczestnictwa wymagane jest
Ztozenie w terminie przyjmowania zapiséw wiasciwie i w petni wypetnionego formularza zapisu, oraz dokonanie
wpfaty.

Wplaty dokonane do Funduszu w trybie okre$Slonym w ust. 5 sg dokonywane na wydzielone rachunki
Towarzystwa prowadzone przez Depozytariusza. Towarzystwo wskazuje dokonujacemu zapisu numer rachunku,
na ktéry nalezy dokona¢ wptat na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapisow, przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastgpi w oparciu o waznie ztozone zapisy i nastepuje poprzez wpisanie do
Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych na dokonang wptate, powiekszong o warto$¢
otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez
niego rachunek do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

10. W przypadku, w ktérym przydziat Jednostek Uczestnictwa nie bedzie mozliwy ze wzgledu na niewazno$¢ zapisu

1.

na Jednostki Uczestnictwa, Towarzystwo zwraca wpfaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkow i

odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony

przez Depozytariusza do dnia stwierdzenia niewaznos$ci zapisu. Zwrot wptaty nastapi w terminie 14 dni roboczych

od dnia stwierdzenia niewazno$ci zapisu.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
stafo sie prawomocne lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa lub na ztozenie wniosku o wpisanie
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

- zwraca wpfaty do Funduszu wraz z wartoScig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez

Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunki, o ktérych mowa w ust. 7 do dnia wystapienia jednej z

przestanek okreslonych w pkt 1) — 3) oraz pobrane optaty manipulacyjne.

12.W przypadku, w ktérym nie dokonano wpfat do ktéregokolwiek z Subfunduszy wskazanych w art. 5 ust. 1 pkt 2),

4) i 6) w minimalnej wysoko$ci okreslonej w ust. 2 oraz suma wpfat do tych Subfunduszy jest nizsza 4 000 000
zZtotych, Fundusz nie zostaje utworzony a wptaty dokonane do tych Subfunduszy zostang przez Towarzystwo
zwrdcone w sposob okreslony w ust. 10.

13. Minimalna taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie ktdregokolwiek z Subfunduszy

wskazanych w art. 5 ust. 1 pkt 1), 3) i 5) doszto do skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz 100 000 zt. Jezeli po
uptywie okresu przyjmowania zapisébw na jednostki uczestnictwa danego Subfunduszu wysoko$¢ wplat do
Funduszu nie osiggnie kwoty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz ten nie zostaje utworzony a
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wptaty dokonane do tego Subfunduszu zostang przez Towarzystwo zwrocone w sposéb okreslony w ust. 10. W
przypadku zaistnienia sytuacji, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim proces zapiséw moze by¢ powtorzony, przy
czym termin ponownych zapiséw zostanie ogtoszony przez Towarzystwo na stronie internetowej www.ipopema.pl
na 14 dni przed planowanym dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow.

ROZDZIAL 1ll. Uczestnicy Funduszu

Art. 7. Uczestnicy

Uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa;

1) osoby fizyczne,

2) osoby prawne,

3) jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej,

- zardwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe.

Art. 8. Osoby fizyczne

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg byé wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majacej petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub przez

petnomocnika,

2) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolnos¢ do czynno$ci prawnych — wytgcznie za zgodg jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynno$ci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynno$ci
- na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekuriczego,

3) w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynno$ci prawnych — wytacznie przez jej przedstawiciela
ustawowego w zakresie czynno$ci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci — na podstawie
prawomocnego orzeczenia sadu opiekuriczego.

Art. 9. Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej

1. Osoba dziatajgca w imieniu 0s6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowo$ci prawne;
zobowigzana jest do przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw potwierdzajacych umocowanie.

2. PoSwiadczone przez Dystrybutora kopie dokumentdw, o ktdrych mowa w ust. 1, przechowywane sg przez Agenta

Transferowego.

Art. 10. Petnomocnicy

1. Czynno$ci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wykonywane
osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnikdw.

2. Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych lub osoba

prawna.

3. Uczestnik moze wskaza¢ dowolng liczbg petnomocnikdw.

Art. 11. Petnomocnictwo

1. Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora lub
z podpisem poswiadczonym notarialnie.

2. Petnomocnictwo moze by¢ réwniez udzielone w formie pisemnej z podpisem po$wiadczonym przez osobe
zatrudniong przez Towarzystwo.

3. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania przez
Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie pozniej niz w terminie 5 dni roboczych od zloZenia
dokumentu petnomocnictwa u Dystrybutora, chyba ze opdznienie wynika z okoliczno$ci, za ktére Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialnosci.

4. Pemnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ po$wiadczone
przez polskqg placowke dyplomatyczng lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

5. Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w ttumaczenie dokonane przez ttumacza przysiegtego
za wyjatkiem petnomocnictw po$wiadczonych przez podmiot umocowany do tego przez Fundusz.
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Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw petnomocnictwa lub ich

kopii.

7.

Petnomocnictwo musi zawiera¢ nastepujace dane o osobie petnomocnika:

1) dla o0sdb fizycznych: imie i nazwisko, adres i numer PESEL albo numer dowodu osobistego lub paszportu,

2) dla os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej: nazwe, siedzibe,
adres oraz REGON.

Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw; z tym, Ze nie dotyczy to

petnomocnictw udzielonych bankom lub domom maklerskim oraz innym osobom prawnym, ktére mogg udzielaé

dalszych petnomocnictw swoim pracownikom.

Art. 12. Rodzaje petnomocnictw

1.

Z zastrzezeniem ust. 3, petnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich czynnosci, w
takim samym zakresie jak mocodawca, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wszystkich
Subrejestrach mocodawcy, w tym otwartych po udzieleniu petnomocnictwa.

Z zastrzezeniem ust. 3, pelnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynno$ci wskazanych w jego tresci.

Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujgce petnomocnika do udzielania dalszych petnomocnictw, z
zastrzezeniem petnomocnictw udzielonych podmiotom prowadzacym dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania
portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Art. 13. Kolejnos¢ realizacji zlecen oraz zlecenia sprzeczne

1.

2.

3.

Za Zlecenia sprzeczne uwaza sie odmienne zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru i tych samych
Jednostek Uczestnictwa, ktdrych realizacja powinna sie odby¢ w tym samym Dniu Wyceny.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen, o ktorych mowa wyzej, jako pierwsze
wykonywane sg zlecenia ztozone przez Uczestnika, a nastepnie zlecenia ztozone przez petnomocnika.

Fundusz stosuje nastepujaca kolejnos¢ realizacji zlecen i dyspozycji: zmiana danych osobowych, blokada
zwigzana z ustanowieniem zastawu, blokada, odwotanie petnomocnictwa, odwotanie blokady zwigzanej z
zastawem, odwotanie blokady, udzielenie petnomocnictwa, zlecenie nabycia, zlecenie zamiany, zlecenie
odkupienia z tytutu kosztéw pogrzebu, zlecenie transferu spadkowego (1j. transferu Jednostek Uczestnictwa
nastepujacego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie konwersji, zlecenie odkupienia spadkowego, zlecenie
odkupienia zawierajgce zadanie odkupienia zaliczkowego, zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacie z Subrejestru zmartego Uczestnika zlecen, przed
otrzymaniem informacji, ze Uczestnik pozostawat w matzenskiej wspdlnocie majatkowe;.

Art. 14. Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu

1.

2.

Fundusz moze zaoferowa¢ Uczestnikom Funduszu zamierzajagcym w dtuzszym okresie inwestowaC znaczne

$rodki w Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu lub wiekszej liczby Subfunduszy wydzielonych w

Funduszu zawarcie umowy, ktora bedzie okreslata szczegotowe zasady i terminy realizacji na rzecz Uczestnika

Funduszu Swiadczenia przez Towarzystwo, dziatajgcego w imieniu Funduszu.

W przypadku zawarcia przez Fundusz z Uczestnikiem umowy, o ktérej mowa w ust. 1, uprawnionym do

otrzymania $wiadczenia bedzie Uczestnik Funduszu, ktory w danym okresie rozliczeniowym posiadat takg liczbe

Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w jednym Subfunduszu lub w wiekszej liczbie

Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, ze taczna $rednia Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszy przypadajacych

na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w tych Subfunduszach w okresie rozliczeniowym byta wigksza

niz kwota 500.000 ziotych.

Towarzystwo moze w drodze uchwaty obnizy¢ kwote, o ktorej mowa w ust. 2, w nastepujacych przypadkach:

a) w stosunku do Uczestnikow Funduszu bedacych uczestnikami Produktu Specjalnego,

b) w stosunku do Uczestnikéw Funduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw emerytalnych,

c) w stosunku do Uczestnikow Funduszu bedacych klientami firmy inwestycyjnej lub towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentow finansowych, jezeli umowe, o ktorej mowa w ust. 1, zawarta w imieniu swoich
klientow (Uczestnikébw Funduszy) ta firma inwestycyjna lub towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
zarzadzajace ich portfelem,
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d)_w stosunku do Uczestnikow Funduszu bedacych funduszami inwestycyjnymi, funduszami zagranicznymi lub
instytucjami wspolnego inwestowania majacymi siedzibe za granicg, instytucjami kredytowymi, zaktadami
ubezpieczen, firmami inwestycyjnymi lub towarzystwami funduszy inwestycyjnych.

Swiadczenie Funduszu, o ktorym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie w odniesieniu do kazdego

Subfunduszu jako okreslona procentowo albo kwotowo, cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie

danym Subfunduszem okre$lonego odpowiednio w art. 53, 64, 75, 86, 97, 108 naliczonego od Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w tymze

Subfunduszu i naliczane na takich samych zasadach jak wynagrodzenie Towarzystwa.

. Wysoko$¢ $wiadczenia Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu

zaleze¢ bedzie w szczegolno$ci od $redniej Wartodci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane
przez danego Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu w okresie rozliczeniowym
oraz dlugosci okresu rozliczeniowego. Zasady obliczania wysoko$ci $wiadczenia Funduszu, o ktorym mowa w
niniejszym artykule, okre$la taryfa ustalana przez zarzad Towarzystwa, udostepniana bezposrednio przez
Towarzystwo.

Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa, ktérych
posiadanie uprawnia Uczestnika Funduszu do otrzymania $wiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym artykule.
Diugos$¢ okresu rozliczeniowego ustalana jest w umowie, o ktérej mowa w ust. 1.

Swiadczenie, o ktérym mowa w ninigjszym artykule, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu realizowane jest na
rzecz Uczestnika Funduszu przez Towarzystwo, dziatajgce w imieniu Funduszu, ze $rodkéw stanowigcych
rezerwe na wynagrodzenie, przed terminem, w ktérym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za
zarzadzanie danym Subfunduszem. Wvynagrodzenie wyptacane Towarzystwu za zarzadzanie danym
Subfunduszem pomniejszane jest o kwote stanowigcg rownowarto$¢ Swiadczen zrealizowanych na rzecz
Uczestnikow tego Subfunduszu na podstawie postanowien niniejszego artykutu.

Spetnienie $wiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym artykule, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu
dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w
danym Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujacych przepisow prawa
podatkowego), po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujacej w dniu realizacji Swiadczenia, chyba ze
Uczestnik Funduszu zadecyduje o spetieniu $wiadczenia w formie przelania na jego rachunek pieniezny kwoty
naleznego mu Swiadczenia, a w umowie okreslonej w ust. 1 przewidziano taka forme spetnienia $wiadczenia.

Bez uszczerbku dla ust. 8, Zadanie spetnienia $wiadczenia w formie przelania na rachunek pieniezny Uczestnika
Funduszu kwoty naleznego mu $wiadczenia, jest skuteczne pod warunkiem, ze zostanie doreczone Towarzystwu
na pismie, najpdzniej na 7 dni roboczych przed datg wyptaty $wiadczenia, i bedzie wskazywaé rachunek
pieniezny, na ktéry ma zosta¢ dokonana wyptata kwoty Swiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujacych przepiséw
prawa podatkowego).

ROZDZIAL IV. Jednostki Uczestnictwa

Art. 15. Jednostki Uczestnictwa

1.
2.

3.

© N O

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okre$lone w Statucie i Ustawie.
Fundusz moze zbywac Jednostki Uczestnictwa rdznych kategorii. Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych
przez dany Subfundusz okreslone sq w Czesci Il Statutu w zakresie odnoszacym sie do danego Subfunduszu.
Jednostki Uczestnictwa poszczegoinych kategorii moga rdznic¢ sie migdzy soba;

1) zasadami zbywania,

2) wysokoscig minimalnych wpfat,

3) wysokoscig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 9 10.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie si¢ zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku odkupienia
Jednostki Uczestnictwa na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

W razie Smierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:
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1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartosci
nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym Srodowisku,
oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

2) osoby, ktérg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane
w Subrejestrze do wartodci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika
Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat
nagrod z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajacej tacznej
warto$ci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego
odkupienia.

10. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie wykupione przez Fundusz, odpowiednio do warto$ci, o ktérych mowa w

ust. 9, nie wchodzg do spadku po Uczestniku Funduszu.

Art. 16. Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

2.

Fundusz niezwtocznie wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie o zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych potwierdzer w innych terminach lub
na ich osobisty odbidr lub przekazywania tych potwierdzen za pomocg poczty elektronicznej, jesli Fundusz
wprowadzi mozliwo$¢ przekazywania potwierdzen w taki sposdb. Potwierdzenia moga mie¢ forme wydruku
komputerowego.

Potwierdzenie, o ktorym mowa w ust. 1, stwierdza dane dokumentujace udziat Uczestnika w Funduszu, a w

szczegolnosci:

1) date wydania potwierdzenia,
2) nazwe Funduszu i Subfunduszu,
3) kategorie Jednostek Uczestnictwa,
4) numer Subrejestru,
5) dane identyfikujgce Uczestnika,
6) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
7) liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢,
8) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa,
9) oraz dodatkowo, w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika Funduszu
bedacego osobg fizyczng;
a) kwote pobranego podatku dochodowego,
b) kwote dochodu z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, podlegajaca wyptacie Uczestnikowi Funduszu,
c) w przypadku IKE, informacje okreslone w Umowie o prowadzenie IKE.
Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidlowosci danych w nim zawartych
oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu za po$rednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o
wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

Art. 17. Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry

1.

Agent Transferowy na zlecenie i w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu, Rejestry oraz
Subrejestry. W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela Rejestry oraz Subrejestry dla kazdego
Uczestnika Funduszu w kazdym Subfunduszu.

Fundusz realizujgc zlecenie otwarcia Subrejestru lub zbywajac osobie wptacajacej $rodki do Subfunduszu po raz
pierwszy przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Subrejestru) w
Rejestrze Uczestnikow Funduszu. Subrejestr zawiera dane dotyczace jednego Uczestnika Subfunduszu
dokumentujace jego uczestnictwo w Subfunduszu. Wraz z otwarciem pierwszego Subrejestru otwierany jest
Rejestr dla tego Uczestnika.

Subrejestr zawiera w szczegolnosci:

1) oznaczenie Funduszu i Subfunduszu,

2) dane identyfikujgce Uczestnika Funduszu,

3) liczbe i Kategorie Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika Funduszu,

11



ipgffFma

4) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa,

5) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestnikowi Funduszu
za odkupione Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

6) date oraz kwote dochoddw Funduszu wyptaconych Uczestnikowi Funduszu,

7) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszu,

8) wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

4. Uczestnik Funduszu moze posiada¢ nieograniczong liczbe Subrejestréw w kazdym z Subfunduszy.

5. Dane dotyczace Uczestnika IKE i Srodkéw gromadzonych przez niego na IKE ewidencjonowane sg na
wyodrebnionym zapisie w ramach Subrejestru.

6. Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie informowa¢ Fundusz o zmianie danych identyfikujacych Uczestnika (w
tym o zmianie adresu Uczestnika oraz rezydencji podatkowej) i o danych identyfikujacych petnomocnika
Uczestnika (w tym o zmianie adresu Petnomocnika), na formularzach udostepnianych przez Fundusz. Fundusz
ani Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialno$ci za skutki zaniechania wykonania obowigzku, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim.

Art. 18. Blokada Subrejestru

1. Fundusz moze dokona¢, na Zzadanie Uczestnika Funduszu, odwotalnej blokady Subrejestru, polegajacej na
uniemozliwieniu wykonywania zlecen odkupienia, zamiany lub konwersji z Subrejestru dotyczacych $rodkéw
pozostajacych w Subrejestrze.

2. Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycii
lub z uptywem terminu okre$lonego przez Uczestnika Funduszu, nie wptywa jednak na wykonanie zgdania
odkupienia i konwersji Jednostek Uczestnictwa oftrzymanych przed dniem otrzymania przez Agenta
Transferowego o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru.

3. Od dnia zlozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia
blokady nie moze uptyna¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba Zze op6znienie wynika z okoliczno$ci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoSci.

4. Blokada, o ktérej mowa powyzej, moze zosta¢ ustanowiona na wskazang liczbe Jednostek Uczestnictwa lub na
saldo Jednostek Uczestnictwa na danym Subrejestrze.

5. W przypadku, gdy Uczestnik posiada wiecej niz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu, brak wskazania
numeru Subrejestru na dyspozycji ustanowienia blokady powoduje blokade Jednostek Uczestnictwa na otwartym
Subrejestrze Uczestnika, ktory zostat zatozony jako pierwszy Subrejestr w danym Subfunduszu.

Art. 19. Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

1. Z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o $mierci Uczestnika Funduszu, nie mogg by¢
wykonywane jakiekolwiek dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa przystugujacych zmartemu
Uczestnikowi Funduszu.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 15 ust. 9 i 10 zmiany w Subrejestrze, polegajace na zamknieciu Subrejestru
zmartego Uczestnika Funduszu i otwarciu Subrejestrow na rzecz jego spadkobiercow, dokonywane sg wytacznie
na podstawie zgodnego osSwiadczenia woli wszystkich spadkobiercow przedstawiajacych prawomocne
orzeczenie sadu stwierdzajace nabycie spadku przez osoby przedstawiajgce to orzeczenie lub na podstawie
prawomocnego postanowienia sadu stwierdzajacego dziat spadku lub notarialnego aktu pos$wiadczenia
dziedziczenia.

ROZDZIAL V. Nabywanie i zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Art. 20. Zbywanie, odkupywanie, zamiana oraz konwersja Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Termin, w jakim Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie oraz odkupuje Jednostki
Uczestnictwa po zgtoszeniu zgdania ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni, chyba Zze opoznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem upowaznionych

Dystrybutorow.

12



ipgffFma

3. Wysoko$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy okreslajg art. 49, 60, 71, 82,

93, 104.

4. Wpfaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

dokonywane sg w ziotych.

5. Sposob i szczegotowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich zamiany lub konwersji
reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

6. Jednostki Uczestnictwa moga podlega¢ zamianie pomiedzy Subfunduszami na zlecenie Uczestnika Funduszu. W
ramach Zamiany, Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zada¢ zamiany posiadanych
przez niego Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze prowadzonym dla innego Subfunduszu (Subfundusz
docelowy) przy jednoczesnym wykre$leniu tych Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru prowadzonego dla
Subfunduszu, w ktérym Uczestnik Funduszu je posiada (Subfundusz zrodiowy). W celu dokonania zamiany,
Fundusz umarza Jednostki Uczestnictwa podlegajace zamianie w Subfunduszu zrédtowym, a nastepnie zbywa,
w zamian za $rodki pieniezne pochodzace z umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodiowym,
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu z dnia
dokonania zamiany. Zamiana nastepuje w jednym Dniu Wyceny.

6a. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stosujacego zasady inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
otwartego nie mogg by¢ zamieniane na jednostki uczestnictwa Subfunduszu stosujgacego zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu zamknietego.

7. Osoba sktadajaca zlecenie Zamiany lub Konwersji moze by¢ obcigzona Optatg Wyréwnawcza, optatg za
Zamiane lub optatg za Konwersje.

8. Fundusz moze zawrze¢ z Uczestnikiem Umowe o sktadanie zlecen zaliczkowych, na mocy ktérej Fundusz
wyptaci Uczestnikowi, w ramach realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu IPOPEMA
Gotowkowy, czes¢ srodkéw pienieznych w formie zaliczki.

9. W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia zawierajacego zgdanie wypfaty zaliczkowej, odkupienie nastapi na
zasadach okre$lonych w Umowie o sktadanie zlecen zaliczkowych.

10. Zlecenie odkupienia zawierajace zadanie wyplaty zaliczkowej musi wskazywa¢ kwotowo warto$¢ wyptaty
zaliczkowej oraz dotyczy¢ kwoty nieprzekraczajacej 98 % wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
IPOPEMA Gotoéwkowy, zapisanych na Subrejestrze Uczestnika wediug stanu z ostatniego dostepnego Dnia
Wyceny w chwili sktadania zlecenia. Umowa o skiadanie zlecen zaliczkowych moze okresla¢ dodatkowe warunki
niezbedne do prawidtowego ztoZenia zlecenia odkupienia zawierajacego zadanie wypfaty zaliczkowej.

11. W przypadku niespetnienia warunkow, o ktérych mowa w ust. 10 lub zlozenia takiego zlecenia przez Uczestnika,
ktdry nie zawart z Funduszem Umowy o sktadanie zlecen zaliczkowych, zlecenie odkupienia zawierajace zadanie
wyptaty zaliczkowej bedzie traktowane jak zwykte zlecenie odkupienia, bez zadania wypfaty zaliczkowe;.

12. W przypadku, w ktérym fgczna wartos¢ odkupywanych przez Uczestnikow Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
IPOPEMA Gotowkowy w danym Dniu Wyceny jest wyzsza niz 10% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu
IPOPEMA Gotdwkowy ustalonej w ostatnim dostepnym Dniu Wyceny, zlecenia odkupienia zawierajace zadanie
wyptaty zaliczkowej realizowane bedag zgodnie z kolejno$cig ich wptywu do Agenta Transferowego. Zlecenia, w
odniesieniu do ktérych wyptata zaliczkowa spowodowataby przekroczenie przez wyptaty zaliczkowe tacznie 10%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu IPOPEMA Gotdéwkowy ustalonej w ostatnim dostepnym Dniu Wyceny,
zostang pominiete.

13.Fundusz moze zmieni¢ prég procentowy, o ktérym mowa w ust. 12. O zmianie progu Fundusz informuje na
stronie internetowej Towarzystwa.

Art. 21. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa

1. Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest rowna Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

2. Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokosci kwoty wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa pomniejszonej 0 pobrane optaty manipulacyjne. Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu wynikajaca z podzielenia kwoty Srodkéw pienigznych przeznaczonych na nabycie,
pomniejszonych o optate manipulacyjna, przez Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

3. [skreSlony]

4. Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadnoscig do trzech miejsc po przecinku.
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Art. 22. Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa

Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa jest réwna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Kwote do wyptaty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki Uczestnictwa i liczby
odkupowanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o ewentualny podatek, jezeli przepisy prawa bedg naktadaty
na Fundusz obowigzek pobrania podatku, oraz optate manipulacyjna.

Art. 23. Zawieszenie odkupywania lub zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

1) w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu lub

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgodg i na warunkach okre$lonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zostaC zawieszone na okres nie
przekraczajacy dwoch miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach w okresie nie dtuzszym niz
6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

3. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, jezeli Wartos¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu przekroczy 500 000 000 (pie¢set milionéw) ztotych.

4. W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji 0 zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
danym Subfunduszem, w przypadku, o ktdrym mowa w ust. 3, Fundusz wznowi zbywanie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z takim Subfunduszem:

1) najpdzniej po uptywie 6 miesiecy od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa lub

2) w przypadku, gdy Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadnie ponizej 400 000 000 (czterystu milionéw)
Ziotych.

5. Postanowienia ustepéw powyzszych stosuje sie oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

ROZDZIAL VI. Optaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Art. 24.
[skre$lony]

Art. 25. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem postanowien art. 30, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 30, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
ustalana jest przez Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze byé
zalezna od warto$ci $rodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu.

3. Z zastrzezeniem postanowien art. 30, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest
ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia moze byé¢:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych $rodkow tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa lub

2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) cze$ci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez osobe nabywajacq Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu, lub

3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa
posiadanych przez osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa w Funduszu, lub
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4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa
posiadanych przez osobe nabywajacg Jednostki Uczestnictwa w czesci lub wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy

okre$lajg art. 50 ust. 1, 61 ust. 1, 72 ust. 1, 83 ust. 1 lub 94 ust. 1, art. 105 ust. 1.

. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nie

moze byC¢ wyzsza niz iloczyn maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla

danego Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 4 powyzej, oraz kwoty wptacanej tytulem nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

. Skala i wysoko$¢ stawek opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania

opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat,

ktére sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopema.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

. Podstawa naliczenia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w ust. 3, zostanie okreslona przez Towarzystwo w

Tabeli Optat i bedzie jednolita dla wszystkich Uczestnikdw.

Art. 26. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem postanowien art. 30, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 30, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej

naliczania. Podstawg naliczania opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego

Zlecenia odkupienia moze by¢:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych Jednostek Uczestnictwa lub

2) wartos$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w tym Subfunduszu, lub

3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub,

4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w czesci lub we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

. Dla celéw obliczania podatku dochodowego, przychodem bedg $rodki pieniezne wyptacone z tytutu odkupienia

Jednostek Uczestnictwa, pomniejszone o optate pobrang przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, z

zastrzezeniem, ze w przypadku zmian przepiséw prawa podatkowego, stosowane bedg zmienione przepisy.

Jednostki Uczestnictwa umarzane sg wedlug zasady HIFO, tj. jako pierwsze umarzane sg Jednostki

Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie.

. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy

okre$lajg art. 50 ust. 2, 61 ust. 2, 72 ust. 2, 83 ust. 2, 94 ust. 2 lub art. 105 ust. 2.

. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nie

moze by¢ wyzsza niz iloczyn maksymalnej stawki opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

dla danego Subfunduszu, okre$lonej w ust. 4 powyzej oraz warto$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

. Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa

naliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w

Tabelach Opfat, ktére s udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopema.pl oraz we wszystkich

punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

. Podstawa naliczenia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w ust. 2, zostanie okreslona przez Towarzystwo w

Tabeli Opfat i bedzie jednolita dla wszystkich Uczestnikdw.

Art. 27. Optata manipulacyjna za Zamiang lub Konwersje i Optata Wyréwnawcza
1. Z zastrzezeniem postanowien art. 30, Towarzystwo z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Konwersji

albo Zamiany moze pobiera¢ optate za Konwersje albo optate za Zamiane w wysokosci nie wyzszej niz okreslony
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procent kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa w funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym.

2. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za Konwersje oraz za Zamiane Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z
Subfunduszy okreslajg art. 50 ust. 4, 61 ust. 4, 72 ust. 4, 83 ust. 4, 94 ust. 4 lub art. 105 ust. 4.

3. Opfata za Konwersje oraz optata za Zamiane stanowig optaty, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

4. Stawki optaty za Konwersje oraz optaty za Zamiane ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktdre sg
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

5. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz w ramach Konwersji albo Zamiany, oprocz optaty za
Konwersje albo opfaty za Zamiane jest pobierana opfata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
ramach Konwersji lub Zamiany (Optata Wyréwnawcza), opisana w ust. 6.

6. W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach Konwersji albo Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub
Subfunduszu docelowym jest réwna réznicy pomiedzy obowiazujacg w dniu Konwersji albo Zamiany stawka
opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i optatg manipulacyjng za
zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong wczesniej przy nabyciu konwertowanych lub zamienianych jednostek
uczestnictwa w funduszu zrédtowym lub Subfunduszu zrédiowym, a w przypadku, gdy przedmiotem Konwersji
albo Zamiany sg jednostki uczestnictwa funduszu zrodtowego lub Subfunduszu zrodlowego zbyte w wyniku
dokonanej wczeéniej Konwersji lub Zamiany jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokoSci opfaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu docelowym uwzgledniane sg
réwniez optaty manipulacyjne za zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem
i wezesniejszymi Konwersjami lub Zamianami tych jednostek uczestnictwa (Optata Wyréwnawcza). W przypadku,
gdy réznica, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim, jest rowna zeru badz mniejsza od zera, optata manipulacyjna
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nie jest pobierana.

Art. 28. Inne rodzaje optat

1. Towarzystwo moze pobieraC opfaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny
sposdb niz okreslony w art. 25 — 28, w zwigzku z uczestnictwem w Produkcie Specjalnym - na zasadach
okreslonych w art. 30.

2. Opfaty, o ktérych mowa w ust. 1, stanowig forme opfat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Art. 29. Zmiana wysokosci optat
1. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znieS¢ w catosci optaty ponoszone na podstawie art. 25 — 28 w stosunku do
wszystkich Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znieSC optaty ponoszone przez

Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich uzasadnionych

interesem Uczestnikow Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych.

2. W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku
do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow.
3. Niezaleznie od postanowien ust. 2, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty:

1) w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Produktu Specjalnego utworzonego przez
Fundusz, na zasadach okre$lonych w art. 30,

2) w przypadku odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie si¢ jednorazowe
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejsza niz 50 000 ztotych, oraz w przypadku nabywania
Jednostek Uczestnictwa,

3) w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace,

4) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,

5) w stosunku do o0séb zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw,
Depozytariusza oraz osob zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspdtpracujace z
Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umoéw o $wiadczenie ustug,

6) w stosunku do podmiotdéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktdrych
akcjonariusze Towarzystwa posiadajg akcje lub udziaty,

7) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
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8) w przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE.

W przypadkach okre$lonych w powyzszych ustepach, informacja o warunkach i zasadach obnizania lub
znoszenia opfat bedzie podana w Tabelach Opfat dostepnych na stronie intemetowej Towarzystwa
www.ipopema.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik ma prawo ztozy¢ zlecenie nabycia na zasadach reinwestycji. Szczegotowe zasady realizacji zleceh w
ramach reinwestycji reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

ROZDZIAL VII. Szczegdlne formy oszczedzania

Art. 30. Produkty Specjalne

1.

Fundusz umozliwia nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktéw Specjalnych. Produkty Specjalne
mogq by¢ oferowane przez Fundusz w formie: celowych planéw inwestycyjnych, pracowniczych programéw
emerytalnych lub grupowych planéw oszczedno$ciowych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktu Specjalnego nastepuje po podpisaniu umowy lub deklaracii

uczestnictwa w Produkcie Specjalnym, w ktorej akceptuje sie warunki okreslone w regulaminie Produktu

Specjalnego. Umowa lub regulamin prowadzenia danego Produktu Specjalnego w szczegolno$ci moze okre$laé:

kategorie podmiotdw mogacych by¢ uczestnikami danego Produktu Specjalnego spetniajace okre$lone

regulaminem warunki, wysoko$¢ minimalnej wpfaty w okresie rozliczeniowym, dlugo$¢ okresu oszczedzania i

przyznane znizki w optatach manipulacyjnych, dodatkowe warunki, ktére musi spetni¢ przystepujacy do Produktu

Specjalnego, w szczegdlnosci przy oferowaniu Produktu Specjalnego tacznie z innym produktem finansowym.

Produkty Specjalne, w tym celowe plany inwestycyjne (CPI), moga by¢ prowadzone na nastepujacych zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktu Specjalnego odbywa sie na warunkach zawartych w
odpowiedniej umowie lub regulaminie,

2) uczestnictwo w Produkcie Specjalnym wigze sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika systematyczno$ci
wptat do Subfunduszu lub Subfunduszy (w przypadku CPI) lub minimalnej bgdz maksymainej wysokos$ci wptat
lub czasu trwania uczestnictwa w Produkcie Specjalnym lub sumy wptat Uczestnika w ramach danego
Produktu Specjalnego lub wysokosci jednorazowej wptaty lub czestotliwosci regularnych wypfat,

3) umowa (regulamin) Produktu Specjalnego powinna w szczegolno$ci okreslaé nazwe Produktu Specjalnego,
wysoko$¢ lub sume wptat Uczestnika Produktu Specjalnego, okres na jaki Uczestnik zobowigzuje sie
inwestowa¢ Srodki lub uczestniczy¢ w Produkcie Specjalnym, zasady rozwigzania umowy oraz sposéb
informowania Uczestnikow o zmianie warunkdw programu.

Fundusz moze prowadzi¢ pracownicze programy emerytaine (PPE) na nastepujacych zasadach:

1) szczegbtowe warunki PPE okresla umowa PPE zawarta przez Fundusz z pracodawca, ktora okre$la w
szczegolnosci wysokoSCE i sposob pobierania optat manipulacyjnych oraz kategorie Jednostek Uczestnictwa
zbywanych w ramach danego programu,

2) Fundusz moze zawrze¢ umowe PPE wspélnie z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez
Towarzystwo.

Grupowe plany oszczednosciowe (GPO) moga by¢ prowadzone na nastepujacych zasadach:

1) przepisy Statutu dotyczace Produktdéw Specjalnych i PPE stosuje sie odpowiednio do GPO,

2) wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wnoszone przez pracodawce uczestnikow GPO,
Pracodawca moze réwniez uczestniczy¢é w przyjmowaniu przez Fundusz dyspozycji uczestnikéw GPO,

3) wramach GPO Rejestr moze zostac otwarty rowniez dla pracodawcy uczestnikéw GPO,

4) Fundusz moze zawrze¢ umowe GPO wspélnie z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez
Towarzystwo.

W ramach produktéw specjainych Uczestnik moze réwnoczes$nie lokowaC $rodki pieniezne w Jednostki

Uczestnictwa kilku Subfunduszy lub funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

W ramach produktow specjalnych Towarzystwo moze obnizy¢ wysokoS¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia

Jednostek Uczestnictwa do 0,01 zt.

Art. 31. Indywidualne Konta Emerytaine

1.

W ramach prowadzenia IKE Fundusz zbywa wytacznie Jednostki Uczestnictwa Kategorii C.
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. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE jest zawarcie przez

osobe zamierzajacg gromadzi¢ $rodki na IKE Umowy z Funduszem o prowadzenie IKE.

Osoby uprawnione do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE oraz gromadzenia oszczednosci na IKE okreslajg

przepisy Ustawy o IKE obowigzujace w dniu zawarcia Umowy oraz Regulamin IKE, z uwzglednieniem ust. 4.

Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wytgcznie osoba majaca nieograniczony obowigzek podatkowy na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéra ukonczyta 18 lat.

Fundusz wskazuje Oszczedzajacemu indywidualny numer IKE, umozliwiajacy jego identyfikacije.

Wszelkie zlecenia i dyspozycje dotyczace $rodkéw gromadzonych na IKE powinny byé oznaczone numerem IKE

wskazanym przez Fundusz w Umowie o prowadzenie IKE.

Regulamin IKE stanowigcy integralng cze$¢ Umowy o prowadzenie IKE okresla zasady funkcjonowania IKE, w

tym obowigzki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika IKE, w zwigzku z gromadzeniem oszczednosci na IKE.

Okresla on w szczegdlnoSci:

1) sposdb oznaczenia dyspozyciji dotyczacych oszczednosci gromadzonych na IKE,

2) sposdb postepowania Funduszu, w przypadku gdy suma wptat dokonanych przez Uczestnika IKE w danym
roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat dopuszczalnych przez Ustawe o IKE,

3) zakres, czestotliwo$¢ i forme informowania Uczestnika IKE o $rodkach zgromadzonych na IKE,

4) warunki i terminy dokonania wyptaty, wyptaty transferowej, czeSciowego zwrotu oraz zwrotu,

5) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

6) zasady dokonywania wpfat na IKE w tym wysoko$¢ wptat minimalnych, z uwzglednieniem postanowien art. 20
ust. 3,

7) zasady dokonywania alokacji wptat na IKE pomiedzy Subfunduszami, albo Subfunduszami i innymi
funduszami (subfunduszami) zarzadzanymi przez Towarzystwo,

8) zasady zmiany warunkéw Umowy o prowadzenie IKE i informowania o tych zmianach,

9) zasady pobierania okreSlonych Statutem opfat zwigzanych z nabywaniem, odkupywaniem, zamiang i
konwersjg Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, w tym zasady obnizania lub zwalniania z ponoszenia tych
opfat.

8. Regulamin IKE dostepny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie Towarzystwa w sieci Internet oraz u
Dystrybutordw.
9. Osoba zamierzajgca zosta¢ Uczestnikiem IKE przed zawarciem Umowy o prowadzenie IKE obowigzana jest

ztozy¢ oSwiadczenie, iz zapoznata sig z ograniczeniami zwigzanymi z gromadzeniem oszczedno$ci na IKE, w
tym w szczegoinoSci zwigzanymi z wysoko$cig dopuszczalnych wptat na IKE, liczbg posiadanych IKE,
nastepstwach odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE. Osobie tej udziela sie pouczenia o
konsekwencjach przekroczenia ograniczen przewidzianych w Ustawie o IKE, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami w Ustawie o IKE w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE. Pierwsza wptata na IKE moze byé
dokonana nie wcze$niej niz w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

10. W Umowie o prowadzenie IKE Oszczedzajacy moze wskazaé jedng lub wiecej oséb, ktorym zostang wyptacone

1.

$rodki zgromadzone na IKE w przypadku jego Smierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub
zmienione. W przypadku braku osdb wskazanych przez Oszczedzajacego jako uprawnione do otrzymania
Srodkow z IKE w przypadku jego $mierci osobami uprawnionymi do tych $rodkéw sg spadkobiercy
Oszczedzajacego.
Wyptata Srodkéw zgromadzonych na IKE moze nastapi¢ wytacznie:
1) na wniosek Oszczedzajgcego, po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i
ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:
a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo
b) dokonania ponad potowy wartosci wptat na IKE nie p6zniej niz na 5 lat przed dniem zloZenia przez
Oszczedzajacego wniosku o dokonanie wypfaty,
- przy czym przez dokonywanie wptat na IKE rozumie¢ nalezy rowniez jako dokonywanie wpfat na indywidualne
konto emerytalne prowadzone na rzecz Oszczedzajacego przez inng instytucje finansowa, jezeli srodki z tego
konta zostaty przeniesione w wyniku wyptaty transferowej do IKE;
2) w przypadku $mierci Oszczedzajacego — na wniosek osoby uprawnionej.

12. Wyptata srodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonywana jednorazowo albo w ratach, w zaleznosci od

wniosku Oszczedzajacego albo osoby uprawnionej o dokonanie wyptaty.
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13. Oszczedzajacy, ktory dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, z
IKE nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

14. Oszczedzajacy nie moze dokonywac wptat na IKE, jezeli z IKE dokonat wypfaty pierwszej raty.

15. Wyptata transferowa $rodkdéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana:

1) z IKE Oszczedzajacego do indywidualnego konta emerytalnego prowadzonego przez inng instytucje, z ktéra,
Oszczedzajacy zawart Umowe o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego,

2) z IKE Oszczedzajacego do programu emerytalnego, do ktérego przystapit Oszczedzajacy,

3) z IKE zmartego Oszczedzajacego na indywidualne konto emerytalne Uprawnionego albo do programu
emerytalnego, do ktdrego Uprawniony przystapit.

16. Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytgcznie catos¢ Srodkéw zgromadzonych na IKE, z wytaczeniem
przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje konwersji pomiedzy prowadzacymi |IKE Uczestnika funduszami
inwestycyjnymi  zarzadzanymi przez Towarzystwo lub zamiany pomiedzy Subfunduszami oraz wyjatkow
okre$lonych w Ustawie o IKE.

17. Szczegotowe warunki i zasady dokonywania wyptaty jednorazowej, wyptaty w ratach, zwrotu catosci albo czesci
$rodkdw oraz wyptaty transferowej okreslone sg w Regulaminie IKE.

18.Umowa moze byé wypowiedziana z zachowaniem 1-miesiecznego okresu wypowiedzenia. Termin
wypowiedzenia Umowy rozpoczyna sie w dniu nastepujgcym po dniu otrzymania przez drugq strone
o$wiadczenia o jej wypowiedzeniu. W przypadku wypowiedzenia Umowy zwrot, wyptata lub wypfata transferowa
nastepuje przed uptywem okresu wypowiedzenia.

19. Ztozenie zlecenia wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu jest tozsame z wypowiedzeniem Umowy przez
Oszczedzajacego. Umowa ulega rozwigzaniu z dniem dokonania przez Fundusze wyptaty, wypfaty transferowe;j
lub zwrotu.

20.W przypadku wypowiedzenia Umowy, Oszczedzajacy sktada dyspozycije wyptaty catosci $rodkéw, wyptaty
transferowej lub zwrotu. W przypadku gdy Oszczedzajacy nie ztozy jednej z wiw dyspozycji w terminie
pozwalajacym na jej realizacje nie pozniej niz na 7 (stownie: siedem) dni przed uptywem okresu wypowiedzenia
Umowy, Fundusze odkupig jednostki uczestnictwa zgromadzone na IKE Oszczedzajacego i dokonajg zwrotu.

21.W przypadku niedokonania przez Oszczedzajacego pierwszej wptaty w terminie 90 dni od podpisania Umowy,
Umowa rozwigzuje sie z uptywem tego terminu. Przez pierwsza wptate rozumie si¢ takze wptate Srodkdw
pienieznych objetych wyptata transferowg do IKE.

22.Umowa rozwigzuje sie z dniem odkupienia wszystkich jednostek uczestnictwa zapisanych na IKE w zwigzku z
dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowe;.

23.W przypadku, gdy na IKE Oszczedzajacego Fundusz przyjat wyptate transferowg z pracowniczego programu
emerytalnego, Fundusz przed dokonaniem zwrotu catosci Srodkdw, w ciggu 7 dni, liczac od dnia ztozenia przez
Oszczedzajacego wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankowy wskazany przez Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych 30% sumy skladek podstawowych (w rozumieniu ustawy o pracowniczych programach
emerytalnych) wptaconych do programu emerytalnego.

24. Zwrotowi catosci Srodkéw podlegajg $rodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w

przypadku wskazanym w ust. 23 — takZze o kwote wskazang w ust. 23.

25.W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez Oszczedzajacego zostaje on pouczony o
konsekwencjach zwrotu, o ktorych mowa w ust. 24 i jest obowigzany do zlozenia o$wiadczenia o zapoznaniu sie
z tymi konsekwencjami.

26. Oszczedzajacy moze wystapi¢ z wnioskiem o dokonanie zwrotu czesci Srodkéw zgromadzonych na IKE pod
warunkiem, Ze $rodki te pochodzity z wptat na IKE oraz nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowej.

27.Zwrot catosci srodkow nastepuje takze w przypadku, gdy nastepuje likwidacja Funduszu a Oszczedzajacy nie
spetnia warunkéw do wyptaty lub wyplaty transferowej, z uwzglednieniem ust. 28.

28. W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, Fundusz powiadamia o tym Oszczedzajacego w ciggu 30 dni od dnia
wystapienia zdarzenia, informujac Oszczedzajacego o terminie, w jakim jest on zobowigzany dostarczy¢
potwierdzenie zawarcia umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego z inng instytucjg finansowa
albo potwierdzenia przystapienia do programu emerytalnego, w celu dokonania wyptaty transferowej oraz o
skutkach niedostarczenia takiego potwierdzenia w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia. Skutkiem

19



ipgffFma

niedostarczenia potwierdzenia, o ktorym mowa w niniejszym ustepie, w terminie 45 dni jest zwrot Srodkow
przyznanych Oszczedzajacemu w postepowaniu likwidacyjnym.

29.Zwrot catosci Srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy o

prowadzenie IKE.

30. Zwrot czesci srodkow zgromadzonych na IKE nastepuje w terminie 30 dni od dnia zlozenia wniosku, o ktérym

mowa w ust. 26.

31.W ramach Umowy o prowadzenie IKE mozliwe jest dokonywanie wptat do réznych Subfunduszy lub funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwa, z zastrzezeniem, Ze taczna suma wptat do wszystkich Subfunduszy lub
funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKE okre$lonej przepisami prawa.
Uczestnik IKE moze dokonywa¢ zamiany pomiedzy Subfunduszami, jezeli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
do ktorego dokonywana jest zamiana, réwniez zapisywane sg na IKE Uczestnika.

32.Uczestnik IKE moze dokona¢ konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapisanych na IKE
wylacznie na jednostki uczestnictwa innych funduszy lub subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére to
jednostki uczestnictwa zostang zapisane na IKE Uczestnika.

33. Towarzystwo pobiera w zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE optaty przewidziane postanowieniami
Statutu zgodnie z tabelg optat manipulacyjnych objeta Regulaminem IKE. Ponad optaty, o ktérych mowa w
zdaniu pierwszym, Towarzystwo moze pobra¢ optate przy wyptacie transferowej oraz zwrocie, jezeli od dnia
zawarcia Umowy o prowadzenie IKE nie uplyneto jeszcze 12 miesiecy. Optata powyzsza nie moze by¢ wyzsza
niz 5% $érodkdw podlegajacych wyptacie i ustalana jest w tabeli optat manipulacyjnych objetej Regulaminem IKE,
Z zastrzezeniem, ze nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE, o ktdrej mowa w
ust. 31. Towarzystwo moze odroczy¢é w czasie pobranie optat, o ktérych mowa w zdaniach poprzedzajacych, przy
czym odroczenie moze dotyczyC wylgcznie opfat za zbywanie, konwersje lub zamiane Jednostek Uczestnictwa
pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika IKE warunkdw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE
lub minimalnej wysokosci dokonanych wpfat na IKE w zdefiniowanym okresie.

ROZDZIAL VIIl. Zasady ustalania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 32. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

1. Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w ustepach ponizszych.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala Warto$¢ Aktywédw Netto Funduszu,
a takze kazdego Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach
Wyceny.

3. Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okre$la o godzinie 23:00.
Wybér godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujacymi okolicznosciami:

1) o godzinie 23:00 w przypadku GPW dostepne sq kursy zamkniecia,
2) o godzinie 23:00 w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, pdocnoamerykarskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sg kursy zamkniecia.

4. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaly szczeg6towo opisane w prospekcie
informacyjnym Funduszu i sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

5. Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu jest réwna wartosci Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o

zobowigzania Funduszu.

6. Zobowigzania, ktére dotyczq catego Funduszu, obcigzaja poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu.

7. Czestotliwo$¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu sg wspdine dla wszystkich Subfunduszy.

ROZDZIAL 1X. Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 33. Prospekt informacyjny Funduszu oraz Kluczowe Informacje dla Inwestorow
1. Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz Kluczowe Informacje dla Inwestoréw na stronach internetowych

Towarzystwa www.ipopema.pl.
2. [skre$lony]

20


http://www.ipopema.pl/

ipgffFma

3. Prospekt informacyjny jest udostepniany w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w

prospekcie informacyjnym.

4. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, prospekt informacyjny
wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie.

Art. 34. Sprawozdania Funduszu

1. Sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy, bedg publikowane w trybie okreslonym w
przepisach okre$lajacych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy na stronach
internetowych Towarzystwa www.ipopema.pl.

3. Fundusz publikuje péiroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od zakonczenia pierwszego

potrocza roku obrotowego.

4. Roczne i potroczne sprawozdania finansowe, sg udostepniane w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa
wskazanych w prospekcie informacyjnym.

5. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, roczne i pdiroczne
sprawozdania finansowe, potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy.

Art. 35. Inne informacje

1. Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Warto$ci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu udostepniane bedg przez Fundusz na stronach
internetowych Towarzystwa www.ipopema.pl.

2. W przypadku, natozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez Fundusz ogtoszen w pismie,
Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia w dzienniku ogélnopolskim "Rzeczpospolita’. W przypadku, gdy z
przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie bedzie mozliwe zamieszczenie ogtoszenia w dzienniku
"Rzeczpospolita”, Fundusz bedzie publikowat ogtoszenia w dzienniku ogélnopolskim "Puls Biznesu”.

ROZDZIAL X. Tworzenie nowych Subfunduszy i likwidacja Subfunduszy

Art. 36.Utworzenie nowego Subfunduszu

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.

2. Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.

3. Wptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez nowy

Subfundusz.

4. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu sg wszystkie osoby,
0 ktérych mowa w art. 7.

5. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym Subfunduszem, rozpocznie sie nie
wczesniej niz w dniu wejécia w zycie zmian Statutu w zakresie niezbednym dla utworzenia tego Subfunduszu. Z
uwzglednieniem postanowien art. 6 ust. 3 o rozpoczeciu i zakoficzeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania zapisow, Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie
internetowej www.ipopema.pl.

6. W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, cena Jednostki bedzie ceng stata, jednolitg
dla wszystkich Jednostek objetych zapisami.

7. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu bedg przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo w
jego siedzibie lub przez Dystrybutora, na formularzach, ktérych wzor udostepni Towarzystwo lub Dystrybutor.

8. Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zobowigzana jest dokona¢ wptaty do
Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu. Wptata moze
by¢ dokonana wytacznie przelewem.

9. Minimalna taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego Subfunduszu doszio do
skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz 100 000 zt. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapisdw na Jednostki
Uczestnictwa nowego Subfunduszu tgczna wysoko$¢ wplat do Funduszu nie osiggnie kwoty, o ktorej mowa w
zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostanie utworzony, z zachowaniem postanowien artykutu nastepnego.
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10. Szczegotowe informacje dotyczace tworzenia nowego Subfunduszu, w tym informacje o szczegétowych
zasadach prowadzenia zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, Towarzystwo oglosi na
stronach internetowych www.ipopema.pl i zamie$ci w prospekcie informacyjnym Funduszu.

ROZDZIAL XI. Likwidacja Subfunduszu

Art. 37. Likwidacja Subfunduszu

1. Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:
1) w przypadku spadku Wartosci Aktywdw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 100 000 zt;

2) w przypadku, gdy w dwoch kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane przez
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztow w wysokosci
przewyzszajacej limity okreslone:

a) dla Subfunduszu IPOPEMA Short Equity — w art. 52 ust. 3 i 4;

b) dla Subfunduszu IPOPEMA Agresywny —w art. 63 ust. 3 i 4;

c) dla Subfunduszu IPOPEMA Gotéwkowy - w art. 74 ust. 3 i 4;

d) dla Subfunduszu IPOPEMA Makro Alokacji - w art. 85 ust. 3 i 4;

e) dla Subfunduszu IPOPEMA Matych i Srednich Spétek - w art. 96 ust. 3 i 4;

f) dla Subfunduszu IPOPEMA Obligacji - w art. 107 ust. 3i 4;

- po przekroczeniu ktérych Towarzystwo obowigzane jest do ich poniesienia z wtasnych srodkow.

3. Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu podejmuje
Towarzystwo w terminie 30 dni od dnia wystapienia jednej z przestanek likwidacji. Towarzystwo, pomimo
wystapienia przestanki likwidacji Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 2, moze nie podjgé decyzji o likwidacji
Subfunduszu.

4. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowaé wszystkich Subfunduszy jednoczes$nie.

5. Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem Funduszu jest

Towarzystwo.

7. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu
prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

1) Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate
uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

2) Zbywanie Aktywdw Subfunduszu powinno byé dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu
Uczestnikow Subfunduszu i Uczestnikéw Funduszu.

3) O rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz podmioty, za ktérych posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje
Jednostki Uczestnictwa. W zwigzku z likwidacjg Subfunduszu Towarzystwo, ogtoszeniem opublikowanym na
stronie www.ipopema.pl, wzywa wierzycieli, ktorzy posiadajg wierzytelnosci zwigzane z likwidowanym
Subfunduszem, do zgtoszenia roszczen w terminie wskazanym w tym ogtoszeniu.

4) O rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposéb, o ktérym mowa w art. 38 ust. 4.

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na
dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

6) Po dokonaniu czynnosci okre$lonych w pkt 1) Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajace co najmniej:
a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynno$ci okreslonych w pkt 1),

b) liste wierzycieli, ktdrzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,
c) wyliczenie kosztéw likwidacji.

7) Niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w punkcie powyzej likwidator
przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych.

8) Po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji zbadane sprawozdanie wraz z opinig i
raportem z badania.
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9) Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie bylo mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sadowego.
10) Ustalenie kosztdw naleznych likwidowanemu Subfunduszowi i naleznosci likwidowanego Subfunduszu, ktére
dotyczq catego Funduszu, nastepuje zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 52, 63, 74, 85, 96, 107.

ROZDZIAL XIl. Zasady rozwigzania Funduszu.

Art. 38. Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

1) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia
wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez Towarzystwo,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkow i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o
prowadzenie rejestru aktywdw Funduszu,

3) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2 000 000 ztotych,

4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, o ktérym mowa w ust. 3.

2. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz
zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo moze podjaé decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, w ktérym w odniesieniu do kazdego z
Subfunduszy nastepuje jednoczesnie tego rodzaju sytuacja, ze w dwéch kolejnych miesigcach kalendarzowych
wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem nie pozwala na pokrywanie
kosztoéw dziatalnosci Subfunduszu.

4. Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwtocznie publikowana przez Towarzystwo
lub Depozytariusza na stronach internetowych Towarzystwa www.ipopema.pl.

5. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciagnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli
Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkdw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

6. Srodki pieniezne, ktorych wyplacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

7. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

8. Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

ROZDZIAL XIIl. Laczenie Subfunduszy

Art. 39. Tryb taczenia Subfunduszy

1. Subfundusze moga by¢ ze soba taczone.

2. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie Aktywdéw Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

3. [skreslony]

ROZDZIAL XIV. Postanowienia koncowe

Art. 40.
Obowiazywanie Statutu
Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikéw Funduszu.

Art. 41. Zmiany Statutu
1. Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, bez zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem przypadkéw, w ktérych
Ustawa wymaga zezwolenia Komisji na dokonanie zmiany Statutu.

2. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

3. Towarzystwo ogtosi 0 zmianie Statutu na stronach internetowych Towarzystwa www.ipopema.pl.
4. [skreSlony]

5. [skreslony]
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6. [skreslony]
7. [skreSlony]

Art. 42.
[skreslony]

CZESC Il. SUBFUNDUSZE
ROZDZIAL XV. Subfundusz IPOPEMA Short Equity

Art. 43.

1. Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, B oraz C.

2. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okre$lajg art. 15 -23.

3. Optaty manipulacyjne dotyczace poszczegolnych kategorii Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem
IPOPEMA Short Equity okresla art. 50.

Art. 44. Cel inwestycyjny Subfunduszu IPOPEMA Short Equity

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie przede wszystkim poprzez zajmowanie pozycji krétkich

w Instrumentach Pochodnych, dla ktdrych baze stanowi indeks WIG20 oraz lokowanie pozostatych $rodkéw w

inne, dopuszczone statutem instrumenty finansowe.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

4. Przy dokonywaniu lokat aktywéw Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

©w

Art. 45. Przedmiot lokat Subfunduszu IPOPEMA Short Equity
1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytgcznie w:

1) dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego takie jak bony skarbowe, obligacje, listy
zastawne, obligacje zamienne oraz inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z zaciggnigcia dtugu,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,

3) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za
granica, a takze jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych,

4) instrumenty udziatowe, takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe oraz inne instrumenty finansowe, inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z akj,

5) kontrakty terminowe na indeks WIG20.

2. [skre$lony]
3. Subfundusz moze zawieraé transakcije typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktore wynikajq

z umow, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wtasnosci papieréw przez zbywajacego na nabywce.

4. Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czesé

Aktywow na rachunkach bankowych.

Art. 46. Lokaty Subfunduszu IPOPEMA Short Equity w Instrumenty Pochodne
1. Subfundusz dokonujac lokat w aktywa wskazane w art. 45 ust. 1 pkt 5 bedzie stosowat nastepujace limity
inwestycyjne:
1) zaangazowanie Subfunduszu w kontrakty terminowe wyznaczane jest w oparciu o warto$¢ kontraktu,
obliczong zgodnie ze wzorem 10zt x kurs kontraktu,
2) Subfundusz bedzie zajmowat pozycje krotka w kontraktach terminowych — warto$¢ tych pozycji krétkich
wyznaczona zgodnie z ust. 1 pkt 1, bedzie wynosita od 50% do 125 % Warto$ci Aktywdw Subfunduszu.
2. Subfundusz przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie gtéwnie kryteriami
doboru okre$lonymi w art. 5 ust. 5 pkt 5) Statutu oraz nastepujacymi kryteriami:
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1) ceny, rozumianej jako koszt zawarcia transakcji majacej za przedmiot Instrument Pochodny,

2) dostepnosci, rozumianej jako ptynno$¢ Instrumentu Pochodnego mierzonej wolumenem obrotu i liczbg
otwartych pozycj.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ wykorzystane spekulacyjne w szczegdlnosci w celu osiggniecia

wzrostu wartosci lokat Subfunduszu wskutek spadku warto$ci instrumentu bazowego.

[skre$lony]

[skreslony]

Z inwestycjg w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyk:

1) ryzyko bazy Instrumentu Pochodnego — ryzyko wynikajace z mozliwosci zmniejszania lub zwigkszania sig, w
miare uptywu czasu, wartoSci bazy danego Instrumentu Pochodnego, to jest rdznicy pomiedzy ceng
instrumentu bazowego na rynku kasowym (cena spot) a ceng rynkowg Instrumentu Pochodnego (cena na
rynku terminowym), wskutek czego stopa zwrotu, w danym okresie, z inwestycji w dany instrument bazowy na
rynku kasowym moze roznic sie od stopy zwrotu z inwestycji w Instrument Pochodny;

2) ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane z zawodno$cig wewnetrznych systeméw kontrolnych, ryzyko zwigzane
z mozliwoscig wystapienia straty Funduszu wynikajacej z niedostosowania zawodnosci procesow
wewnetrznych w Towarzystwie, ryzyko zwigzane z zawodno$cig systemoéw informatycznych, jak na przyktad
m.in. awarie oprogramowania lub sprzetu teleinformatycznego, ryzyko btedéw lub oszustw popetionych
przez pracownikow, a takze straty wynikajace ze zdarzen zewnetrznych, w tym m.in. oszustw zewnetrznych,
awarii lub nieprawidtowosci dziatania systeméw, w tym teleinformatycznych, po stronie podmiotéw
zewnetrznych, ktérych dziatalnos¢ ma wptyw na dziatalno$¢ Funduszu i Towarzystwa;

3) ryzyko rozliczenia transakcji — polegajace na nieterminowym rozliczenie transakcji dotyczacych Instrumentéw
Pochodnych zawieranych na rachunek Subfunduszu, nieterminowe;j realizacji przekazow pienieznych, a takze
niewypfacalnosci podmiotéw posredniczacych w zawieraniu transakgii;

4) ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych — polegajace na niemozliwosci zawarcia transakcii, ktorej
przedmiotem jest dany Instrument Pochodny, bez istotnego wptywu na jego cene rynkowa, co moze
skutkowac¢ ograniczeniem stopy zwrotu z inwestyciji.

5) ryzyko wbudowanej dzwigni finansowej — w przypadku kontraktéw terminowych do zawarcia transakcji i
nabycia danego instrumentu finansowego nie jest wymagana wpfata catej kwoty na jego pokrycie, a jedynie
posiadanie depozytu zabezpieczajagcego w wysokoSci znacznie nizszej niz warto$¢ samego instrumentu.
Powoduje to zwiekszenie potencjalnych zyskéw Subfunduszu, moze jednak takze narazi¢ Subfundusz na
poniesienie straty z inwestycji przewyzszajacej wartos¢ posiadanego depozytu zabezpieczajacego.

Art. 47. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu IPOPEMA Short Equity

1,
2.
3.
4.
5.

6.
To

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci

wobec tego podmiotu nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% warto$ci aktywdw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 3.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% warto$ci swoich Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym

banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Zasad, o ktorych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Parnstwa lub Narodowy Bank Polski.

Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule, Subfundusz uwzglednia warto$¢

papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych beze instrumentdw pochodnych, za

wyjatkiem sytuacii, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym jest uznany indeks.

Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym artykule sg wazne.

Fundusz moze nabywa¢ jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
warzystwo.

Art. 48. Kryteria doboru lokat Subfunduszu IPOPEMA Short Equity

1.

Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywéw tego
Subfunduszu. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w kategorie lokat, o ktorych mowa w art. 45 ust.
1 oraz zajmujgc pozycje krétkie w Instrumentach Pochodnych poprzez sprzedaz kontraktéw terminowych w
oczekiwaniu znizki wartosci instrumentu bazowego. Zajmowanie pozyciji dtugich bedzie dokonywane wytacznie w
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celu zamknigcia lub ograniczenia istniejacej pozycji krétkiej netto w danym Instrumencie Pochodnym poprzez
zajecie pozyciji przeciwstawnej tj. w drodze nabywania kontraktdw terminowych.

2. Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:
1) lokaty, o ktorych mowa w art. 45 ust. 1 pkt 1 bedg stanowi¢ od 0% do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu,
2) lokaty, o ktérych mowa w art. 45 ust. 1 pkt 2 bedq stanowi¢ od 0% do 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu,
3) lokaty, o ktérych mowa w art. 45 ust. 1 pkt 3 bedq stanowi¢ od 0% do 10% Warto$ci Aktywow Subfunduszu,
4) lokaty, o ktorych mowa w art. 45 ust. 1 pkt 4 bedg stanowi¢ od 0% do 20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
5) lokaty, o ktérych mowa w art. 45 ust. 1 pkt 5 bedg dokonywane zgodnie z art. 46 ust. 1.

3. Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktdrych mowa w art. 5 ust. 5 pkt 1) — 5) Subfundusz IPOPEMA Short
Equity podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegdlnosci:
1) wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej — na poziomie rynku,
2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie rynku oraz danego Instrumentu Pochodnego.

Art. 49. Wysoko$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu IPOPEMA Short

Equity

1. Pierwsza wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz kazda nastepna
wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinna wynosi¢ odpowiednio, nie mniej niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 20.000 zt oraz 5.000 z,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 500 zt oraz 100 zt,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 500 zt oraz 100 zt.

2. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty w ramach pierwszej wpfaty Srodkow pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej Kategorii do warto$ci nie nizszej niz okre$lona w ust. 1 minimalna
warto$¢ kazdej nastepnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa tej Kategorii.

3. W przypadku Uczestnikow bedacych osobami fizycznymi pierwsza wptata do Funduszu musi by¢ dokonana
jednorazowo i w wysoko$ci nie mniejszej niz rownowartos¢ w ztotych 40 000 euro, ustalonej przy zastosowaniu
$redniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski.

Art. 50. Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu IPOPEMA Short Equity

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w

art. 25 wynosi:

1) 5 %.- dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,
2) 5 %.- dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,
3) 5%.- dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa
w art. 26 jest jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 3%.

3. [skreslony]

4. Maksymalna stawka opfaty za Konwersje, o ktorej mowa w art. 27, ktéra moze byé pobierana oprocz Optaty
Wyréwnawczej, jest jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1%. Maksymalna
stawka opfaty za Zamiane, o ktérej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, jest
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1%.

Art. 51. Dochody Subfunduszu IPOPEMA Short Equity

1. Dochdd osiagniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powigksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek

Uczestnictwa.

Art. 52. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu IPOPEMA Short Equity

1. Subfundusz IPOPEMA Short Equity moze pokrywa¢ ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z
funkcjonowaniem Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okre$lonej w art. 53,
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2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych
oraz prowadzenie rachunkdw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu za granica), oraz
prowizje i opfaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, w
takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu IPOPEMA Short Equity do
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzieri roboczy poprzedzajacy ptatnose,

5) koszty optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa
lub Statutu, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu IPOPEMA
Short Equity do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajacy ptatno$é, chyba ze
koszty te zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu IPOPEMA Short Equity, wowczas pokrywa
je w cato$ci Subfundusz IPOPEMA Short Equity,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu IPOPEMA Short Equity do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajacy
ptatnosc¢,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysokosci ustalanej na podstawie
stosunku Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu IPOPEMA Short Equity do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu
na dzien roboczy poprzedzajgcy ptatnosc,

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg skrotu prospektu oraz wydruku prospektu Funduszu, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu IPOPEMA Short Equity do
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzieri roboczy poprzedzajacy ptatnose,

10)koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu IPOPEMA Short Equity do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajacy
ptatno$e,

11) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokoSci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu IPOPEMA Short Equity do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
ptatno$¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg sktadnikow Aktywow
Subfunduszu,

12)koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace optaty
licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg rachunkowych.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 2), 3), 5), 6), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu IPOPEMA Short

Equity i bedq pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich

ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtadciwe organy panstwowe.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7), 8), stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigza¢

Subfunduszu IPOPEMA Short Equity w wysoko$ci wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za

okres trwania likwidacji.

. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane, pokrywane facznie do wysokosci 0,5

% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu IPOPEMA Short Equity w skali roku.

. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu Short Equity, takie jak w szczegdlno$ci koszty obstugi prawnej,

inne, niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa

Towarzystwo z srodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art.

53.

. Towarzystwo moze podjaC decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem

Subfunduszu IPOPEMA Short Equity, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) — 12). W imieniu Towarzystwa takq decyzje

podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaty.

. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci

okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywéw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez

likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.
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8. Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalnosci.

Art. 53. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem IPOPEMA Short Equity

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem IPOPEMA Short Equity pobiera wynagrodzenie state jednakowe dla
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktdre nie moze by¢ wyzsze niz 4 % w skali roku, liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
IPOPEMA Short Equity w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien w roku od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu IPOPEMA Short Equity z poprzedniego Dnia Wyceny, a
nastepnie wyptacane ze Srodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za
ktdry byto naliczane wynagrodzenie.

2. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem IPOPEMA Short Equity ustalana jest w
drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Opfat, ktore sg dostepne na stronie
internetowej Towarzystwa www.ipopema.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

(-..)!

! postanowienia dotyczace innych subfunduszy wydzielonych w ramach IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Petna tres¢ prospektu informacyjnego funduszu IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
dostepna jest na stronie internetowej www.ipopema.pl.
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