REKLAMA

PAPIER
WARTOSCIOWY

Informacja o ofercie
Papierow Wartosciowych
emitowanych przez
Goldman Sachs L
International

Péltoraroczne Certyfikaty z Ochrong Kapitatlu Powigzane
z Akcjami Lenovo Group Limited, HP Inc. oraz Intel Corporation

> Okres przyjmowania zapiséw: do 29 wrzesnia 2023 r. wigcznie.

Podstawowe parametry oferty i podstawowe definicje

ISIN
Rodzaj Papieru Wartosciowego
Emitent

Emisja

Wielkos¢ emisji
Cena Emisyjna
Kwota Obliczeniowa

Waluta Rozliczeniowa

Okres inwestycji
Ochrona kapitatu w dniu zapadalnosci
Data Emisiji

Poczatkowa Cena Zamkniecia

Koncowa Cena Zamknigcia

Cena Referencyjna

Dzien ustalenia Koncowej
Ceny Zamknigcia

Data Ptatnosci Odsetek
Data Wykupu

Optata dystrybucyjna
Rynek wtoérny

GBO0OBRK9P884
certyfikat
Goldman Sachs International

Oferta Publiczna na podstawie Prospektu Podstawowego oraz Ostatecznych
Warunkéw Emis;ji

do 1 000 000 Papierow Wartosciowych
100% Kwoty Obliczeniowej za jeden Papier Wartosciowy
100 PLN

PLN
Waluta, w ktdrej denominowany jest Papier Wartosciowy

1 rok 6 miesiecy
100%
09/10/2023 .

w odniesieniu do Lenovo Group Limited,

Cena Referencyjna w dniu 3 pazdziernika 2023 r.

w odniesieniu do HP Inc. oraz Intel Corporation Cena Referencyjna
w dniu 2 pazdziernika 2023 r.

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego,
Cena Referencyjna takiego Aktywa Bazowego w dniu 9 kwietnia 2025 .

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego,
cena zamkniecia akcji takiego Aktywa Bazowego w odpowiedniej dacie.

02/04/2025 .
09/04/2025 r.
09/04/2025 r.
do 0,5%

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie



Aktywa Bazowe
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Informacje o spoétce

> Lenovo Group Limited

Zrédto: Bloomberg oraz strony internetowe danych firm, 01/09/2023 r.

Lenovo Group Limited (Lenovo) jest glob-
alnym dostawca petnej gamy produktow i
ustug: komputerow i tabletow, monitoréw,
akcesoriéw, smartfonéw, rozwigzan dla
inteligentnego domu i inteligentnej wspot-
pracy, rozszerzonej i wirtualnej rzeczy-
wistosci (AR/VR), komercyjnego internetu
rzeczy (loT), oprogramowania, ustug i
inteligentne] infrastruktury dla centréow
danych. Od 1995 roku firma dostarcza
ponad pét miliarda komputeréw i produ-
kuje trzy urzadzenia na sekunde.
Technologia chtodzenia wodg Lenovo
Neptune™ dla srodowisk HPC (High
Performance Computing) pozwolita
Lenovo zosta¢ pierwszym dostawcg sys-
teméw wyréznionym na globalnej liscie
superkomputeréw TOP500.

Siedziba Lenovo miesci sie w Hongkongu.

Firma Lenovo zostata jednym z pier-
wszych cztonkéw nowego indeksu Hang
Seng TECH Index, co czyni ich jedng z
30 najwiekszych firm technologicznych
obecnie notowanych na gietdzie w
Hongkongu.

Kapitalizacja rynkowa Lenovo to ponad
13 miliardéw dolaréw.

HP Inc.

HP to jedna 2z najbardziej
rozpoznawanych marek na
Swiecie. W swojej ofercie posia-
da drukarki, komputery,
urzadzenia przenosne, oraz sze-
roki wachlarz ustug.

W przeciggu ponad 80 lat istnienia
firmy, HP stworzyto catg game
produktéw. Do najbardziej
rozpoznawalnych na rynku
nalezg drukarki, ktére wykorzys-
tuja wszystkie dostepne
rozwigzania technologiczne oraz
komputery. W ofercie firmy mozna
znalez¢ zaréwno niewielkich
rozmiarow  minikomputery i
maszyny zintegrowane, jak
rowniez bardzo zaawansowane
stacje robocze. Oferta
skierowana jest zaréwno do
indywidualnego odbiorcy jak
réwniez do wielkich przed-
siebiorstw, zaktadéw produk-
cyjnych czy sektora medy-
cznego. Amerykanski koncern to
takze producent przenosnych
tabletow oraz monitorow.

Kapitalizacja rynkowa HP to
ponad 29 miliardow dolarow.

D Intel Corporation

B Intel Corporation (Intel) projektuje,
produkuje i sprzedaje komponenty
komputerowe i powigzane rozwigzania
technologiczne. Do gtéwnych produk-
téw spotki nalezg mikroprocesory,
chipsety, procesory wbudowane i
mikrokontrolery, pamie¢ flash, produkty
graficzne, sieciowe i komunikacyjne
oraz oprogramowanie do zarzadzania
systemami.

B Zalozenie Intela to jedna z legendar-
nych historii Doliny Krzemowej. W
1968 roku trzech inzynierow z
Fairchild Semiconductor utworzyto
firme Intel w Mountain View w
Kalifornii w celu opracowania tech-
nologii chipéw na bazie krzemu.
(»Intel” to skroét od ,elektronika zinte-
growana”).

B Firma Intel poczatkowo dostarczata
komputerowe uklady pamieci, takie
jak DRAM (1970) i EPROM (1971). Te
sukcesy sfinansowaty projekty mikro-
procesoréw, ktére zrewolucjoni-
zowaty przemyst elektroniczny. W
1971 roku Intel wprowadzit mikropro-
cesor 4004, promowany jako ,mikro-
programowalny komputer w chipie”.

B Kapitalizacja rynkowa Intel to ponad
145 miliardéw dolarow.



Mechanizm Dziatania Produktu

W dniu ustalenia Koncowej Ceny Zamknigcia mozliwe sg dwa scenariusze:

Notowania co najmniej jednej z trzech spétek sg ponizej poziomu 100% Poczatkowej Ceny Zamkniecia:
Inwestor otrzyma 106,25% Kwoty Obliczeniowej za certyfikat.

Notowania trzech spotek sa na poziomie co najmniej 100% Poczatkowej Ceny Zamknigcia:

Inwestor otrzyma 111% Kwoty Obliczeniowej za certyfikat.

DZIEN USTALENIA KONCOWEJ CENY
ZAMKNIECIA: 02/04/2025 r.

Wariant 1: Poziom notowan
kazdej z trzech spotek

jest réowny lub powyzej
100% Poczatkowej Ceny
Zamknigcia

DATA WYKUPU: 09/04/2025 r.

Czy poziom notowan
kazdej z trzech spotek
jest rowny lub powyzej A
100% Poczatkowej
Ceny Zamkniecia?

Za jeden certyfikat Inwestor otrzyma
111 PLN

Wariant 2: Poziom notowan
€0 najmniej jednej z trzech
spotek jest ponizej poziomu
100% Poczatkowej Ceny
Zamknigcia

Czy poziom notowan co
najmniej jednej z trzech
spofek jest ponizej poziomu A
100% Poczatkowe;j
Ceny Zamkniecia

Za jeden certyfikat Inwestor otrzyma
106,25 PLN




Mozliwe Scenariusze w Dniu Zapadalnosci

> 1. KORZYSTNY WARIANT WYKUPU

Ponizsze przykiady ilustruja jaki wynik moze by¢ uzyskany za jeden Papier Wartosciowy

(o Kwocie Obliczeniowej 100 PLN).

. i Przykiadowa Przyktadowa Koncowa Kwota Odsetki w
Akcja i Poczatkowa L . . )
i Lo Cena Zamkniecia Rozliczenia Dacie Wykupu
SOOI S Cena ZamK NI Cia it e SO
- 8,40 HKD
Lenovo Group Limited 8 HKD
11%
33,35 USD Za jeden certyfikat .Kwot.y .
HP Inc. 29 USD Inwestor otrzyma Obliczeniowej:
111 PLN taczne odsetki to
. 35,70 USD 11 PLN
Intel Corporation 34 USD
> 2. NIEKORZYSTNY WARIANT WYKUPU — Wariant 1
. i Przyktadowa Przyktadowa Koncowa Kwota Odsetki w
Akcja i Poczatkowa : L . . .
i Lo Cena Zamknigcia Rozliczenia Dacie Wykupu
SOOI W Cena ZamKNIQCIa it e s SO
_ 6,40 HKD
Lenovo Group Limited 8 HKD
6,25%
32,48 USD Za jeden certyfikat .Kwot.y .
HP Inc. 29 USD Inwestor otrzyma Obliczeniowej:
106,25 PLN taczne odsetki to
) 37,74 USD 6,25 PLN
Intel Corporation 34 USD
> 3. NIEKORZYSTNY WARIANT WYKUPU - Wariant 2
. Przykladowa Przyktadowa Koncowa Kwota Odsetki w
Akcja i Poczatkowa s . . .
i Lo L Cena Zamkniegcia Rozliczenia Dacie Wykupu
SOOI S Cena ZamKNIgCia e e SO
. 9,76 HKD
Lenovo Group Limited 8 HKD
6,25%
20,30 USD Za jeden Certyfikat .KWOt.y .
HP Inc. 29 USD Inwestor otrzyma Obliczeniowej:
106,25 PLN taczne odsetki to
. 42,50 USD 6,25 PLN
Intel Corporation 34 USD

Powyzsze scenariusze nie uwzgledniajg dodatkowych opfat, ktére wigzg sie z inwestycjg. W zwigzku z tym, ze stanowig one jedynie
przykfady, nie pozwalajg one przyjg¢ zatozenh dotyczacych rzeczywistego wyniku inwestyciji.




Informacje

> Emitent

Emitentem Papieru WartoSciowego jest Goldman Sachs
International (GSI). Podmiot GSI jest ostatecznie odpowiedzialny
za zaptate zwrotu kapitatu i zwrotu z inwestycji z tytutu
posiadanego certyfikatu. Inwestorzy powinni zapoznac sie z ryzy-
kiem emitenta, na kitére sg narazeni. GSI to spdtka w pemi
zalezna od Grupy Goldman Sachs Inc. (GSG).

Aktualne ratingi kredytowe GSI przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Credit Rating

Goldman Sachs
International

> Grupa Goldman Sachs Inc.

Goldman Sachs Group, Inc. jest wiodgcg globalng firmg dziatajgca
w obszarze bankowosci inwestycyjnej, papieréw wartosciowych i
zarzgdzania inwestycjami, ktéra $wiadczy szeroki zakres ustug
finansowych dla znaczacej i zréznicowanej bazy klientow, w
sktad ktorej wchodzg korporacje, instytucje finansowe, rzady i
osoby fizyczne. Zatozona w 1869 roku firma ma siedzibe w
Nowym Jorku i utrzymuje biura we wszystkich gtéwnych centrach
finansowych na catym $wiecie.

Aktualne ratingi kredytowe GSG przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Credit Rating

Grupa Goldman
Sachs Inc.

Zrédto: Bloomberg, 01/09/2023 r.

> Gloéwne Zagrozenia Zwigzane z Produktem

Kapitat jest narazony na ryzyko kredytowe Goldman
Sachs International jako emitenta Papieru Wartosciowego.
Jesli Goldman Sachs International nie wywigze si¢ ze
swoich zobowigzan, Inwestor moze ponies$¢ czesciowg
lub catkowitg strate na kapitale i potencjalnym zwrocie.

Inwestycja w Papiery WartoSciowe nie gwarantuje
osiagniecia zysku w przysztosci.

Inwestor musi by¢ przygotowany na trzymanie Papieru
Wartosciowego do daty zapadalnosci. Ptynno$¢ moze nie
by¢ zachowana w przypadku wystgpienia nadzwyczajnych
warunkéw rynkowych.

Jezeli Papier Warto$ciowy zostanie sprzedany przed datg
zapadalnosci, wowczas warto$¢ Papieru Wartosciowego
moze by¢ mniejsza niz pierwotna kwota inwestycji i inwestor
moze straci¢ czes¢ zainwestowanej kwoty.

Kwota Rozliczeniowa oraz odsetki zostaty podane w wysokosci
nominalnej, a nie w wysokosci realnej, ktéra uwzglednia inflacje.
Inwestor nabywajgc produkt jest narazony na wystapienie ryzyka
inflacji. Ryzyko to oznacza, ze w wyniku wzrostu cen towardw i
ustug konsumpcyjnych moze nastgpi¢ spadek sity nabywczej
pienigdza w odniesieniu do sity nabywczej z dnia zakupu produktu
(nie bedzie mozliwe nabycie tego samego koszyka dabr).

2 Rynek Wtérny

Ztozony zostanie wniosek o dopuszczenie Papieru Wartosciowego
do obrotu gietdowego na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w
Warszawie. Goldman Sachs Bank Europe SE jako Dealer doktada
wszelkich staran, aby utworzy¢ rynek wtérny dla produktu, zaktadajgc
ze spetnione zostang normalne warunki rynkowe. Nie ma zadnej
gwarancji, ze ptynnos¢ bedzie dostgpna w momencie, gdy Inwestor
postanowi dokona¢ spieniezenia. Wszelkie wskazane ceny bedg
uzaleznione od szeregu czynnikdw, w tym od pozostatego czasu do
daty zapadalnosci, ryzyka kredytowego gwaranta, wynikéw i zmiennosci
instrumentu bazowego, stép procentowych, kurséw walutowych,
spreadow kredytowych i wszelkich kosztéw pobocznych.

W zwigzku z tym Inwestorzy bedg mogli w normalnych warunkach
rynkowych sprzeda¢ Papier Wartosciowy w dowolnym momencie
okresu trwania inwestycji. Cena, po ktérej produkt moze zostaé
sprzedany, bedzie warto$cig wolnorynkowa, ktora uwzgledni optaty i
prowizje i moze by¢ nizsza niz kwota poczgtkowa zainwestowana lub
kwota chronionego kapitatu. Potrgcenia z tytutu optat i naleznosci nie sg
dokonywane jednolicie przez caty okres waznos$ci papieru dtuznego,
ale w okresie poczatkowym. Jesli inwestor wycofa sie z inwestycji we
wczesnym okresie, bedzie miato to wptyw na kwote, jakg otrzyma.

> Zastrzezenia prawne

Niniejszy materiat zostat przygotowany wytgcznie w celach informa-
cyjnych i jest dystrybuowany przez Alior Bank. Petne warunki emisji
zawarte sg w opublikowanych: Prospekcie Emisji Podstawowym,
Warunkach Ostatecznych Emisji, Dokumencie zawierajacym kluczowe
informacje, Informacji o kosztach i optatach zwigzanych z ustugg i
instrumentem finansowym oraz Informacji o gtéwnych czynnikach
ryzyka, ktére mozna otrzyma¢ bezptatnie w placéwce Banku.
Niniejszy materiat, wraz z informacjami w nim zawartymi, nie stanowi
porady inwestycyjnej ani oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23
kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93 z po6zn.
zm.). Informacji w nim zawartych nie mozna traktowac jako zapro-
szenia do sktadania ofert czy rekomendacji zawarcia transakgji.
Jakakolwiek decyzja inwestycyjna powinna zosta¢ podjeta po
wczesniejszym przeanalizowaniu profilu inwestycyjnego oraz na
podstawie: Prospektu Emisji Podstawowego, Warunkéw Osta-
tecznych Emisji, Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacie,
Informacji o kosztach i optatach zwigzanych z ustugg i instrumentem
finansowym oraz Informacji o gtéwnych czynnikach ryzyka. Produkty
inwestycyjne obarczone sg ryzykiem inwestycyjnym, wigcznie z
mozliwos$cig utraty czesci lub cato$ci zainwestowanego kapitatu w
przypadku dokonania odkupu przed Datg Zapadalnosci lub niewy-
ptacalnosci Emitenta.

Okres przyjmowania zapisow na Papiery Warto$ciowe moze zostaé
skrécony przez Emitenta bez podania przyczyny. Emitent zastrzega
sobie prawo do zamknigcia okresu waznosci oferty (okres przyjmowania
zapiséw) przed wyznaczonym terminem jej wygasniecia z dowolnej
przyczyny. Emitent zastrzega sobie prawo do wycofania oferty oraz
uniewaznienia emisji Papierow Wartosciowych z dowolnej przyczyny
w dowolnym terminie w dacie emisji (Data Emisji) lub wczes$niej.

Zapisy na Papiery Wartosciowe moga obejmowaé nie mniej niz
50 i nie wiecej niz 1 000 000 Papierow Wartosciowych.

Alior Bank otrzyma od Goldman Sachs Bank Europe SE
jednorazowg optate dystrybucyjng w wysokosci do 2 PLN za kazdy
Papier Warto$ciowy sprzedany za posrednictwem Alior Bank. Optata
ta jest juz uwzgledniona w Kwocie Obliczeniowe;.



