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PAPIER WARTOSCIOWY

3-LETNI CERTYFIKAT Z OCHRONA KAPITALU Z OPCJA AUTOCALL
TYPU WORST OF POWIAZANY Z AKCJAMI SAMSUNG
ELECTRONICS CO., LTD., APPLE INC. | VODAFONE GROUP PLC

Y Okres przyjmowania zapiséw: od 6 kwietnia do 29 kwietnia 2022 r. wigcznie.

Podstawowe parametry oferty i podstawowe definicje

ISIN

Rodzaj Papieru Wartosciowego
Emitent

Emisja

Wielko$¢ emis;ji

Cena Emisyjna

Kwota Obliczeniowa
Minimalna warto$¢ zapisu

Waluta Rozliczeniowa

Okres inwestycji

Ochrona kapitatu w dniu zapadalnosci
Data Emis;ji

Poczatkowa Cena Zamkniecia

Koncowa Cena Zamkniecia
Cena Referencyjna

Dzien ustalenia Poczatkowej
Ceny Zamkniecia

Dzien ustalenia Konicowej
Ceny Zamkniecia

Daty Obserwacji Autocall
Daty Ptatnosci Autocall
Data Wykupu

Optata dystrybucyjna
Rynek wtorny

XS2456713002
certyfikat
Goldman Sachs International

Oferta Publiczna na podstawie Prospektu Podstawowego oraz Ostatecznych
Warunkéw Emisji

do 1 000 000 Papieréw Wartosciowych

100% Kwoty Obliczeniowej za jeden Papier Wartosciowy
100 PLN

50 Papieréw Wartosciowych

PLN
Waluta, w ktorej denominowany jest Papier Wartosciowy

maksymalnie do 3 lat
100%
10/05/2022 r.

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego, Cena Referencyjna takiego
Aktywa Bazowego w dniu 3 maja 2022 r.

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego, Cena Referencyjna takiego
Aktywa Bazowego w dniu 2 maja 2025 r.

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego, cena zamkniecia akcji takiego
Aktywa Bazowego w odpowiedniej dacie.

03/05/2022 r.

02/05/2025 r.

02/05/2023 r., 02/05/2024 r.

10/05/2023 r., 10/05/2024 r.

09/05/2023 r.

do 0,5%

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie



AKTYWA BAZOWE

i Aktywo Bazowe (Akcja) ISIN Wiasciwa Gietda

1 Samsung Electronics Co., Ltd. KR7005930003 Korea Stock Exchange
2 Apple Inc. US0378331005 NASDAQ

3 Vodafone Group Plc GBOOBH4HKS39 London Stock Exchange

Historyczne Wyniki Gietdowe za Okres 5 Lat

WYLACZNIE W CELACH ILUSTRACYJNYCH. DANE LICZBOWE DOTYCZACE WYNIKOW OSIAGNIETYCH
W PRZESZ£.OSCI NIE SA WIARYGODNYM WSKAZNIKIEM PRZYSZLYCH WYNIKOW.
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Samsung Electronics Co., Ltd. Apple Inc. @ Vodafone Group Plc Zrédto: Bloomberg, 04/04/2022 r.



Informacje o spétce — Samsung Electronics Co., Ltd.

Samsung Electronics to jeden z najwiekszych na swiecie producentow potprzewodnikéw i czotowa potudniowo-
koreanska firma elektroniczna.

Samsung Electronics produkuje szeroka game konsumenckiego i przemystowego sprzetu elektronicznego i produktéw,
takich jak potprzewodniki, komputery osobiste, monitory, telewizory i urzgdzenia gospodarstwa domowego, w tym
klimatyzatory i kuchenki mikrofalowe. Spétka produkuje réwniez systemy sieci dostepu do Internetu oraz sprzet
telekomunikacyjny, w tym telefony komérkowe.

Siedziba gtéwna Samsung Electronics znajduje sie w Suwon w Korei Potudniowej. Firma posiada biura i centrale
regionalne w Stanach Zjednoczonych, Europie (Niemczech i Wielkiej Brytani) oraz Azji (Chinach, Japonii, Indiach i
Singapurze).

Ameryka jest najwiekszym rynkiem Samsung Electronics odpowiedzialnym za okoto 35% sprzedazy. Rynek europejski
odpowiada za okoto 20% sprzedazy, a Chiny, Azja, Afryka i Korea Potudniowa za kolejne 15%.

Kapitalizacja rynkowa Samsung Electronics to ponad 387 miliardéw dolaréw.

Informacje o spétce — Apple Inc.

Apple projektuje, produkuje i sprzedaje smartfony, komputery, tablety, zegarki i akcesoria elektroniczne.

Najbardziej znanym produktem Apple jest smartfon iPhone, kt6ry bazuje na systemie operacyjnymi iOS. W zesztym
roku firma wypuscita nowy model iPhone 13. Inne dobrze znane produkty oraz ustugi Apple to komputery Mac, tablety
iPad, Apple Music i Apple Watch. Ustugi spoétki obejmujg AppleCare, ustugi w chmurze, tresci cyfrowe i ustugi
ptatnicze ApplePay. Firma Apple wkroczyta w Swiat rozrywki dzieki dzieki przesytowi strumieniowemu Apple TV+.

Apple z siedzibg w Cupertino w Kalifornii generuje ponad 40% sprzedazy w obu Amerykach, podczas gdy Europa i
Chiny odpowiadajg za powinno by¢: 25 % sprzedazy i okoto 20% przychodéw. Japonia reprezentuje prawie 10%
przychodow.

Kapitalizacja rynkowa Apple to ponad 2,8 bilionéw dolaréw.

Informacje o spéice — Vodafone Group Plc

Vodafone jest jednym z najwiekszych na Swiecie operatoréw telefonii bezprzewodowej, z ponad pét miliardem abo-
nentéw znajdujgcych sie w okoto 25 krajach. Wspotpracujgc z innymi sieciami komoérkowymi rozszerza swoj zasieg
na kolejne 45 krajéw. Firma generuje wiekszos¢ swojego biznesu w Europie, gdzie jest liderem na rynkach ustug
bezprzewodowych w Wielkiej Brytanii i Niemczech. Zasieg geograficzny Vodafone jest dobrze zdywersyfikowany.
Firma z siedzibg w Wielkiej Brytanii dziata w 22 krajach.

Europa jest najwiekszym rynkiem firmy Vodafone, odpowiedzialnym za ponad 75% sprzedazy. Niemcy sg czotowym
rynkiem Vodafone, za nimi sg Wiochy, a nastepnie ojczyste terytorium Wielkiej Brytanii i Hiszpanii. Vodafone ma
prawie 65 milionéw klientow telefonii komoérkowej, 25 milionéw klientéw ustug szerokopasmowych oraz 14 milionéw
klientow ustug telewizyjnych.

Vodafone w coraz wiekszym stopniu obstuguje klientdéw na rynkach wschodzgcych. Vodacom to afrykanska spotka
zalezna, ktora liczy ponad 100 milionéw klientow w RPA, Tanzanii, DRK, Mozambiku, Lesoto i Kenii. Przynosi okoto
15% sprzedazy. Firma Vodafone jest rowniez aktywna w regionie Azji i Pacyfiku, w tym w Indiach i na Bliskim
Wschodzie; na ten region przypada prawie 10% sprzedazy.

Kapitalizacja rynkowa Vodafone to ponad 48 miliardow dolaréw.

Zrédto: Bloomberg, 04/04/2022 r.



Mechanizm Dziatania Produktu

Mechanizm dziatania produktu w okresie 1-2Y: jezeli w rocznej Dacie Obserwacji Autocall notowania trzech spétek wehodzacych
w sktad Aktywa Bazowego sg na poziomie lub powyzej poziomu Poczatkowej Ceny Zamknigcia, nastepuje Zdarzenie Autocall —
wyptata zainwestowanego kapitatu powiekszona o kupon (lub skumulowane kupony w przypadku Zdarzenia Autocall w dacie

pozniejszej, niz po pierwszym roku).

Jezeli nie wystgpito Zdarzenie Autocall, to w dniu ustalenia Koricowej Ceny Zamkniecia mozliwe sg trzy scenariusze:
+ Powinno by¢: Notowania co najmniej jednej z trzech spétek sg ponizej poziomu 90% Poczatkowej Ceny Zamknigcia: Inwestor

otrzyma 106%.

+ Notowania trzech spdtek sg na poziomie co najmniej 90% Poczatkowej Ceny Zamkniecia: Inwestor otrzyma 128.50%.

DATA OBSERWACJI AUTOCALL: 02/05/2023 r.

Czy poziom notowan kazdej z trzech spotek jest
rowny lub powyzej Poczgtkowej Ceny Zamknigcia?

DATA OBSERWACJI AUTOCALL: 02/05/2024 .

Czy poziom notowan kazdej z trzech spotek jest
rowny lub powyzej Poczatkowej Ceny Zamknigcia?

DZIEN USTALENIA KONCOWEJ
CENY ZAMKNIECIA: 02/05/2025 r.

Wariant 1: Poziom
notowan kazdej z trzech
spotek jest rowny lub
powyzej 90%
Poczatkowej Ceny
Zamkniecia

Wariant 2: Poziom
notowan co najmniej
jednej z trzech spotek
jest ponizej poziomu
90% Poczatkowej Ceny
Zamknigcia

Czy poziom notowan
kazdej z trzech spétek
jest rowny lub powyzej
90% Poczatkowej Ceny
Zamkniecia?

Czy poziom notowan co
najmniej jednej z trzech
spotek jest ponizej pozio-
mu 90% Poczatkowej
Ceny Zamkniecia

=

=

=

=

DATA PLATNOSCI AUTOCALL: 10/05/2023 r.

Spetiony zostanie warunek wczesniejszego
wykupu: za jeden certyfikat Inwestor otrzyma
107,50 PLN

DATA PLATNOSCI AUTOCALL: 10/05/2024 r.

Spetniony zostanie warunek wczesniejszego
wykupu: za jeden certyfikat Inwestor otrzyma
115 PLN

DATA WYKUPU: 09/05/2025 r.

Za jeden certyfikat Inwestor otrzyma
128,50 PLN

Za jeden certyfikat Inwestor otrzyma
106 PLN




Mozliwe Scenariusze w Dniu Zapadalnos$ci*

1. KORZYSTNY WARIANT WYKUPU

Ponizsze przyktady ilustrujg jaki wynik moze by¢ uzyskany za jeden Papier Wartosciowy
(o Kwocie Obliczeniowej 100 PLN).

. HE RS Przykladowa Kwota Odsetki w
Akcja Poczatkowa Cena . . . . .
.. Koncowa Cena Zamkniecia Rozliczenia Dacie Wykupu
Zamkniecia
- 72 765 KRW
Samsung Elec 69 300 KRW
tronics Co., Ltd. 0
Za jeden certyfikat 28,50%
195,50 USD J y Kwoty Obliczeniowe:
Apple Inc. 170 USD Inwestor otrzyma .
taczne odsetki
128,50 PLN t 28.50 PLN
Vodafone 195 GB 118,75 GBp 0 29,
Group Plc P
2. UMIARKOWANY WARIANT WYKUPU
. HER T Przyktadowa Kwota Odsetki w
Akcja Poczatkowa Cena . L - . .
o Koncowa Cena Zamkniecia Rozliczenia Dacie Wykupu
Zamkniecia
- 65 142 KRW
Samsung Elec 69 300 KRW
tronics Co., Ltd. o
Za jeden certyfikat 28,50%
153 USD J Kwoty Obliczeniowe:
Apple Inc. 170 USD Inwestor otrzyma .
taczne odsetki
128,50 PLN t 28.50 PLN
Vodafone 195 GB 112,50 GBp 0 20,
Group Plc P
3. NIEKORZYSTNY WARIANT WYKUPU - Wariant 1
: HE Przyktadowa Kwota Odsetki w
Akcja Poczatkowa Cena . L . : :
.. Koncowa Cena Zamkniecia Rozliczenia Dacie Wykupu
Zamkniecia
- 55 440 KRW
Samsung Elec 69 300 KRW
tronics Co., Ltd. o
Za jeden certyfikat 6%
190,40 USD J Kwoty Obliczeniowej:
Apple Inc. 170 USD Inwestor otrzyma .
taczne odsetki
106 PLN 06 PLN
Vodafone 125 GB 138,75 GBp 0
Group Plc P
4. NIEKORZYSTNY WARIANT WYKUPU — Wariant 2
. evilatong Przyktadowa Kwota Odsetki w
Akcja Poczatkowa Cena . L . : .
S Koncowa Cena Zamknigcia Rozliczenia Dacie Wykupu
Zamkniecia
Samsung Elec- 69 300 KRW 54 054 KRW
tronics Co., Ltd. o
Za jeden certyfikat 6%
119 USD J Kwoty Obliczeniowej:
Apple Inc. 170 USD Inwestor otrzyma .
taczne odsetki
106 PLN 06 PLN
Vodafone 125 GB 93,75 GBp ©
Group Plc P

Powyzsze scenariusze nie uwzgledniajg dodatkowych optat, ktore wigzg sie z inwestycjg. W zwigzku z tym, ze stanowig one
jedynie przyktady, nie pozwalajg one przyja¢ zatozen dotyczacych rzeczywistego wyniku inwestycii.

* W przypadku, gdy nie nastgpito uprzednio Zdarzenie Autocall.



Emitent

Emitentem Papieru Warto$ciowego jest Goldman Sachs International (GSI). Podmiot GSI jest ostatecznie odpowiedzialny za
zaptate zwrotu kapitatu i zwrotu z inwestycji z tytutu posiadanego certyfikatu. Inwestorzy powinni zapoznac sie z ryzykiem
emitenta, na ktére sg narazeni. GSI to spotka w petni zalezna od Grupy Goldman Sachs Inc. (GSG).

Aktualne ratingi kredytowe GSI przedstawiono w ponizszej tabeli:
Credit Rating Fitch Moody’s S&P

Goldman Sachs International A+ A1l A+

Grupa Goldman Sachs Inc.

Goldman Sachs Group, Inc. jest wiodacg globalng firmg dziatajgcg w obszarze bankowosci inwestycyjnej, papierow wartoscio-
wych i zarzgdzania inwestycjami, ktéra swiadczy szeroki zakres ustug finansowych dla znaczacej i zré6znicowanej bazy klientéw,
w skfad ktorej wchodzg korporacje, instytucje finansowe, rzady i osoby fizyczne. Zatozona w 1869 roku firma ma siedzibe w
Nowym Jorku i utrzymuje biura we wszystkich gtéwnych centrach finansowych na catym Swiecie.

Aktualne ratingi kredytowe GSG przedstawiono w ponizszej tabeli:
Credit Rating Fitch Moody’s S&P

Grupa Goldman Sachs Inc. A A3 BBB+
Zrédto: Bloomberg, 04/04/2022 r.

Gléwne Zagrozenia Zwigzane z Produktem

Ryzyko Kapitat jest narazony na ryzyko kredytowe Goldman Sachs International jako emitenta Papieru
kredytowe Wartosciowego. Jesli Goldman Sachs International nie wywigze sie ze swoich zobowigzan,
Inwestor moze ponies$¢ czesciowg lub catkowitg strate na kapitale i potencjalnym zwrocie.

Ryzyko nieosiggniecia Inwestycja w Papiery Wartosciowe nie gwarantuje osiagniecia zysku w przysztosci.
zysku z inwestycji

Ryzyko braku ptynnosci Inwestor musi by¢ przygotowany na trzymanie Papieru Wartosciowego do daty zapadalnosci.
Ptynno$¢ moze nie by¢ zachowana w przypadku wystapienia nadzwyczajnych warunkéw rynkowych.

Ryzyko przedterminowego Jezeli Papier Warto$ciowy zostanie sprzedany przed datg zapadalnos$ci, wowczas wartos¢
wykupu Papieru Wartosciowego moze by¢é mniejsza niz pierwotna kwota inwestycji i inwestor moze
straci¢ czesc¢ lub catos¢ zainwestowanej kwoty.

Rynek Wtérny

Ztozony zostanie wniosek o dopuszczenie Papieru Wartosciowego do obrotu gieldowego na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Goldman Sachs Bank Europe SE jako Dealer doklada wszelkich staran, aby utworzy¢ rynek wtorny dla produktu, zaktadajac
ze spetnione zostang normalne warunki rynkowe. Nie ma zadnej gwarancji, ze ptynno$¢ bedzie dostepna w momencie, gdy Inwestor
postanowi dokonac spieniezenia. Wszelkie wskazane ceny bedg uzaleznione od szeregu czynnikéw, w tym od pozostatego czasu do daty
zapadalnosci, ryzyka kredytowego gwaranta, wynikdw i zmiennos$ci instrumentu bazowego, stép procentowych, kurséw walutowych,
spreadow kredytowych i wszelkich kosztéw pobocznych.

W zwigzku z tym Inwestorzy bedg mogli w normalnych warunkach rynkowych sprzeda¢ Papier Warto$ciowy w dowolnym momencie okresu
trwania inwestycji. Cena, po ktérej produkt moze zosta¢ sprzedany, bedzie warto$cig wolnorynkowa, ktéra uwzgledni opfaty
i prowizje i moze by¢ nizsza niz kwota poczatkowa zainwestowana lub kwota chronionego kapitatu. Potrgcenia z tytutu optat i naleznosci
nie sg dokonywane jednolicie przez caly okres waznosci papieru diuznego, ale w okresie poczgtkowym. Jesli inwestor wycofa sie z
inwestycji we wczesnym okresie, bedzie miato to wplyw na kwote, jakg otrzyma.

Zastrzezenia prawne

Niniejszy materiat zostat przygotowany wytgcznie w celach informacyjnych. Petne warunki emisji zawarte sg w opublikowanych:
Prospekcie Emisji Podstawowym, Warunkach Ostatecznych Emisji, Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje, Informacji o kosztach
i optatach zwigzanych z ustugg i instrumentem finansowym oraz Informacji o gtéwnych czynnikach ryzyka, ktére mozna otrzymac
bezptatnie w placowce Banku. Niniejszy materiat, wraz z informacjami w nim zawartymi, nie stanowi porady inwestycyjnej ani oferty
w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93 z p6zn. zm.). Informacji w nim
zawartych nie mozna traktowac jako zaproszenia do skftadania ofert czy rekomendacji zawarcia transakcji. Jakakolwiek decyzja
inwestycyjna powinna zosta¢ podjeta po wczesniejszym przeanalizowaniu profilu inwestycyjnego oraz na podstawie: Prospektu Emisji
Podstawowego, Warunkow Ostatecznych Emisji, Dokumentu zawierajacego kluczowe informacje, Informacji o kosztach i optatach
zwigzanych z ustugg i instrumentem finansowym oraz Informacji o gtéwnych czynnikach ryzyka. Produkty inwestycyjne obarczone sg
ryzykiem inwestycyjnym, wigcznie z mozliwoscig utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu w przypadku dokonania odkupu
przed Datg Zapadalno$ci lub niewyptacalno$ci Emitenta.

Okres przyjmowania zapiséw na Papiery Wartosciowe moze zosta¢ skrocony przez Emitenta bez podania przyczyny. Emitent zastrzega
sobie prawo do zamkniecia okresu waznosci oferty (okres przyjmowania zapiséw) przed wyznaczonym terminem jej wygasniecia
z dowolnej przyczyny. Emitent zastrzega sobie prawo do wycofania oferty oraz uniewaznienia emisji Papierow Wartosciowych z dowolnej
przyczyny w dowolnym terminie w dacie emisji (Data Emisji) lub wczes$niej.

Zapisy na Papiery Wartosciowe mogg obejmowac nie mniej niz 50 i nie wiecej niz 1 000 000 Papieréw Wartosciowych.

Alior Bank otrzyma od Goldman Sachs Bank Europe SE jednorazowg optate dystrybucyjng w wysokosci do 3 PLN za kazdy Papier
Warto$ciowy sprzedany za posrednictwem Alior Bank. Opfata ta jest juz uwzglgdniona w Kwocie Obliczeniowej.



