PAPIER
WARTOSCIOWY

Informacja o ofercie
Papieréow Wartosciowych
emitowanych przez
Goldman Sachs
International

3-letni Certyfikat z Ochrong Kapitatu z Opcja Autocall
Typu Worst Of Powigzany z Akcjami Allianz SE, Ltd.,
AXA S.A. i Assicurazioni Generali S.p.A.

> Okres przyjmowania zapiséw: od 5 maja do 31 maja 2022 r. wigcznie.

Podstawowe parametry oferty i podstawowe definicje

ISIN

Rodzaj Papieru Wartosciowego
Emitent

Emisja

Wielkos¢ emisji

Cena Emisyjna

Kwota Obliczeniowa
Minimalna wartos¢ zapisu
Waluta Rozliczeniowa

Okres inwestycji

Ochrona kapitatu w dniu zapadalnosci
Data Emisiji

Poczatkowa Cena Zamknigcia

Koncowa Cena Zamkniecia
Cena Referencyjna

Dzien ustalenia Poczatkowej
Ceny Zamknigcia

Dzien ustalenia Koncowej
Ceny Zamkniegcia

Daty Obserwaciji Autocall
Daty Ptatnosci Autocall
Data Wykupu

Optata dystrybucyjna
Rynek wtérny

GB00BPM24J51
certyfikat
Goldman Sachs International

Oferta Publiczna na podstawie Prospektu Podstawowego oraz Ostatecznych
Warunkéw Emisji

do 1 000 000 Papieréw Wartosciowych

100% Kwoty Obliczeniowej za jeden Papier WartoSciowy
100 PLN

50 Papierow Wartosciowych

PLN
Waluta, w ktérej denominowany jest Papier Wartosciowy

maksymalnie do 3 lat
100%
08/06/2022 .

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego,
Cena Referencyjna takiego Aktywa Bazowego w dniu 1 czerwca 2022 r.

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego,
Cena Referencyjna takiego Aktywa Bazowego w dniu 30 maja 2025 .

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego,
cena zamknigcia akcji takiego Aktywa Bazowego w odpowiedniej dacie.

01/06/2022 r.

30/05/2025 .

01/06/2023 r., 03/06/2024 r.

10/05/2023 r., 10/05/2024 .

06/06/2025 r.

do 0,5%

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie



Aktywa Bazowe

B} Atianz SE DE0008404005 XETRA
AXA SA. FR0000120628 Euronext Paris
Assicurazioni Generali S.p.A IT0000062072 Borsa Italiana

> Historyczne Wyniki Gietdowe za Okres 5 Lat
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Zrodto: Bloomberg, 02/05/2022 r.

WYLACZNIE W CELACH ILUSTRACYJNYCH. DANE LICZBOWE DOTYCZACE WYNIKOW OSIAGNIETYCH

W PRZESZLOSCI NIE SA WIARYGODNYM WSKAZNIKIEM PRZYSZLYCH WYNIKOW.

Informacje o spoétce

> Allianz SE

AXA S.A.

> Assicurazioni

Generali S.p.A

B Grupa Allianz jest jednym z wiodgcych AXA S.A. (AXA) ma siedzibe w Generali, najwigksza wiloska
ubezpieczycieli i graczy zarzadzajgcych Paryzu. Firma dziata w blisko 55 firma ubezpieczeniowa (i jedna z
aktywami na Swiecie. Firma obstuguje krajach, gtownie w Europie, najwiekszych w Europie) oferuje
126 milionéw klientéw prywatnych i Ameryce Potnocnej i Azji, a szeroki wachlarz ustug ubez-
korporacyjnych w ponad 70 krajach. takze w Afryce, Ameryce pieczeniowych. Gtéwne obszary

S . . . tacinskiej i na  Bliskim dziatalnosci Generali obejmuja

B Klienci Allianz korzystajg z szerokiej ; . . . .

. . L Wschodzie. zarowno ubezpieczenia na zycie,
gamy ustug w zakresie ubezpieczen indy- N : . .
: . . - . . jak i ubezpieczenia majgtkowe
widualnych i korporacyjnych, poczawszy AXA jest firmg ubezpieczeniowa, : .
. . . . . - A : (w tym od nastepstw nieszczesli-
od ubezpieczeh majatkowych, zyciowych ktéra sSwiadczy réwniez ustugi :
) i . " . wych wypadkow, zdrowotne,
i zdrowotnych, a skonczywszy na ubez- finansowe. Spétka oferuje ubez- . : -
; : L . ) . . komunikacyjne, mienia).
pieczeniach linii kredytowych i globalnych pieczenia na zycie, produkty
ubezpieczeniach biznesowych. oszczednosciowe i emerytalne Firma obecna jest w 50 krajach
. . . - oraz ustugi zarzgdzania aktywa- i ma w sumie ponad 66 min

B Allianz jest jednym z najwiekszych o X — . .
. . e . mi (firma zarzadza aktywami o klientow w Europie, regionie
inwestorow na $wiecie, zarzadzajgcym - S A )

- . M wartosci ponad 1032 miliardow Azji i Pacyfiku oraz Ameryce
okoto 809 miliardami euro w imieniu . . o S
. o euro). AXA dziata zaréwno na tacinskiej. Wiochy odpowiedzialne
swoich klientow. L . . .
rynku francuskim, jak i miedzy- sg za jedng trzecig dochoddéw

B W 2000 roku firma PIMCO zostato narodowym. Firma generuje spotki. Generali dziata na rynku
przejeta przez Allianz. PIMCO jest jednym okoto 35% przychodow z od 1831 roku.
znajwlc?ks; yeh zarzqdzgjacych aktywami Europy. Kapitalizacja rynkowa Generali
na swiecie. PIMCO i Allianz Global G S .

: . Kapitalizacja rynkowa AXA to to ponad 30 miliardéw dolaréw.
Investors zarzgdzajg aktywami stron ST X
. o . ponad 59 miliardéw dolaréw.
trzecich o wartosci ponad 1,9 biliona euro.
B Kapitalizacja rynkowa Allianz to ponad

90 miliardéw dolaréw.

Zrédto: Bloomberg, 02/05/2022 r. Dane statystyczne podane sg za 2020 r.



Mechanizm Dziatania Produktu

Mechanizm dziatania produktu w okresie 1-2Y: jezeli w rocznej Dacie Obserwacji Autocall notowania trzech spotek wchodzacych w
sktad Aktywa Bazowego sg na poziomie lub powyzej poziomu Poczatkowej Ceny Zamkniecia, nastepuje Zdarzenie Autocall — wyptata
zainwestowanego kapitatu powiekszona o kupon (lub skumulowane kupony w przypadku Zdarzenia Autocall w dacie pézniejszej, niz po

pierwszym roku).

Jezeli nie wystgpito Zdarzenie Autocall, to w dniu ustalenia Koncowej Ceny Zamknigcia mozliwe sg trzy scenariusze:

e Powinno byé: Notowania co najmniej jednej z trzech spdtek sg ponizej poziomu 90% Poczatkowej Ceny Zamknigcia:

Inwestor otrzyma 107,50%.

o Notowania trzech spotek sg na poziomie co najmniej 90% Poczatkowej Ceny Zamkniecia: Inwestor otrzyma 130%.

DATA OBSERWACJI AUTOCALL: 01/06/2023 r.

Czy poziom notowan kazdej z trzech spotek jest
rowny lub powyzej Poczgtkowej Ceny Zamknigcia?

IIII
DATA OBSERWACJI AUTOCALL: 03/06/2024 r.

Czy poziom notowan kazdej z trzech spotek jest
rowny lub powyzej Poczatkowej Ceny Zamkniecia?

a

DZIEN USTALENIA KONCOWEJ CENY
ZAMKNIECIA: 30/05/2025 r.

Wariant 1: Poziom notowan
kazdej z trzech spétek

jest rowny lub powyzej

90% Poczatkowej Ceny
Zamknigcia

Czy poziom notowan
kazdej z trzech spotek
jest rowny lub powyzej

90% Poczatkowej
Ceny Zamkniecia?

Wariant 2: Poziom notowan
co najmniej jednej z trzech
spotek jest ponizej poziomu
90% Poczatkowej Ceny
Zamknigcia

Czy poziom notowan co
najmniej jednej z trzech
spotek jest ponizej poziomu
90% Poczatkowej
Ceny Zamkniecia

?
)

DATA PLATNOSCI AUTOCALL: 09/06/2023 r.

Spetniony zostanie warunek wczesniejszego wykupu:
za jeden certyfikat Inwestor otrzyma 107,50 PLN

DATA PLATNOSCI AUTOCALL: 10/06/2024 r.

Spetniony zostanie warunek wczesniejszego wykupu:
za jeden certyfikat Inwestor otrzyma 115 PLN

DATA WYKUPU: 06/06/2025 .

Za jeden certyfikat Inwestor otrzyma
130 PLN

Za jeden certyfikat Inwestor otrzyma
107,50 PLN




Mozliwe Scenariusze w Dniu Zapadalnosci*

> 1. KORZYSTNY WARIANT WYKUPU

Ponizsze przykiady ilustruja jaki wynik moze by¢ uzyskany za jeden Papier Wartosciowy

(o Kwocie Obliczeniowej 100 PLN).

. i Przykladowa Przyktadowa Koncowa Kwota Odsetki w
Akcja i Poczatkowa L . . )
i Lo Cena Zamkniecia Rozliczenia Dacie Wykupu
SOOI S Ao bk R RO S
) 225,75 EUR
Allianz SE 215 EUR
30%
28,75 EUR Za jeden certyfikat 'Kwot.y .
AXA S.A. 25 EUR Inwestor otrzyma Obliczeniowej:
130 PLN taczne odsetki to
Assicurazioni 18,90 EUR 30 PLN
Generali S.p.A. 9 EER
> 2. UMIARKOWANY WARIANT WYKUPU
. i Przykladowa Przyktadowa Koncowa Kwota Odsetki w
Akcja i Poczatkowa L . . .
i Lo L Cena Zamkniecia Rozliczenia Dacie Wykupu
SOOI W Al Stttk N RS U
. 202,10 EUR
Allianz SE 215 EUR
30%
22,50 EUR Za jeden certyfikat _Kwot_y _
AXA S.A. 25 EUR Inwestor otrzyma Obliczeniowe;j:
130 PLN taczne odsetki to
Assicurazioni 19,80 EUR 30 PLN
Generali S.p.A. e 2
> 3. NIEKORZYSTNY WARIANT WYKUPU - Wariant 1
. i Przykladowa Przyktadowa Koncowa Kwota Odsetki w
Akcja i Poczatkowa : L . . .
i Lo Cena Zamkniecia Rozliczenia Dacie Wykupu
e i CenazZamknigeia i e e e i
) 172 EUR
Allianz SE 215 EUR
. ) 7,50%
Za jeden certyfikat S L
28 EUR :
AXA S.A. 25 EUR Inwestor otrzyma ey Obllczenloyvej.
taczne odsetki
107,50 PLN
to 7,50 PLN
Assicurazioni 18 EUR 19,98 EUR
Generali S.p.A.
> 4. NIEKORZYSTNY WARIANT WYKUPU — Wariant 2
. i Przykladowa Przyktadowa Koncowa Kwota Odsetki w
Akcja i Poczatkowa s . . .
i Lo L Cena Zamknigcia Rozliczenia Dacie Wykupu
SOOI S A biat O O - DU
. 262,30 EUR
Allianz SE 215 EUR
. ) 7,50%
Za jeden certyfikat S L
17,50 EUR :
AXA S.A. 25 EUR Inwestor otrzyma GG Obllczenloyvej.
taczne odsetki
107,50 PLN
. - 22 50 EUR to 7,50 PLN
Assicurazioni 18 EUR )

Generali S.p.A.

Powyzsze scenariusze nie uwzgledniajg dodatkowych optat, ktdre wigza sie z inwestycjg. W zwigzku z tym, ze stanowig one jedynie
przyktady, nie pozwalajg one przyjac¢ zatozen dotyczgcych rzeczywistego wyniku inwestycji.

* W przypadku, gdy nie nastgpito uprzednio Zdarzenie Autocall.



Informacje

> Emitent

Emitentem Papieru WartoSciowego jest Goldman Sachs
International (GSI). Podmiot GSI jest ostatecznie odpowiedzialny
za zaptate zwrotu kapitatu i zwrotu z inwestycji z tytutu
posiadanego certyfikatu. Inwestorzy powinni zapoznac sie z ryzy-
kiem emitenta, na ktére sg narazeni. GSI| to spdtka w petni
zalezna od Grupy Goldman Sachs Inc. (GSG).

Aktualne ratingi kredytowe GSI przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Credit Rating

Goldman Sachs
International

> Grupa Goldman Sachs Inc.

Goldman Sachs Group, Inc. jest wiodgcg globalng firmg dziatajgca
w obszarze bankowosci inwestycyjnej, papieréw wartosciowych i
zarzgdzania inwestycjami, ktéra $wiadczy szeroki zakres ustug
finansowych dla znaczacej i zréznicowanej bazy klientow, w
sktad ktorej wchodzg korporacje, instytucje finansowe, rzady i
osoby fizyczne. Zatozona w 1869 roku firma ma siedzibe w
Nowym Jorku i utrzymuje biura we wszystkich gtéwnych centrach
finansowych na catym $wiecie.

Aktualne ratingi kredytowe GSG przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Credit Rating

Grupa Goldman
Sachs Inc.

Zrédto: Bloomberg,02/05/2022 r.

> Gloéwne Zagrozenia Zwigzane z Produktem

Kapitat jest narazony na ryzyko kredytowe Goldman
Sachs International jako emitenta Papieru Wartosciowego.
Jesli Goldman Sachs International nie wywigze si¢ ze
swoich zobowigzan, Inwestor moze ponies$¢ czesciowg
lub catkowitg strate na kapitale i potencjalnym zwrocie.

Inwestycja w Papiery WartoSciowe nie gwarantuje
osiagniecia zysku w przysztosci.

Inwestor musi by¢ przygotowany na trzymanie Papieru
Wartosciowego do daty zapadalnosci. Ptynno$¢ moze nie
by¢ zachowana w przypadku wystgpienia nadzwyczajnych
warunkéw rynkowych.

Jezeli Papier Warto$ciowy zostanie sprzedany przed datg
zapadalnosci, wowczas warto$¢ Papieru Wartosciowego
moze by¢ mniejsza niz pierwotna kwota inwestycji i inwestor
moze straci¢ czesé lub cato$¢ zainwestowanej kwoty.

> Rynek Wtérny

Ztozony zostanie wniosek o dopuszczenie Papieru
Wartosciowego do obrotu gietdowego na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Goldman Sachs Bank Europe SE
jako Dealer doktada wszelkich staran, aby utworzy¢ rynek wtérny
dla produktu, zaktadajgc ze spetnione zostang normalne warunki
rynkowe. Nie ma zadnej gwarancji, ze ptynnos¢ bedzie dostepna
w momencie, gdy Inwestor postanowi dokonaé spieniezenia.
Wszelkie wskazane ceny bedg uzaleznione od szeregu
czynnikdw, w tym od pozostatego czasu do daty zapadalno$ci,
ryzyka kredytowego gwaranta, wynikéw i zmiennosci instrumentu
bazowego, stép procentowych, kurséw walutowych, spreadow
kredytowych i wszelkich kosztéw pobocznych.

W zwigzku z tym Inwestorzy bedg mogli w normalnych warunkach
rynkowych sprzeda¢ Papier Warto$ciowy w dowolnym momencie
okresu trwania inwestycji. Cena, po ktérej produkt moze zostaé
sprzedany, bedzie wartoscig wolnorynkowa, ktéra uwzgledni
optaty i prowizje i moze by¢ nizsza niz kwota poczatkowa
zainwestowana lub kwota chronionego kapitatu. Potrgcenia z
tytutu optat i naleznosci nie sg dokonywane jednolicie przez caty
okres waznosci papieru dtuznego, ale w okresie poczatkowym.
Jesli inwestor wycofa sie z inwestycji we wczesnym okresie,
bedzie miato to wptyw na kwote, jakg otrzyma.

D Zastrzezenia prawne

Niniejszy materiat zostat przygotowany wytgcznie w celach infor-
macyjnych. Petne warunki emisji zawarte sg w opublikowanych:
Prospekcie Emisji Podstawowym, Warunkach Ostatecznych
Emisji, Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje,
Informacji o kosztach i optatach zwigzanych z ustugg i instrumen-
tem finansowym oraz Informacji o gtéwnych czynnikach ryzyka,
ktére mozna otrzymac bezpfatnie w placéwce Banku. Niniejszy
materiat, wraz z informacjami w nim zawartymi, nie stanowi porady
inwestycyjnej ani oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23
kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93 z p6zn.
zm.). Informacji w nim zawartych nie mozna traktowa¢ jako
zaproszenia do skladania ofert czy rekomendacji zawarcia
transakcji. Jakakolwiek decyzja inwestycyjna powinna zostac
podjeta po wczesniejszym przeanalizowaniu profilu inwestycyjnego
oraz na podstawie: Prospektu Emisji Podstawowego, Warunkow
Ostatecznych Emisji, Dokumentu zawierajgcego kluczowe
informacje, Informacji o kosztach i optatach zwigzanych z ustuga
i instrumentem finansowym oraz Informacji o gtéwnych
czynnikach ryzyka. Produkty inwestycyjne obarczone sg
ryzykiem inwestycyjnym, wigcznie z mozliwos$cig utraty czesci lub
catosci zainwestowanego kapitalu w przypadku dokonania
odkupu przed Datg Zapadalnosci lub niewyptacalnosci Emitenta.

Okres przyjmowania zapisow na Papiery Wartosciowe moze
zostac¢ skrécony przez Emitenta bez podania przyczyny. Emitent
zastrzega sobie prawo do zamkniecia okresu waznosci oferty
(okres przyjmowania zapis6w) przed wyznaczonym terminem jej
wygasniecia z dowolnej przyczyny. Emitent zastrzega sobie
prawo do wycofania oferty oraz uniewaznienia emisji Papierow
Wartosciowych z dowolnej przyczyny w dowolnym terminie w
dacie emisji (Data Emisji) lub wczes$nie;.

Zapisy na Papiery Wartosciowe mogg obejmowac nie mniej niz
50 i nie wigcej niz 1 000 000 Papieréw Wartosciowych.

Alior Bank otrzyma od Goldman Sachs Bank Europe SE
jednorazowg optate dystrybucyjng w wysokosci do 3 PLN za
kazdy Papier Wartosciowy sprzedany za posrednictwem Alior
Bank. Optata ta jest juz uwzgledniona w Kwocie Obliczeniowe;.



