REKLAMA

PAPIER
WARTOSCIOWY

Informacja o ofercie
Papierow Wartosciowych
emitowanych przez
Goldman Sachs
International

Péttoraroczne Certyfikaty z Ochrong Kapitatu Powigzane
z Akcjami Kia Corp, Mercedes-Benz Group AG and Tesla, Inc.

> Okres przyjmowania zapiséw: do 31 pazdziernika 2023 r. wigcznie.

Podstawowe parametry oferty i podstawowe definicje

ISIN
Rodzaj Papieru Wartosciowego
Emitent

Emisja

Wielkos¢ emisji
Cena Emisyjna
Kwota Obliczeniowa

Waluta Rozliczeniowa

Okres inwestycji
Ochrona kapitatu w dniu zapadalnosci
Data Emisiji

Poczatkowa Cena Zamkniecia

Koncowa Cena Zamknigcia

Cena Referencyjna

Dzien ustalenia Poczatkowej
Ceny Zamkniegcia

Dzien ustalenia Koncowej
Ceny Zamknigcia

Data Ptatnosci Odsetek
Data Wykupu

Optata dystrybucyjna
Rynek wtérny

GBOOBRKCDS34
certyfikat
Goldman Sachs International

Oferta Publiczna na podstawie Prospektu Podstawowego oraz Ostatecznych
Warunkéw Emis;ji

do 1 000 000 Papierow Warto$ciowych
100% Kwoty Obliczeniowej za jeden Papier Wartosciowy
100 PLN

PLN
Waluta, w ktérej denominowany jest Papier Wartosciowy

1 rok 6 miesiecy
100%
08/11/2023 r.

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego,
Cena Referencyjna takiego Aktywa Bazowego w dniu 1 listopada 2023 .

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego,
Cena Referencyjna takiego Aktywa Bazowego w dniu 2 maja 2025 r.

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego,
cena zamkniecia akcji takiego Aktywa Bazowego w odpowiedniej dacie.

01/11/2023 r.

02/05/2025 .
09/05/2025 .
09/05/2025 .
do 0,5%

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie



n Kia Corp KR7000270009 Korea Stock Exchange
Mercedes-Benz Group AG DE0007100000 XETRA
B Tesla, Inc. US88160R1014 NASDAQ Global Select Market
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Kia Corp Mercedes-Benz Group AG m Tesla, Inc. Zrédto: Bloomberg, 27/09/2023 r.
Informacje o spoétce

> Kia Corp Mercedes-Benz Group AG > Tesla, Inc.

B Kia Corp (Kia) zostata zatozona w Mercedes-Benz Group AG (Merce- B Tesla, Inc. (Tesla) to amerykanski
maju 1944 roku i jest najstarszym des) dziata jako firma samochodowa. producent samochodow elektry-
koreanskim producentem pojazdow Firma projektuje, produkuje, dystry- cznych, stacji tadowania, paneli
silnikowych. Od skromnych pocza- buuje i sprze-daje szerokg game pro- fotowoltaicznych oraz akumulatoréw
tkow zwigzanych z produkcjg duktéw motoryzacyjnych, takich jak z siedzibg w Austin, dziatajgcy od
roweréw i motocykli, Kia rozwineta samochody osobowe, ciezarowki, 2003 roku.
sie — quo czese dynamlc_zngj, samochody dostawcze i e}ut_obusy. B Tesla to obecnie jedna z najbardzie]
globalnej grupy Hyundai-Kia Grupa Mercedes-Benz s$wiadczy - . .

; ; . A e . medialnych spotek motoryzacyjnych
Automotive Group — i stata sie rowniez ustugi finansowe zwigzane z o .
igtym co do wielkosci producen- dziatalnoscig motoryzacyjng Swiata. Firma powstata w 2003 roku.
P o e ' Tesla Motors (obecnie Tesla Inc.)
tem pojazdéw na Swiecie. L .
Siedziba firmy znajduje sie w za%ozylll Martin Eberhard, M_arc

B Obecnie Kia produkuje ponad Stuttgarcie w Niemczech. Mercedes Tarpenning, JB Straubel, lan Wright
1,4 miliona pojazdow rocznie w 14 sprzedaje pojazdy i zaopatruje w i Elon Musk.
tZ:zk;Tacc: p\:\?duggmych klr aﬂ;gg ponad 30 zakladach produkcyjnychw @ Segment motoryzacyjny generuje
Poi é’ i ud Jach. Europie, Ameryce Pdtocnej i okoto 90% sprzedazy. Natomiast,
Ss:agsg’ aﬁe Saa Sp(l)'gree;r:ly;neeml Amerycg Pg’;udnlong, AZ.JI i Afryce. segment wytwarzania i maga-

erwisow d 3?)00pd t bl tW, Europa i Azja degwm-dajq za okoto zynowania energii firmy odpowiada

siecl pona yStrybutorow 30% przychodow firmy. za okoto 5% sprzedazy.
i dealerow w 172 krajach.
Korporacja  zatrudnia  ponad Kapitalizacja rynkowa Mercedes to B Okoto 50% sprzedazy przypada na
40 000 pracownikéw i osigga ponad 74 miliardow dolaréw. USA. Chiny generujg ponad 20%
roczne przychody przekraczajgce sprzedazy, podczas gdy reszta
17 miliardéw dolaréw. rynku stanowi okoto 30%.

B Kapitalizacja rynkowa Kia to ponad B Kapitalizacja rynkowa Tesla to ponad

24 miliardéw dolarow.

Zrédto: Bloomberg, www.kia.com, 27/08/2023 r.

764 miliardéw dolaréw.



Mechanizm Dziatania Produktu £ o ma

W dniu ustalenia Koncowej Ceny Zamknigcia mozliwe sg dwa scenariusze:

Notowania co najmniej jednej z trzech spétek sg ponizej poziomu 100% Poczatkowej Ceny Zamkniecia:
Inwestor otrzyma 105,75% Kwoty Obliczeniowej za certyfikat.

Notowania trzech spotek sa na poziomie co najmniej 100% Poczatkowej Ceny Zamknigcia:
Inwestor otrzyma 109,75% Kwoty Obliczeniowej za certyfikat.

DZIEN USTALENIA KONCOWEJ CENY
ZAMKNIECIA: 02/05/2025 r.

Wariant 1: Poziom notowan
kazdej z trzech spotek

jest réowny lub powyzej
100% Poczatkowej Ceny
Zamknigcia

DATA WYKUPU: 09/05/2025 .

Czy poziom notowan
kazdej z trzech spotek
jest rowny lub powyzej A
100% Poczatkowej
Ceny Zamkniecia?

Za jeden certyfikat Inwestor otrzyma
109,75 PLN

Wariant 2: Poziom notowan
€0 najmniej jednej z trzech
spotek jest ponizej poziomu
100% Poczatkowej Ceny
Zamknigcia

Czy poziom notowan co
najmniej jednej z trzech
spofek jest ponizej poziomu A
100% Poczatkowe;j
Ceny Zamkniecia

Za jeden certyfikat Inwestor otrzyma
105,75 PLN




> 1. KORZYSTNY WARIANT WYKUPU

Ponizsze przykiady ilustruja jaki wynik moze by¢ uzyskany za jeden Papier Wartosciowy

(o Kwocie Obliczeniowej 100 PLN).

. i Przykladowa Przyktadowa Koncowa Kwota Odsetki w
Akcja i Poczatkowa L . . )
i Lo Cena Zamkniecia Rozliczenia Dacie Wykupu
SOOI S Cena ZamK NI Cia it e SO
) 85 470 KRW
Kia Corp 81 400 KRW
9,75%
Za jeden certyfikat Kwoty
d 74,75 EUR
Meg:;iesABGenz 65 EUR Inwestor otrzyma Obliczeniowej:
P 109,75 PLN laczne odsetki to
256,20 USD 9,75 PLN
Tesla, Inc 244 USD
> 2. NIEKORZYSTNY WARIANT WYKUPU - Wariant 1
. Przykladowa Przyktadowa Koncowa Kwota Odsetki w
Akcja Poczatkowa L . . .
Lo Cena Zamkniecia Rozliczenia Dacie Wykupu
SO S Cena ZamK NI Cia e SO
) 65 120 KRW
Kia Corp 81 400 KRW
5,75%
Za jeden certyfikat Kwoty
d 72,80 EUR
Me(r;c;clijesABGenz 65 EUR Inwestor otrzyma Obliczeniowe;j:
P 105,75 PLN taczne odsetki to
270,84 USD 5,75 PLN
Tesla, Inc 244 USD
> 3. NIEKORZYSTNY WARIANT WYKUPU - Wariant 2
. Przykladowa Przyktadowa Koncowa Kwota Odsetki w
Akcja i Poczatkowa s . . .
i L Cena Zamkniecia Rozliczenia Dacie Wykupu
SOOI Cona ZamkniQeia & e e SO
. 99 308 KRW
Kia Corp 81 400 KRW
5,75%
Za jeden certyfikat Kwoty
H 45,40 EUR
Me(racr((a)ciesABGenz 65 EUR Inwestor otrzyma Obliczeniowe;:
P 105,75 PLN laczne odsetki to
305 USD 5,75 PLN
Tesla, Inc 244 USD

Powyzsze scenariusze nie uwzgledniajg dodatkowych opfat, ktére wigzg sie z inwestycjg. W zwigzku z tym, ze stanowig one jedynie
przykfady, nie pozwalajg one przyjg¢ zatozenh dotyczacych rzeczywistego wyniku inwestyciji.



Informacje

> Emitent

Emitentem Papieru WartoSciowego jest Goldman Sachs
International (GSI). Podmiot GSI jest ostatecznie odpowiedzialny
za zaptate zwrotu kapitatu i zwrotu z inwestycji z tytutu
posiadanego certyfikatu. Inwestorzy powinni zapoznac sie z ryzy-
kiem emitenta, na kitére sg narazeni. GSI to spdtka w pemi
zalezna od Grupy Goldman Sachs Inc. (GSG).

Aktualne ratingi kredytowe GSI przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Credit Rating

Goldman Sachs
International

> Grupa Goldman Sachs Inc.

Goldman Sachs Group, Inc. jest wiodgcg globalng firmg dziatajgca
w obszarze bankowosci inwestycyjnej, papieréw wartosciowych i
zarzgdzania inwestycjami, ktéra $wiadczy szeroki zakres ustug
finansowych dla znaczacej i zréznicowanej bazy klientow, w
sktad ktorej wchodzg korporacje, instytucje finansowe, rzady i
osoby fizyczne. Zatozona w 1869 roku firma ma siedzibe w
Nowym Jorku i utrzymuje biura we wszystkich gtéwnych centrach
finansowych na catym $wiecie.

Aktualne ratingi kredytowe GSG przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Credit Rating

Grupa Goldman
Sachs Inc.

Zrédto: Bloomberg,27/09/2023 r.

> Gloéwne Zagrozenia Zwigzane z Produktem

Kapitat jest narazony na ryzyko kredytowe Goldman
Sachs International jako emitenta Papieru Wartosciowego.
Jesli Goldman Sachs International nie wywigze si¢ ze
swoich zobowigzan, Inwestor moze ponies$¢ czesciowg
lub catkowitg strate na kapitale i potencjalnym zwrocie.

Inwestycja w Papiery WartoSciowe nie gwarantuje
osiagniecia zysku w przysztosci.

Inwestor musi by¢ przygotowany na trzymanie Papieru
Wartosciowego do daty zapadalnosci. Ptynno$¢ moze nie
by¢ zachowana w przypadku wystgpienia nadzwyczajnych
warunkéw rynkowych.

Jezeli Papier Warto$ciowy zostanie sprzedany przed datg
zapadalnosci, wowczas warto$¢ Papieru Wartosciowego
moze by¢ mniejsza niz pierwotna kwota inwestycji i inwestor
moze straci¢ czesé lub cato$¢ zainwestowanej kwoty.

Kwota Rozliczeniowa oraz odsetki zostaty podane w wysokosci
nominalnej, a nie w wysokosci realnej, ktéra uwzglednia inflacje.
Inwestor nabywajgc produkt jest narazony na wystapienie ryzyka
inflacji. Ryzyko to oznacza, ze w wyniku wzrostu cen towardw i
ustug konsumpcyjnych moze nastgpi¢ spadek sity nabywczej
pienigdza w odniesieniu do sity nabywczej z dnia zakupu produktu
(nie bedzie mozliwe nabycie tego samego koszyka dabr).

2 Rynek Wtérny

Ztozony zostanie wniosek o dopuszczenie Papieru Warto$ciowego
do obrotu gietdowego na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Goldman Sachs Bank Europe SE jako Dealer doktada
wszelkich staran, aby utworzy¢ rynek wtérny dla produktu, zaktadajgc
ze spetnione zostang normalne warunki rynkowe. Nie ma Zadnej
gwarancji, ze ptynnos¢ bedzie dostgpna w momencie, gdy Inwestor
postanowi dokona¢ spieniezenia. Wszelkie wskazane ceny bedg
uzaleznione od szeregu czynnikdw, w tym od pozostatego czasu do
daty zapadalnosci, ryzyka kredytowego gwaranta, wynikéw i zmiennosci
instrumentu bazowego, stop procentowych, kurséw walutowych,
spreadéw kredytowych i wszelkich kosztéow pobocznych.

W zwigzku z tym Inwestorzy bedg mogli w normalnych warunkach
rynkowych sprzeda¢ Papier WartoSciowy w dowolnym momencie
okresu trwania inwestycji. Cena, po ktdrej produkt moze zostac
sprzedany, bedzie wartoscig wolnorynkowa, ktéra uwzgledni optaty i
prowizje i moze by¢ nizsza niz kwota poczgtkowa zainwestowana lub
kwota chronionego kapitatu. Potrgcenia z tytutu optat i naleznoSci nie sg
dokonywane jednolicie przez caty okres wazno$ci papieru dtuznego,
ale w okresie poczagtkowym. Jesli inwestor wycofa sie z inwestycji we
wczesnym okresie, bedzie miato to wptyw na kwote, jakg otrzyma.

> Zastrzezenia prawne

Niniejszy materiat zostat przygotowany wytgcznie w celach informa-
cyjnych i jest dystrybuowany przez Alior Bank. Petne warunki emisji
zawarte sg w opublikowanych: Prospekcie Emisji Podstawowym,
Warunkach Ostatecznych Emisji, Dokumencie zawierajgcym kluczowe
informacje, Informacji o kosztach i optatach zwigzanych z ustugg i
instrumentem finansowym oraz Informacji o gtéwnych czynnikach
ryzyka, ktére mozna otrzyma¢ bezptatnie w placéwce Alior Banku.
Niniejszy materiat, wraz z informacjami w nim zawartymi, nie stanowi
porady inwestycyjnej ani oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23
kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93 z pozn.
zm.). Informacji w nim zawartych nie mozna traktowa¢ jako zapro-
szenia do sktadania ofert czy rekomendacji zawarcia transakgcji.
Jakakolwiek decyzja inwestycyjna powinna zosta¢ podjeta po
wczesniejszym przeanalizowaniu profilu inwestycyjnego oraz na
podstawie: Prospektu Emisji Podstawowego, Warunkéw Osta-
tecznych Emisji, Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje,
Informaciji o kosztach i optatach zwigzanych z ustugg i instrumentem
finansowym oraz Informacji o gtéwnych czynnikach ryzyka. Produkty
inwestycyjne obarczone s3g ryzykiem inwestycyjnym, wigcznie z
mozliwoscig utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu w
przypadku dokonania odkupu przed Datg Zapadalnosci lub niewy-
ptacalnosci Emitenta.

Okres przyjmowania zapisow na Papiery Wartosciowe moze zostaé
skrécony przez Emitenta bez podania przyczyny. Emitent zastrzega
sobie prawo do zamkniecia okresu waznosci oferty (okres przyjmowania
zapisow) przed wyznaczonym terminem jej wygasniecia z dowolne;j
przyczyny. Emitent zastrzega sobie prawo do wycofania oferty oraz
uniewaznienia emisji Papieréw Wartosciowych z dowolnej przyczyny
w dowolnym terminie w dacie emisji (Data Emisji) lub wczesniej.

Zapisy na Papiery Wartosciowe moga obejmowaé nie mniej niz
50 i nie wiecej niz 1 000 000 Papierow Wartosciowych.

Alior Bank otrzyma od Goldman Sachs Bank Europe SE
jednorazowg optate dystrybucyjng w wysokosci do 2 PLN za kazdy
Papier Wartosciowy sprzedany za posrednictwem Alior Bank. Optata
ta jest juz uwzgledniona w Kwocie Obliczeniowe;.



