Alior Bank S.A.

(spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Lopuszanskiej 38D, 02-232 Warszawa,
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem 0000305178)
Oferta publiczna i ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym do 12.000.000
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o lacznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 1.200.000.000 PLN

Niniejszy prospekt emisyjny podstawowy (,,Prospekt”) zostal sporzadzony w zwiazku z ofertami publicznymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej do 12.000.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej réwnej 100 PLN lub
wielokrotnosci tej kwoty kazda (,,Obligacje”) oraz o tacznej warto$¢ nominalnej nie wyzszej niz 1.200.000.000 PLN, emitowanych przez
spotke Alior Bank S.A. (,,Emitent”) w ramach Drugiego Publicznego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A. (,,Drugi Publiczny
Program Emisji Obligacji Banku”) (,,Oferta”).

Na podstawie Prospektu Emitent moze przeprowadza¢, w ramach emisji danej serii Obligacji, oferty publiczne Obligacji
podporzadkowanych, o ktorych mowa w art. 22 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U.z 2015 r., poz. 238, ze zm.)
(,Ustawa o Obligacjach™) (,,Obligacje Podporzadkowane”), albo Obligacji niepodporzadkowanych. Zarzad Emitenta bedzie ustalat
warunki emisji poszczegdlnych serii Obligacji Podporzadkowanych emitowanych na podstawie Prospektu w taki sposob, aby: (i) taczna
warto§¢ nominalna wszystkich Obligacji Podporzadkowanych emitowanych na podstawie Prospektu nie przekroczyta kwoty 600.000.000
PLN oraz (ii) jednostkowa warto$¢ nominalna Obligacji Podporzadkowanych wynosita 100.000 PLN.

Obligacje emitowane s3 w ramach Drugiego Publicznego Programu Emisji Obligacji Banku ustanowionego przez Emitenta na podstawie
uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 22 sierpnia 2017 r. Obligacje bgda emitowane w seriach. Warunki emisji Obligacji kazdej serii,
sporzadzone w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 5 ust. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach, beda sktadac si¢
Iacznie z: (i) podstawowych warunkéw emisji Obligacji (,,Podstawowe Warunki Emisji”’) zamieszczonych w Zataczniku 2 do Prospektu,
ktore beda miaty zastosowanie do wszystkich Obligacji; oraz (ii) ostatecznych warunkéw emisji Obligacji danej serii stanowigcych czgs$é
szczegotowych warunkow oferty Obligacji danej serii, publikowanych zgodnie z art. 24 ust. 1 ustawy z dnia z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz. 1639, ze zm.; ,,Ustawa o Ofercie Publicznej”), ktore beda miaty zastosowanie jedynie do Obligacji danej
serii.

Niniejszy Prospekt stanowi prospekt emisyjny podstawowy dla papierow warto$ciowych o charakterze nieudzialowym w rozumieniu art. 5
ust. 4 lit a Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwiazku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papierow warto$ciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE
(Dz. U. L 345 z 31.12.2003, str. 64, ze zm.) i art. 21 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. Prospekt zostat przygotowany zgodnie z
Ustawa o Ofercie Publicznej i zgodnie ze schematami zawartymi w Zatacznikach nr V, XI i XXII do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr
809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektdéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dz. U. L 149 z 30.4.2004, str. 3, ze zm.) w zwiazku z zamiarem przeprowadzenia przez Emitenta, w terminie
waznosci Prospektu, co najmniej dwoch emisji Obligacji w odstepie nie dtuzszym niz dwanascie miesigcy. Ostateczne decyzje Emitenta
dotyczace emisji Obligacji w ramach Drugiego Publicznego Programu Emisji Obligacji Banku bg¢da uzaleznione od panujacych warunkow
rynkowych, sytuacji finansowej Emitenta oraz jego potrzeb w zakresie pozyskania kapitatu.

INWESTOWANIE W OBLIGACIJE, W SZCZEGOLNOSCI W OBLIGACJE PODPORZADKOWANE, WIAZE SIE Z RYZYKIEM
WELASCIWYM DLA DELUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ RYZYKIEM ZWIAZANYM Z DZIALALNOSCIA
EMITENTA 1 JEGO GRUPY KAPITALOWEJ, W SZCZEGOLNOSCI Z RYZYKIEM PARTYCYPOWANIA W STRATACH
EMITENTA W RAZIE JEGO RESTRUKTURYZACII LUB UPORZADKOWANEJ LIKWIDACJI. POSZCZEGOLNE RYZYKA
ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W OBLIGACJE ZOSTALY PRZEDSTAWIONE W CZESCI 11 PROSPEKTU ZATY TULOWANEJ
»CZYNNIKI RYZYKA”, W TYM, W ODNIESIENIU DO RESTRUKTURYZACJI LUB UPORZADKOWANE] LIKWIDACIJI
EMITENTA, W CZYNNIKU RYZYKA ,W PRZYPADKU OBJECIA BANKU INSTRUMENTAMI RESTRUKTURYZACJI 1
UPORZADKOWANEJ LIKWIDACJI OBLIGATARIUSZE BANKU MOGA BYC ZOBOWIAZANI DO PARTYCYPOWANIA W STRATACH
BANKU”.

Na podstawie Prospektu Obligacje beda emitowane i oferowane w seriach w okresie nie dtuzszym niz 12 miesi¢gcy od daty zatwierdzenia
Prospektu. Obligacje nie beda miaty formy dokumentu i zostang zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

OBLIGACJE NIE ZOSTALY ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O
PAPIERACH WARTOSCIOWYCH Z 1933 R. (ANG. U.S. SECURITIES ACT OF 1933). OBLIGACJE ORAZ PROSPEKT NIE
ZOSTANA ZATWIERDZONE PRZEZ ZADEN ORGAN NADZORU REGULUJACY OBROT PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI JAKIEGOKOLWIEK STANU, TERYTORIUM LUB PANSTWA, ZA WYJATKIEM POLSKI. OFERTA
PUBLICZNA OBLIGACJI NA PODSTAWIE PROSPEKTU PROWADZONA JEST WYLACZNIE NA TERYTORIUM POLSKI.

Prospekt zostanie udostgpniony do publicznej wiadomosci w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta (www.aliorbank.pl).
Termin waznoSci niniejszego Prospektu wynosi 12 miesi¢cy od dnia jego zatwierdzenia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego, przy czym nie
dtuzej niz do uptywu dnia dopuszczenia wszystkich Obligacji objgtych Prospektem do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW w ramach systemu Catalyst.
Oferujacy
Biuro Maklerskie Alior Banku S.A.

Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 13 pazdziernika 2017 r. przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
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1. PODSUMOWANIE

I PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie zostato przygotowane w oparciu o informacje podlegajqce ujawnieniu zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa, zwane dalej ,, Informacjami”. Informacje te sq ponumerowane w sekcjach A-E
(A.1-E.7). Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie wymagane Informacje, ktorych uwzglednienie jest obowigzkowe
w przypadku Emitenta i w przypadku rodzaju papierow wartosciowych opisywanych w Prospekcie. Poniewaz niektore
Informacje nie muszg by¢ uwzglednione w przypadku Emitenta lub w przypadku papierow wartosciowych opisywanych
w Prospekcie, mozliwe sq luki w numeracji omawianych Informacji. W przypadku, gdy wlgczenie ktorejs z Informacji
jest obowigzkowe ze wzgledu na Emitenta lub ze wzgledu na rodzaj papierow wartosciowych opisywanych w
Prospekcie, moze si¢ zdarzyé, ze nie ma istotnych danych dotyczgcych takiej Informacji. W takim przypadku w
podsumowaniu umieszcza sie krotki opis Informacji, z dopiskiem ,,nie dotyczy”.

Niniejsze podsumowanie zostalo sporzqdzone w odniesieniu do calej Oferty, tj. wszystkich emisji Obligacji
dokonywanych na podstawie Prospektu w ramach Drugiego Publicznego Programu Emisji Obligacji Banku.
Podsumowanie dotyczgce Obligacji danej Serii zostanie kazdorazowo zalgczone do Ostatecznych Warunkow Oferty
publikowanych przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na dang Serie Obligacji.

Dzial A — Wstep i ostrzezenia

Al Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu. Kazda decyzja o inwestycji w papiery warto$ciowe
powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora calosci Prospektu. W przypadku wystapienia do sadu z
roszczeniem odnoszacym si¢ do informacji zawartych w Prospekcie skarzacy inwestor moze, na mocy ustawodawstwa
krajowego panstwa czlonkowskiego, mie¢ obowiazek poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu przed
rozpoczgeiem postgpowania sadowego. Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytacznie tych osob, ktore przedtozyly
podsumowanie, w tym jego tlumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w blad, jest
nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku czytania go tacznie z innymi czg¢$ciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia,
w przypadku czytania go lacznie z innymi cze$ciami Prospektu, najwazniejszych informacji, majacych pomoc
inwestorom przy rozwazeniu inwestycji w dane papiery wartosciowe.

Wstep

A2 Zgoda Emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie Prospektu na wykorzystanie Prospektu do celéw
poiniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania przez poSrednikéw
finansowych.

Wskazanie okresu waznos$ci Oferty, podczas ktérego posrednicy finansowi moga dokonywaé pézniejszej
odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas ktérego udzielana jest zgoda na
wykorzystywanie Prospektu.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktére maja zastosowanie do
wykorzystywania Prospektu.

Wyrézniona wytluszczonym drukiem informacja dla inwestoréw o tym, Ze posrednik finansowy ma obowiazek
udzielaé¢ informacji na temat warunkéw Oferty w chwili skladania przez niego tej Oferty.

Zgoda Emitenta

Nie dotyczy. Emitent nie wyraza takiej zgody.

Dzial B — Emitent

B.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.

Nazwa Emitenta | Statutowa nazwa emitenta to Alior Bank Spotka Akcyjna. Emitent uzywa rowniez nazwy skroconej Alior Bank S.A.

B.2 Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent prowadzi swoja dzialalno$¢, a
takze kraj siedziby emitenta.

Podstawowe

dane dotyczace |Siedziba Emitenta jest Warszawa, Polska. Emitent jest spotka akcyjna dziatajaca zgodnie z prawem polskim, w tym

Emitenta przepisami KSH, Prawa Bankowego, a takze przepisami dotyczacymi dziatania rynku kapitatowego, w szczegolnosci
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

B.4b Informacja na temat jakichkolwiek znanych tendencji majacych wplyw na emitenta oraz na branze, w ktérych

q emitent prowadzi dzialalnos¢.
Tendencje

Do podstawowych czynnikéw mogacych w ciagu biezacego roku obrotowego mie¢ wptyw na wyniki finansowe, Bank
zalicza:

e wszelkie zmiany w otoczeniu prawnym (w tym wdrozenie Pakietu MiFID II/MiFIR), ktére moga skutkowaé
istotnym wzrostem obciazen zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci bankowej (w tym kapitalowych lub
podatkowych) lub zwigkszajace koszty funkcjonowania moga negatywnie wptynac na funkcjonowanie Banku
i mie¢ negatywny wplyw na osiagane wyniki finansowe;
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mozliwo$¢ uznania przez KNF Banku za tzw. inng instytucj¢ o znaczeniu systemowym, co skutkowatoby
podniesieniem minimalnego poziomu wspotczynnikow kapitalowych Banku (wedlug wyliczen wiasnych
Banku o okoto 0,25 punktu procentowego), co miatoby bezposrednie przetozenie na konieczno$¢ zapewnienia
w przysztosci adekwatnego poziomu funduszy wlasnych, umozliwiajacych realizacj¢ strategii rozwoju i tym
samym utrzymanie przez Bank zaktadanego poziomu rentownosci;

poziom generowanej sprzedazy gtownych produktow oferowanych przez Bank, w tym przede wszystkim
kredytow gotowkowych oraz mieszkaniowych dla klientow detalicznych, a takze skala dystrybucji produktéw
dla klientéw biznesowych, przy utrzymaniu dochodowosci sprzedazy na zatozonym poziomie. Utrzymanie
wysokich poziomow sprzedazy kredytéw ma istotny, pozytywny wptyw na przychody z dziatalno$ci
podstawowej Banku;

uzyskanie zaplanowanych w zwiazku z przeprowadzona fuzja operacyjna migdzy Bankiem i Podstawowa
Dziatalno$cig Banku BPH synergii przychodowych, kosztowych oraz zwiazanych z zarzadzaniem ryzykiem,
ktore pozytywnie wptyna na sytuacj¢ finansowa Banku. Bank zaktada, ze w 2017 r. synergie moga wynie$¢
167 min PLN. Plan na nastgpne lata zaktada realizacj¢ synergii na poziomie 351 min PLN w 2018 r. oraz
docelowych synergii w wysokosci 374 mln PLN w 2019 r. Koszty integracji wynikajace z procesu realizacji
synergii ponoszone przez Bank w 2017 r., w ocenie Banku, zgodnie z planem moga wynie$¢ 195 mln PLN.
Przy czym 2017 r. jest ostatnim okresem ponoszenia kosztow integracji;

funkcjonowanie w otoczeniu niskich stop procentowych, ktére stwarza presj¢ na poziom generowanej marzy
odsetkowej netto;

skalg popytu zglaszanego na ustugi bankowe, a takze zdolno$¢ klientéw Banku do terminowej splaty
zobowigzan finansowych zalezaca w duzym stopniu od ich kondycji finansowej. Poza sytuacja
makroekonomiczna kraju, sytuacja ekonomiczna wielu grup klientoéw zalezy rowniez od prowadzonej polityki
gospodarczej. Zarowno spowolnienie tempa wzrostu polskiej gospodarki, jak i zmiana uregulowan prawnych
funkcjonowania przedsigbiorstw, moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowa wybranych klientow
Banku. Portfel kredytowy Banku obejmuje zaangazowanie zwigzane z finansowaniem kilkunastu projektow
realizowanych przez firmy funkcjonujace na rynku odnawialnych zrédet energii (OZE). Bank na biezaco
monitoruje sytuacj¢ finansowa powyzszych podmiotéw, zmiany regulacyjne oraz sytuacj¢ rynkowa branzy.
Uwzgledniajac potencjalny negatywny wptyw regulacji sektorowych na sytuacj¢ finansowanych projektow
Bank utworzyt adekwatne odpisy aktualizacyjne na kredyty wykazujace przestanke utraty wartosci. Na dzien
30 czerwca 2017 r. saldo utworzonych na te ekspozycje odpisow wyniosto 86,9 mln PLN (wartos¢ odpisow
utworzonych w pierwszej potowie 2017 r. wyniosta 52,9 mln PLN). Pogorszenie kondycji kredytobiorcow
funkcjonujacych na powyzszym rynku moze w przysztosci spowodowaé konieczno$¢ utworzenia przez Bank
dodatkowych odpisow;

wdrozenie, z dniem 1| stycznia 2018 r., Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 9
(MSSF 9). Spowoduje to zmiany w co najmniej nastgpujacych obszarach: w modelu pomiaru utraty warto$ci
oraz modelu klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych. Korekty zwigzane z wdrozeniem nowego
modelu pomiaru utraty warto$ci w momencie przejscia na MSSF 9 z dniem 1 stycznia 2018 r. beda ujete w
kapitatach wlasnych w wysokosci roéznicy pomiedzy wysoko$cia odpisow wyliczonych zgodnie z MSSF 9 a
dotychczasowym poziomem odpisow wyliczanych zgodnie z MSR 39 (przyrost netto — po uwzglgdnieniu
podatkow). Nowy sposob klasyfikacji i wyceny aktywow moze skutkowaé zwigkszong zmienno$ciag wyniku
finansowego w kolejnych okresach wobec potencjalnej konieczno$ci wyceny wedlug wartosci godziwej
czgsécei posiadanych aktywow, ktére w ramach obecnego standardu sa wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu. W celu wdrozenia standardu MSSF 9 w Banku zostat powotany dedykowany zesp6t projektowy oraz
zostata zatrudniona w roli doradcy renomowana firma konsultingowa. Na Date¢ Prospektu, nie byt mozliwy do
oszacowania potencjalny wplyw MSSF 9 na sytuacj¢ finansowa oraz fundusze wiasne. Bank nie moze
wykluczyé, ze powyzszy wptyw moze okaza¢ si¢ istotny. Na Date Prospektu istniat projekt Rozporzadzenia
CRR 1II przewidujacy pigcioletni okres przejsciowy w odniesieniu do uwzglednienia zmian w zakresie
kapitatow wilasnych wynikajacych z zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy przy obliczaniu wskaznikow
adekwatnosci kapitalowej. Na Datg Prospektu nie bylo pewnosci, czy regulacje dotyczace okresu
przej$ciowego zostang przyjete i wejda w zycie;

w dniu 31 marca 2016 r. Alior Bank podpisat z GE Investments Poland sp. z 0.0., DRB Holdings B.V. oraz
Selective American Financial Enterprises, Inc. (,,Zbywcy Banku BPH”) Umowe Sprzedazy Akcji i Podziatu
(ang. Share Purchase and Demerger Agreement, ,,SPA”), dotyczaca przeprowadzenia transakcji obejmujacej:
(i) nabycie przez Alior Bank od Zbywcow Banku BPH akcji stanowiacych znaczny udziat w Banku BPH w
drodze wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji Banku BPH; (ii) podzial Banku BPH
zgodnie z art. 529 § 1 pkt 4 KSH (podzial przez wydzielenie) przeprowadzony przez przeniesienie
Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH na Alior Bank na zasadach opisanych w planie podziatu; oraz (iii)
emisj¢ nowych akcji Alior Banku na rzecz akcjonariuszy Banku BPH zgodnie z zasadami przewidzianymi w
planie podziatu (tj. za wyjatkiem Alior Banku, Zbywcéw Banku BPH oraz ich podmiotéw powiazanych).
Zgodnie z SPA, podstawe koncowego rozliczenia ceny pomigdzy Alior Bankiem a Zbywcami Banku BPH
stanowi warto$¢ ksiegowa aktywow rzeczowych Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH na dzien podziatu, tj.
4 listopada 2016 r. z uwzglgdnieniem ewentualnych dodatkowych korekt przewidzianych w SPA. Na Datg
Prospektu strony transakcji nie osiagnety porozumienia co do ostatecznego rozliczenia ceny nabycia. SPA
przewiduje w takim przypadku rozstrzygnigcie rozbieznosci pomigdzy Alior Bankiem i Zbywcami Banku
BPH przez cksperta bedacego firma audytorska powotana zgodnie z postanowieniami SPA. Na koniec
czerwca 2017 r. Alior Bank urealnit kwot¢ nalezno$ci z tytulu ostatecznego rozliczenia ceny nabycia
dokonujac jej pomniejszenia o kwote 30,1 mln PLN. Bank ocenia ryzyko dalszych zmian kwoty tej naleznosci
z tytutu ostatecznego rozliczenia ceny nabycia jako niewielkie.
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B.S Opis grupy kapitalowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie w przypadku emitenta, ktory jest czeScia
Opis Grupy grupy-
Grupe kapitalowa Banku na Datg¢ Prospektu tworza: Bank, jako spotka dominujaca, oraz spotki zalezne, w ktorych Bank
posiada udziaty wigkszosciowe. Na Date Prospektu spotkami zaleznymi od Banku sa: Alior Services sp. z 0.0., Centrum
Obrotu Wierzytelno$ciami sp. z 0.0., Alior Leasing sp. z 0.0., Meritum Services ICB S.A., NewCommerce Services sp.
Z 0.0., Money Makers TFI S.A., Absource sp. z 0.0. oraz Serwis Ubezpieczeniowy sp. z 0.0.
B.9 W przypadku prognozowania lub szacowania zyskéw nalezy poda¢ wielkos¢ liczbowa.
Prognozy lub Nie dotyczy. Emitent nie publikowal prognoz ani szacunkow zyskéw oraz podjat decyzj¢ o ich niezamieszczaniu w
szacunki Prospekcie.
wynikow
B.10 Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie bieglego rewidenta w odniesieniu do historycznych
.. informacji finansowych.
Zastrzezenia
bieglego Nie dotyczy. Raporty bieglych rewidentdow nie zawieraly zastrzezen w odniesieniu do historycznych informacji
rewidenta finansowych.
B.12 Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla kazdego roku
Wybrane obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak réwniez dla nastepujacego po nim
historyczne okresu $rédrocznego, wraz z porownywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy
informacje czym wymoég przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje si¢ za spelniony przez podanie
remse informacji bilansowych na koniec roku.

Oswiadczenie, Ze nie wystapily Zadne istotne niekorzystne zmiany w perspektywach emitenta od czasu
opublikowania jego ostatniego sprawozdania finansowego zbadanego przez bieglego rewidenta lub zamie$ci¢ opis
wszystkich istotnych niekorzystnych zmian.

Opis znaczacych zmian w sytuacji finansowej lub handlowej emitenta, ktore wystapily po zakonczeniu okresu
ujetego w historycznej informacji finansowej.

Wybrane dane bilansowe Grupy wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 i 2016 r. oraz na dzien 30 czerwca 2017
r.

Wedlug stanu na dzien

(tys. PLN) 30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015
(niezbadane) (zbadane) (zbadane)
AKTYWA
Kasa i srodki w Banku Centralnym 2.377.158 1.082.991 1.750.135
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 421.042 419.551 390.569
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6.469.215 9.357.734 4.253.119

Inwestycyjne papiery warto§ciowe utrzymywane

do terminu zapadalnosci 0 1.954 0
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 45.904 71.684 139.578
Naleznosci od bankow 737.342 1.366.316 645.329
Naleznosci od klientow 49.079.354 46.278.414 30.907.057
Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowiazan 510.962 366.984 628.332
Rzeczowe aktywa trwate 476.289 485.796 228.955
Warto$ci niematerialne 545.193 516.444 387.048
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 468 679 888
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 550.373 531.063 275.453
Pozostate aktywa 623.778 729.935 396.547
AKTYWA RAZEM 61.837.078 61.209.545 40.003.010

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za 2015 r., Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za 2016
r. oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za I potrocze 2017 r.

Wedlug stanu na dzien

(tys. PLN) 30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015
(niezbadane) (zbadane) (zbadane)
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PASYWA

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Zobowigzania wobec bankow
Zobowigzania wobec klientow
Pochodne instrumenty zabezpieczajace
Rezerwy

Pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania podporzadkowane
ZOBOWIAZANIA RAZEM

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek
dziatajacych za granica

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk biezacego roku

Udziaty niekontrolujace

KAPITAL WEASNY OGOLEM
PASYWA RAZEM

366.491 298314 310.180
866.687 428.640 1.051.028
51.688.524 51.368.701 33.663.542
8.868 6.119 0
186.082 286.815 10.813
1.139.811 1.439.304 535274
30.646 13.945 21.776
1.160.811 1.164.794 896.298
55.447.920 55.006.632 36.488.911
1.292.578 1.292.578 727.075
4.819.745 4.185.843 2.279.843
-31.339 -71.615 15215
183.824 183.957 184.735

55 22 0

-59.035 -7.085 -3.657
182.311 618.278 309.648
1.019 979 1.240
6.389.158 6.202.913 3.514.099
61.837.078 61.209.545 40.003.010

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za 2015 r., Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za 2016

r. oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za I potrocze 2017 r.

Wybrane dane z rachunku zyskow i strat Grupy za okres lat obrotowych 2015-2016

(tys. PLN)

Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek

Wynik z tytulu odsetek
Przychody z tytulu dywidend
Przychody z tytutu prowizji i optat
Koszty z tytutu prowizji i optat
Wynik z tytulu prowizji i oplat
Wynik handlowy

Wynik zrealizowany na pozostalych instrumentach finansowych

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

‘Wynik z tytulu pozostalych przychodéw i kosztéw operacyjnych

Zysk z tytulu nabycia wydzielonej cz¢sci BPH

Koszty dzialania Grupy

Wynik z odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci i rezerw

Podatek bankowy
Zysk brutto
Podatek dochodowy
Zysk netto

Rok zakonczony

31.12.2016 31.12.2015

(zbadane) (zbadane)
2.938.474 2.399.220
-992.425 - 898.207
1.946.049 1.501.013
68 74
590.701 545.730
-259.567 -214.062
331.134 331.668
320.509 268.679
21.919 12.923
113.084 81.884
- 52.065 -30.228
61.019 51.656
508.056" 0
-1.566.560 -1.107.892
-799.887 -672.113
-130.893 0
691.414 386.008
-73.337 -77.033
618.077 308.975

* Na koniec czerwca 2017 r. Alior Bank urealnit kwotg naleznosci z tytulu ostatecznego rozliczenia ceny nabycia dokonujgc jej
pomniejszenia o kwotg 30,1 min PLN. Tym samym zmniejszyt zysk z tytutu nabycia Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH.
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Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za 2015 r. oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za
2016 r.

Wybrane dane z rachunku zyskow i strat Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r. wraz z
danymi poréwnawczymi za I pélrocze 2016 r.

I pélrocze zakonczone

(tys. PLN) 30.06.2017 30.06.2016
(niezbadane) (niezbadane)
Przychody z tytutu odsetek 1.760.030" 1.192.133"
Koszty z tytutu odsetek -379.681" - 335466
Wynik z tytulu odsetek 1.380.349 856.667
Przychody z tytulu dywidend 2 34
Przychody z tytutu prowizji i optat 404.101 275.104
Koszty z tytulu prowizji i optat -169.136 - 111.685
Wynik z tytulu prowizji i oplat 234.965 163.419
Wynik handlowy 171.583 131.136
Wynik zrealizowany na pozostalych instrumentach finansowych 1.166 20.766
Pozostate przychody operacyjne 60.374 33.720
Pozostate koszty operacyjne -32.122 -23.062
Wynik z tytulu pozostalych przychodéw i kosztéw operacyjnych 28.252 10.658
Koszty dzialania Grupy -992.040 -563.829
Wynik z odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci i rezerw -467.699 - 348.857
Podatek bankowy -98.728 -52.930
Zysk brutto 257.850 217.064
Podatek dochodowy -75.466 -55.328
Zysk netto 182.384 161.736

“ Dane za I pétrocze 2017 r. oraz I pélrocze 2016 r. pochodzq ze Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za I
potrocze 2017 r. W Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy za I potrocze 2017 r. Bank zmienit sposob prezentacji
przychodow i kosztow odsetkowych w zakresie instrumentow pochodnych, w stosunku do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za I pélrocze 2016 r., w celu lepszego odzwierciedlenia charakteru ekonomicznego tych transakcji. Zmiana
sposobu prezentacji dotyczyta wybranych pozycji rachunku zyskow i strat, tj. ,, Przychodow z tytutu odsetek” oraz ,,Kosztow z
tytulu odsetek” jak rowniez, oprocz okresu biezqcego, zostala zastosowana takze wobec danych poréwnawczych za I potrocze
2016 r. Przed zmiang sposobu prezentacji powyzszych pozycji rachunku zyskow i strat w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy za I pélrocze 2017 r. ich wartos¢ za I potrocze 2016 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za I potrocze 2016 r. wynosita, odpowiednio, 1.357,1 mln PLN i -500,3 min PLN. W zwigzku z opisanqg powyzej zmiang
sposobu prezentacji wybranych pozycji rachunku zyskow i strat w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy za I
potrocze 2017 r. wskazane w tabeli powyzej wartosci wybranych pozycji rachunku zyskow i strat, tj. , Przychodow z tytutu
odsetek” oraz , Kosztow z tytutu odsetek”, zarowno za I potrocze 2017 r., jak i za I potrocze 2016 r., nie sq bezposrednio
porownywalne z odnosnymi danymi finansowymi pochodzqcymi ze Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za
2016 r. oraz Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za 2015 r.

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za I pétrocze 2017 r.

Za wyjatkiem zdarzen opisanych w punkcie B.13 Podsumowania ponizej, ktore miaty miejsce w 2017 r., od czasu
opublikowania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za 2016 r., tj. ostatniego zbadanego sprawozdania
finansowego Emitenta nie wystapily zadne istotne niekorzystne zmiany w perspektywach Emitenta.

B.13

Opis istotnych
wydarzen

Opis wydarzen z ostatniego okresu odnoszacych si¢ do emitenta, ktére maja istotne znaczenie dla oceny
wyplacalno$ci emitenta.

W dniu 7 sierpnia 2015 r. Bank podpisal umow¢ z rumunskim operatorem Telekom Romania Mobile Communications
S.A., ktory wchodzi w sktad Grupy Telekom Romania, najwigkszego zintegrowanego operatora telekomunikacyjnego
dziatajacego na rynku rumunskim. Z dniem 14 stycznia 2016 r., Narodowy Bank Rumunii zarejestrowatl Alior Bank S.A.
Varsovia — Sucursala Bucuresti, jako oddziat zagranicznej instytucji kredytowej, ktory z dniem 18 lipca 2016 r.
rozpoczal dziatalno$é¢ operacyjna. Alior Bank S.A. Varsovia — Sucursala Bucuresti jest pierwszym oddzialem
zagranicznym Banku.

W dniu 16 lutego 2017 r. agencja Fitch Ratings Ltd. utrzymata rating podmiotu nadany Bankowi w dniu 5 wrze$nia
2013 r. na niezmienionym poziomie BB z perspektywa stabilng. W swoim raporcie Agencja Fitch wskazata, ze ocena
rentowno$ci Banku na poziomie ,,BB” odzwierciedla jego szybka ekspansj¢ kredytowa oraz wyzszy apetyt na ryzyko
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kredytowe niz konkurencja.

W dniu 10 marca 2017 r. zostala zawarta umowa pomiedzy Bankiem i Alior Leasing sp. z 0.0. dotyczaca pakietu umow
na finansowanie biezacej dziatalnosci. W wyniku podpisanej umowy, nastapit wzrost tacznego zaangazowania Banku
wobec Alior Leasing sp. z 0.0. do kwoty 869,0 min PLN.

W dniu 13 marca 2017 r. Alior Bank ogtosit strategi¢ na lata 2017-2020 ,,Cyfrowy Buntownik”, ktorej wdrozenie, w
ocenie Banku, pozwoli utrzyma¢ najwyzszy poziom marzy odsetkowej netto na rynku (4,5%), obnizy¢ wskaznik C/I do
39% oraz zapewni¢ akcjonariuszom Banku wzrost zwrotu z kapitatu z 8% w 2016 r. do 14% w 2020 r. Celem Banku jest
utrzymanie pozycji lidera innowacyjnosci w Polsce oraz znalezienie si¢ w pierwszej piatce najbardziej innowacyjnych
bankow w Europie. W segmencie klienta indywidualnego Bank zamierza znaczaco uprosci¢ swoja oferte produktows i
zapewni¢ starannie dobrane, innowacyjne produkty i ustugi, wyrdzniajace si¢ przejrzystoscia, przyjaznoscig w obshudze
i mozliwoscia zakupu, dostgpu i obstugi poprzez bankowos¢ internetowa i mobilng. W segmencie klienta biznesowego
Bank zamierza zwigkszyé zwrot z zainwestowanego kapitatu. Bank zamierza takze kontynuowac zapoczatkowana w
2016 r. cyfryzacj¢ procesow dla klientow mikro i matych firm oraz utrzymaé czolowa pozycja Banku w dystrybucji
programoéw wspierajacych przedsigbiorcow. W zakresie dziatalnosci na rzecz firm sredniej wielkosci i korporacji Bank
planuje skoncentrowa¢ si¢ na rozwijaniu produktéw z obszaru Cash Management. Zgodnie z planami Banku oferte dla
klientéw biznesowych maja uzupetni¢ nowe produkty oferowane w ramach Alior Leasing sp. z 0.0. Jednym z celow
strategicznych Banku jest takze istotne przesunig¢cie sprzedazy i obstugi klientéw w kierunku kanatéw cyfrowych.
Zgodnie z planami Banku wszystkie procesy sprzedazowe i posprzedazowe maja by¢ dostepne zdalnie, a w 2020 r. 40%
sprzedazy kluczowych produktow bedzie odbywaé si¢ w kanatach cyfrowych. Jednym z fundamentow transformaciji
maja by¢ nowe systemy bankowosci internetowej i mobilnej, ktore zostaly udostgpnione klientom pod koniec czerwca
2017 r. W dniu 3 pazdziernika 2017 r. Zarzad podjat uchwal¢ w sprawie przyjgcia planu operacjonalizacji strategii na
lata 2017-2020. Zgodnie z tym planem celem Banku jest osiagnigcie w 2019 r. marzy odsetkowej netto na poziomie
5,1%, a takze osiagnigcie w 2019 r., tj. rok szybciej niz przewidziano w strategii, wskaznika C/I na poziomie 39% i
wskaznika zwrotu z kapitalu na poziomie 14%, przy utrzymaniu — zgodnie z zaloZeniami strategii — rocznego tempa
wzrostu wolumenu kredytow na poziomie 5-6 mld PLN brutto. Plan operacyjny zaklada tez, ze Bank osiagnie
mozliwos¢ wyptaty dywidendy w 2020 r. (tj. z zysku za 2019 r.), przy czym jest to uwarunkowane wytycznymi i
oczekiwaniami KNF. Bank nie planuje emisji akcji w celu podwyzszania kapitatu zaktadowego w horyzoncie strategii.
Plan kapitatowy do 2020 r. zaktada: (i) spelnienie przez Bank wymogéw regulacyjnych w zakresie wspotczynnika Tier I
bez wykorzystania instrumentow kapitatowych (takich jak gwarancja, czy sekurytyzacja), przy utrzymaniu planowanego
tempa wzrostu, oraz (ii) utrzymanie nadwyzki kapitalowej co najmniej 50 punktéw bazowych powyzej minimum
regulacyjnego Tier I (w tym celu Bank zamierza przej$ciowo w 2018 r. wykorzysta¢ lini¢ gwarancyjna o maksymalnym
potencjale uwolnienia kapitatu do 300 mln PLN; dodatkowo Bank bierze pod uwage mozliwos$¢ przeprowadzenia jednej
transakcji sekurytyzacyjnej; Bank zaklada wykorzystanie powyzszych instrumentéw na poziomie do 230 min PLN
uwolnionego kapitatu Tier I). Bank bedzie tez rozwijat wspolpracg z PZU oraz Pekao SA w celu realizacji synergii,
zaréwno kosztowych, jak i przychodowych.

W dniu 14 marca 2017 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wydania cztonkom Zarzadu odroczonych transz
instrumentéw finansowych w ramach programu opcji menedzerskich za lata 2013 — 2015. Ponadto w ramach realizacji
programu opcji menedzerskich za lata 2013 — 2015, Bank rozpoczat procedur¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Banku w drodze warunkowego podwyzszenia kapitatu poprzez emisj¢ nowych akcji zwyklych na okaziciela serii D, E i
F o facznej warto$ci nominalnej 58.610 PLN, stanowiacych 0,2% wszystkich mozliwych do realizacji praw z
przyznanych uczestnikom programu warrantéw subskrypcyjnych (nominalna warto$¢ programu to 29.792.660 PLN).
Nowa emisja stanowi 0,005% dotychczas wyemitowanych akcji Banku i dotyczy menedzerow. Na Datg Prospektu
o$wiadczenia o wykonaniu prawa z przyznanych przez Bank warrantow subskrypcyjnych serii A i dokonaniu objgcia
2.776 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 10 PLN kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 27.760
PLN, po cenie emisyjnej 61,84 PLN za jedna akcj¢ Banku serii D, warrantow subskrypcyjnych serii B i dokonaniu
objecia 2.785 akeji zwyktych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 10 PLN kazda, o tacznej warto$ci nominalnej
27.850 PLN, po cenie emisyjnej 64,65 PLN za jedna akcj¢ Banku serii E oraz warrantow subskrypcyjnych serii C i
dokonaniu objecia 300 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 10 PLN kazda, o facznej wartosci
nominalnej 3.000 PLN, po cenie emisyjnej 66,06 PLN za jedna akcj¢ Banku serii F zostaty przyjete do realizacji. W dniu
29 sierpnia 2017 r. powyzsze akcje zostaly zarejestrowane przez KDPW w depozycie papieréow wartosciowych KDPW
oraz wprowadzone przez GPW do obrotu gietdowego na rynku podstawowym.

W dniu 23 marca 2017 r. Bank otrzymal pismo KNF dotyczace indywidualnego zalecenia zwigkszenia funduszy
wiasnych poprzez zatrzymanie przez Bank cato$ci zysku wypracowanego w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia
2016.

W dniach od 24 do 26 marca 2017 r. zakonczy! si¢ ostatni etap taczenia Banku oraz Podstawowej Dziatalnosci Banku
BPH - fuzja operacyjna, polegajaca na przeniesieniu danych ponad 2.700 tys. klientdéw Podstawowej Dziatalnosci
Banku BPH do systemow informatycznych Banku. Fuzja operacyjna, konczaca z punktu widzenia klienta proces
integracji, oznacza pelne ujednolicenie obstugi klientow w zakresie dostepu do placowek i systemoéw transakcyjnych
poprzez przeniesienie danych i obstugi produktéw do systemow informatycznych Banku. W pierwszym kwartale 2017 .
Bank wygenerowat 15 mIn PLN synergii przekraczajac plan o 4 mln PLN. W drugim kwartale 2017 r. synergie wyniosty
41 mln PLN i byly wyzsze od planowanych wielkosci o 5 mln PLN. Koszty integracji w pierwszym kwartale 2017 r.
wyniosty 50 mln PLN w poréwnaniu do planu wynoszacego 55 mln PLN. W drugim kwartale 2017 r. koszty integracji
ksztaltowaly si¢ na poziomie 16 mln PLN wobec zaktadanych w planie 40 mln PLN. Dodatkowo, na Dat¢ Prospektu,
strony umowy sprzedazy akcji Banku BPH oraz podzialu zawartej w dniu 31 marca 2016 r., tj. Bank oraz GE
Investments Poland sp. z 0.0., DRB Holdings B.V. i Selective American Financial Enterprises, LLC, nie osiagngty
porozumienia co do finalnego rozliczenia ceny nabycia Podstawowej Dziatalno$ci Banku BPH. Umowa przewiduje w
takim przypadku rozstrzygnigcie rozbieznosci pomig¢dzy stronami umowy przez eksperta begdacego firma audytorska
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powotlang zgodnie z postanowieniami umowy.

W dniu 1 czerwca 2017 r. Pan Wojciech Sobieraj — Prezes Zarzadu Banku zlozyt Radzie Nadzorczej pisemne
o$wiadczenie o nieubieganiu si¢ o wybor do Zarzadu na nastgpng kadencj¢. Rada Nadzorcza wyrazita szczegdlne
podzigkowanie dla Prezesa Wojciecha Sobieraja za ogromny wktad w stworzenie oraz budow¢ Banku, poczynajac od
start-upu do wiodacego banku w Polsce i Europie. W dniu 9 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza podjeta jednomyslnie
uchwal¢ o powotaniu z dniem 29 czerwca 2017 r. w sktad Zarzadu: Panig Katarzyng Sutkowska, Pana Michata Jana
Chyczewskiego oraz Pana Filipa Gorczycg. Ponadto w dniu 14 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o
powolaniu z dniem 29 czerwca 2017 r. w skiad Zarzadu Banku Panig Celing Waleskiewicz oraz Panig Urszule
Krzyzanowska-Pigkos. W dniu 14 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza Banku powierzyta wszystkim wyzej wymienionym
Cztonkom Zarzadu petnienie funkcji Wiceprezesow Zarzadu, jednoczes$nie Panu Michatowi Janowi Chyczewskiemu
powierzono kierowanie pracami Zarzadu do czasu uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego na pehienie przez
niego funkcji Prezesa Zarzadu. W dniu 6 lipca 2017 r. Rada Nadzorcza podj¢ta uchwale o powotaniu z dniem 1 sierpnia
2017 r. w sklad Zarzadu Pana Sylwestra Grzebinoga powierzajac mu stanowisko Wiceprezesa Zarzadu. Zarzad w
powyzszym skladzie zostal powotany na wspodlna, czwarta, trzyletnia kadencjg, rozpoczynajaca si¢ w dniu 29 czerwca
2017 r. W sktad nowego Zarzadu wchodza trzy osoby wywodzace si¢ z Banku oraz trzy osoby powotane spoza
organizacji. Potaczenie kompetencji nowych cztonkéw Zarzadu z awansami wewngtrznymi osob, ktore kierowaty i
aktywnie uczestniczyly w glownych projektach Banku, w ocenie Banku, umozliwiag kontynuacje obranego przez Bank
kierunku rozwoju w przysztosci. Dodatkowo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 21 kwietnia 2017 r.,
kontynuowane po przerwie dnia 8 maja 2017r. podj¢to uchwaty w sprawie zmian w Radzie Nadzorczej tj. uchwate o
odwotaniu Pana Stanistawa Ryszarda Kaczoruk ze sktadu Rady Nadzorczej oraz uchwat¢ o powotaniu w sktad Rady
Nadzorczej Pana Romana Patac. W dniu 14 czerwca 2017 r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Pan Michat Krupinski
ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej w tym sprawowanej funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej
z dniem 14 czerwca 2017r. W dniu 29 czerwca 2017 r. Cztonek Rady Nadzorczej Banku, Pan Roman Patac zlozyt
rezygnacj¢ z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Banku z dniem 29 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie w
dniu 29 czerwca 2017 r. powotato Pana Tomasza Kulik w sktad Rady Nadzorczej oraz powotato, z dniem 30 czerwca
2017 r., Pana Eligiusza Krzesniak w sktad Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza uchwala z dnia 5 lipca 2017 powotata
Pana Eligiusza Krzes$niak do petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej. W dniu 18 lipca 2017 r. Czlonek
Rady Nadzorczej, Pan Marek Michalski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej z dniem 18 lipca 2017 1.
W dniu 29 wrzesnia 2017 r. Pan Eligiusz Krzesniak zlozyt rezygnacj¢ z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
pozostajac cztonkiem Rady Nadzorczej. Tego samego dnia nowym Przewodniczacym Rady Nadzorczej wybrany zostat
Pan Tomasz Kulik.

W okresie od 1 lipca 2017 r. do 10 sierpnia 2017 r. Grupa dokonata kilku transakcji sprzedazy wierzytelnosci. Laczna
kwota tych transakcji osiagneta kwotg brutto 381 mln PLN, a szacunkowy wplyw finansowy tych transakcji do konca
2017 r., uwzgledniajac kolektywny wptyw modeli oraz efekt podatkowy, wyniesie okoto 42 min PLN.

W dniu 25 lipca 2017 r. Bank przekazat do publicznej wiadomosci informacj¢ o podjeciu przez Zarzad uchwaly w
sprawie emisji nie wigcej niz 250.000 obligacji zwyktych na okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda i
tacznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 250 mln PLN w ramach Programu Emisji Obligacji 2015. Powyzsze
obligacje, w liczbie 250.000 sztuk, zostaly wyemitowane w dniu 11 sierpnia 2017 r. Nadany zostal im kod ISIN
PLALIOR00201. Dniem wykupu obligacji bedzie dzien 11 sierpnia 2020 r. Bank zamierza ubiega¢ si¢ o wprowadzenie
obligacji serii J do obrotu w alternatywnym systemie obrotu w ramach Catalyst.

W dniu 3 pazdziernika 2017 r. Zarzad podjat uchwate o emisji: (i) nie wigcej niz 400.000 obligacji podporzadkowanych
na okaziciela serii K, o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda i facznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 400 mln
PLN oraz (ii) nie wigcej niz 200.000 obligacji podporzadkowanych na okaziciela serii K1, o wartosci nominalnej 1.000
PLN kazda i facznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 200 mln PLN. Podjecie powyzszych uchwat byto poprzedzone
budowaniem ksiggi popytu wérod inwestorow. Planowany dzien emisji powyzszych obligacji to 20 pazdziernika 2017 r.,
za§ ich wykup ma nastapi¢ w dniu 20 pazdziernika 2025 r. Bank zamierza ubiega¢ si¢ o wprowadzenie obligacji
podporzadkowanych serii K i K1 do obrotu w alternatywnym systemie obrotu w ramach Catalyst.

B.14

Uzaleznienie od
innych
jednostek w
ramach Grupy

Jezeli emitent jest zalezny od innych jednostek w ramach grupy, nalezy to wyraznie wskaza¢.

Nie dotyczy. Emitent nie jest uzalezniony od innych podmiotow w ramach Grupy.

B.15

Opis
dzialalno$ci

Opis podstawowej dzialalnos$ci emitenta.

Bank jest uniwersalnym bankiem depozytowo-kredytowym, obstugujacym osoby fizyczne, prawne i inne podmioty
bedace osobami krajowymi i zagranicznymi. Podstawowa dziatalno$¢ Banku obejmuje prowadzenie rachunkow
bankowych, udzielanie kredytow i pozyczek pienigznych, emitowanie bankowych papierow wartosciowych oraz
prowadzenie skupu i sprzedazy wartosci dewizowych. Bank prowadzi takze dziatalno$¢ maklerska, doradztwo i
posrednictwo finansowe, aranzacj¢ emisji obligacji korporacyjnych oraz $wiadczy inne ustugi finansowe. Dziatalno$é
Banku jest prowadzona w réznych pionach, ktore oferuja okreslone produkty i ustugi przeznaczone dla okreslonych
segmentow rynku. Bank aktualnie prowadzi dziatalno$¢ w nastgpujacych segmentach branzowych:

e Klient indywidualny (segment detaliczny) przeznaczony na rynek klientow masowych (osoby, ktorych nie
zakwalifikowano do grupy klientow zamoznych lub klientow Private Banking), zamoznych (osoby z miesi¢cznymi
wplywami na rachunki osobiste w kwocie ponad 5 tys. PLN lub posiadajace aktywa o wartosci ponad 100 tys. PLN)




1. PODSUMOWANIE

i klientoéw Private Banking (osoby z aktywami o warto$ci ponad 1 mln PLN lub aktywami inwestycyjnymi powyzej
0,5 mln PLN), ktorym Bank oferuje peten zakres produktow i ustug bankowych oraz produktow maklerskich
oferowanych przez Biuro Maklerskie Alior Banku S.A., w szczegélnosci produkty kredytowe, produkty
depozytowe i fundusze inwestycyjne, konta osobiste, produkty bancassurance, ustugi transakcyjne i produkty
walutowe;

e Klient biznesowy (segment biznesowy) dla matych i $rednich przedsigbiorstw oraz duzych klientoéw korporacyjnych,
ktorym Bank oferuje peten zakres produktéw i ustug bankowych, w szczegolnosci produkty kredytowe, produkty
depozytowe, rachunki biezace i pomocnicze, ustugi transakcyjne i produkty skarbowe;

e Dzialalnos¢ skarbowa obejmuje operacje na rynkach migdzybankowych i zaangazowanie w dluzne papiery
warto$ciowe. Segment ten odzwierciedla wyniki zarzadzania pozycja globalng (pozycja ptynnosciowa, pozycja stop
procentowych i pozycja walutowa wynikajacymi z operacji bankowych).

B.16 W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy podaé, czy emitent jest bezpoSrednio lub posrednio
podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze opisaé
Kontrola nad . s
q charakter tej kontroli.
Emitentem
Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace liczby akcji posiadanych przez akcjonariuszy, ktorzy wedlug wiedzy Banku
na Date¢ Prospektu posiadaja ponad 5% udzialu w kapitale zaktadowym Banku.
Udzial akeji w Udzial glosow w
Warto$¢ nominalna kapitale Liczba ogolnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji akeji (PLN) zakladowym gloséw gloséw
Powszechny Zaklad
Ubezpieczen SA
(wraz z podmiotem
zaleznym Pekao SA,
PZU Zycie SA oraz 40.906.135 409.061.350 31,65% 40.906.135 31,65%
Towarzystwem
Funduszy
Inwestycyjnych
PZU SA"
b AT 11562.000 115.620.000 8.94% 11.562.000 8.94%
Nationale-
Nederlanden
6.592.823 65.928.230 5,10% 6.592.823 5,10%
Otwarty  Fundusz
Emerytalny ©
Pozostale akcje 70.202.666 702.026.660 54,31% 70.202.666 54,31%
Razem 129.263.624 1.292.636.240 100% 129.263.624 100%
@ Na podstawie zawiadomienia z dnia 10 lipca 2017 r.
@ Na podstawie liczby akcji zarejestrowanych na Walnym Zgromadzeniu z 29 czerwca 2017 r.
@ Na podstawie zawiadomienia z dnia 9 sierpnia 2017 r.
Zrédlo: Emitent.
Jednostka dominujaca Banku zgodnie z postanowieniami art. 4 ust. 1 pkt 8 lit. b Prawa Bankowego jest Skarb Panstwa.
W dniu 5 czerwca 2017 r. Bank otrzymal zawiadomienie o zawarciu w dniu 2 czerwca 2017 r. pisemnego porozumienia
dotyczacego nabywania lub zbywania akcji Banku oraz zgodnego wykonywania prawa glosu na walnych
zgromadzeniach Banku (,,Porozumienie”). Porozumienie zostalo zawarte na czas nieokreslony pomi¢dzy PZU, PZU
Zycie SA oraz reprezentowanymi przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A: PZU FIZ BIS 1, PZU FIZ
BIS 2, PZU SFIO Universum. W dniu 10 lipca 2017 r. Bank otrzymal zawiadomienie o zmianie udzialow w ogolnej
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu, z ktérego wynika m.in., ze PZU wraz z podmiotem zaleznym Pekao SA oraz
stronami Porozumienia posiadajg 40.906.135 akcji Banku reprezentujacych 31,65% kapitatu zaktadowego Banku oraz sa
uprawnione do 40.906.135 gloséw na Walnym Zgromadzeniu reprezentujacych 31,65% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.
B.17 Ratingi kredytowe przyznane emitentowi lub jego instrumentom dluznym na wniosek emitenta lub przy
Ratingi wspolpracy emitenta w procesie przyznawania ratingu.
kredytowe W ramach przygotowania pierwszej oferty publicznej, Bank zobowigzat si¢ wobec KNF do niezwlocznego podjgcia z

poczatkiem 2013 r. dziatlan majacych na celu pozyskanie oceny ratingowej przyznawanej przez renomowang
miedzynarodowa agencj¢ ratingowa. W dniu 5 wrzesnia 2013 r. agencja Fitch Ratings Ltd. nadata Bankowi rating
podmiotu ma poziomie BB z perspektywa stabilng. Rating zostat utrzymany na niezmienionym poziomie zgodnie z
oceng nadang w dniu 5 marca 2015 r., 1 marca 2016 r., 12 kwietnia 2016 r oraz 16 lutego 2017 r. Petna ocena ratingowa
Banku nadana przez agencj¢ Fitch Ratings Ltd.: (i) Rating dtugoterminowy podmiotu (Long-Term Foreign Currency
IDR): BB, perspektywa stabilna; (ii) Rating krotkoterminowy podmiotu (Short-Term Foreign Currency IDR): B; (iii)
Dlugoterminowy rating krajowy (National Long-Term Rating): BBB+(pol), perspektywa stabilna; (iv) Krotkoterminowy
rating krajowy (National Short-Term Rating): F2(pol); (v) Viability Rating (VR): bb; (vi) Rating wsparcia (Support
Rating): 5 oraz (vii) Minimalny rating wsparcia (Support Rating Floor): ‘No Floor’. Definicje ratingéw Fitch Ratings
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Ltd. dostgpne sa na stronie agencji pod adresem www.fitchratings.com, gdzie publikowane sa takze ratingi, kryteria oraz
metodyki.

Dzial C — Papiery warto$ciowe

C.1
Obligacje

Opis typu i klasy papieréw wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym
ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych.

Na podstawie Prospektu w ramach Programu oferowanych jest do 12.000.000 niezabezpieczonych obligacji na
okaziciela o tacznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 1.200.000.000 PLN oraz o jednostkowej warto$ci nominalnej
réwnej 100 PLN lub wielokrotnosci tej kwoty kazda. Obligacje moga by¢ emitowane jako Obligacje Podporzadkowane
albo Obligacje Niepodporzadkowane. Zarzad bedzie ustalat Ostateczne Warunki Oferty, obejmujace roéwniez
Ostateczne Warunki Emisji, poszczegolnych serii Obligacji Podporzadkowanych emitowanych na podstawie Prospektu
w taki sposob, aby: (i) laczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji Podporzadkowanych emitowanych na podstawie
Prospektu nie przekroczyta kwoty 600.000.000 PLN oraz (ii) jednostkowa warto§¢ nominalna Obligacji
Podporzadkowanych wynosita 100.000 PLN.

Przedmiotem niniejszej Oferty jest do [e] niezabezpieczonych, [podporzadkowanych / niepodporzadkowanych]
obligacji na okaziciela Serii [®], o tacznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz [®] PLN oraz o jednostkowej wartosci
nominalnej rownej [100.000 / [®]] PLN (dalej jako ,,Obligacje” na potrzeby niniejszego podsumowania).

Kod ISIN zostanie nadany Obligacjom przed Dniem Emisji. Informacja o nadanym kodzie ISIN zostanie podana do
publicznej wiadomosci raportem biezacym Emitenta, jesli bedzie to wynikato z obowigzujacych przepisow prawa.

C.2

Waluta emisji

Waluta emisji papierow warto$ciowych.

Waluta Obligacji jest PLN.

CS Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw warto$ciowych.

Ograniczenia Zbywalnos¢ Obligacji jest nicograniczona, z tym zastrzezeniem, ze po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu
zbywalnosci wykupu Obligacji, prawa z Obligacji nie moga by¢ przenoszone.

Obligacji

C.8

Prawa zwiazane z
Obligacjami

Opis praw zwiazanych z papierami warto$ciowymi, w tym ranking oraz ograniczenia tych praw.

Obligacje emitowane w ramach Drugiego Publicznego Programu Emisji Obligacji Banku sa obligacjami
oprocentowanymi, z okreslonym Dniem Ostatecznego Wykupu. Obligacje wszystkich Serii bedg uprawniaty wytacznie
do uzyskania §wiadczen pieni¢znych polegajacych na zaptacie przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy danej Kwoty do
Zaplaty we wlasciwym Dniu Platnosci. Swiadczenia pienigzne z Obligacji beda spehniane na rzecz podmiotow
bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych. Z Obligacjami nie sa zwigzane zadne $wiadczenia
niepieni¢zne.

Prawa z danej Obligacji przystuguja: (a) osobie bedacej posiadaczem Rachunku Papieréw Wartosciowych; lub (b)
osobie, na rzecz ktorej prawa z Obligacji zostaly zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji; lub (c) osobie wskazanej
podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy, na ktorym zapisana zostata Obligacja, przez posiadacza tego rachunku
jako osoba uprawniona z Obligacji.

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy za posrednictwem KDPW oraz
podmiotow prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych, Rejestr Sponsora Emisji i Rachunki Zbiorcze poprzez
przelew wiasciwej Kwoty do Zaptaty we wtasciwym Dniu Platnosci, zgodnie z Regulacjami KDPW.

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowiazuje si¢ wobec niego
nieodwotalnie, bezposrednio i bezwarunkowo do spetnienia §wiadczenia polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu oraz
Kwoty Odsetek, w sposob i w terminach okreslonych w Warunkach Emisji. Obligacje uprawniaja wytacznie do
$wiadczen pieni¢znych.

Zgodnie z Ustawa o BFG, Obligacje moga zosta¢ poddane instrumentom restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
W przypadku zastosowania takich instrumentow do Obligacji: (i) ich warto$¢ moze zosta¢ obnizona, w tym do zera; (ii)
moga one zosta¢ zamienione na akcje zwykle albo na inne instrumenty typu udziatowego; lub (iii) ich Warunki Emisji
moga ulec zmianie. W szczego6lnosci, w przypadkach okre§lonych w Ustawie o BFG, mozliwe jest podjecie przez BFG
decyzji o umorzeniu lub konwersji Obligacji w czgsci lub w catosci. Ponadto, w zwiazku z zastosowaniem pozostatych
instrumentdéw w ramach przymusowej restrukturyzacji, zobowigzania Banku z tytulu Obligacji moga zostaé
przeniesione do innego podmiotu, a takze ulec umorzeniu lub konwersji na prawa udzialowe takiego podmiotu.
Obligatariusze, obejmujac Obligacje lub nabywajac Obligacje na rynku wtoérnym, przez sam fakt objgcia lub nabycia
Obligacji wyrazaja zgode na uznanie skutkéw decyzji o zastosowaniu instrumentu umorzenia lub konwersji Obligacji,
zgodnie z przepisami Ustawy o BFG.

Obligacje moga by¢ emitowane jako Obligacje Podporzadkowane albo Obligacje Niepodporzadkowane. Rodzaj
Obligacji zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji.
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[Ranking Obligacji Niepodporzadkowanych:

Obligacje Niepodporzadkowane s3 niezabezpieczonymi, niepodporzadkowanymi zobowiazaniami Emitenta
korzystajacymi z jednakowego pierwszenstwa wzgledem siebie i (z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych
bezwzglednie wigzacymi przepisami prawa polskiego) beda przez Emitenta traktowane co najmniej na roéwni i
proporcjonalnie ze wszystkimi innymi istniejagcymi i przysztymi, niepodporzadkowanymi i niezabezpieczonymi
zobowigzaniami Emitenta.]

[Ranking Obligacji Podporzadkowanych:

Obligacje Podporzadkowane sa obligacjami, o ktorych mowa w art. 22 Ustawy o Obligacjach. Wierzytelnosci
wynikajace z Obligacji Podporzadkowanych beda w przypadku upadtosci lub likwidacji Emitenta zaspokojone w
ostatniej kolejnosci po zaspokojeniu wszystkich innych wierzytelnosci niepodporzadkowanych przystugujacych wobec
Emitenta  wierzycielom niepodporzadkowanym. Obligacje  Podporzadkowane sa  niezabezpieczonymi,
podporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta korzystajacymi z jednakowego pierwszenstwa wzglgdem siebie i (z
zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych bezwzglednie wiazacymi przepisami prawa polskiego) beda przez Emitenta
traktowane co najmniej na roéwni 1 proporcjonalnie ze wszystkimi innymi istniejacymi i przyszlymi,
podporzadkowanymi i niezabezpieczonymi zobowigzaniami Emitenta.]

C9

Oprocentowanie

Nominalna stopa procentowa. Data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty wymagalno$ci odsetek. W przypadku
gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego stanowiacego jego podstawe.

Obligacje sa oprocentowane wedhug [statej / zmiennej] Stopy Procentowe;j, ktora [wynosi [@] / obliczana jest wedtug
Stopy Bazowej ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powigkszonej o Marz¢ w wysokosci [e] p.p.]
[Jednakze w pierwszym Okresie Odsetkowym Stopa Procentowa jest stata i wynosi [e].]

[Stopa Bazowa jest stopa procentowa WIBOR ustalana przez GPW Benchmark S.A. (informacja o Stopie Bazowej jest
publikowana na stronie internetowej: https:/gpwbenchmark.pl) lub kazdego jej oficjalnego nastepce, dla depozytow
ztotowkowych o diugosci 6 miesigey, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny, publikowana w
Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inna stopa procentowa, ktora zastapi powyzsza stop¢ procentowa, a w
przypadku braku mozliwosci ustalenia wysokosci takiej stopy procentowej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Stopa
Bazowa jest $rednia arytmetyczna stop procentowych podanych Emitentowi przez Banki Referencyjne dla depozytow
ztotowkowych o dlugosci 6 miesigcy, pod warunkiem, Ze przynajmniej dwa Banki Referencyjne podadza stopy
procentowe, przy czym, jesli bedzie to konieczne, bedzie ona zaokraglona do piatego miejsca po przecinku (a 0,000005
bedzie zaokraglone w gorg). W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, zostanie ona ustalona na podstawie ostatniej dost¢pnej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym, w
ktorym przypada taki Dzien Ustalenia Stopy Procentowej. Jezeli Stopa Bazowa ustalona w sposob okreslony powyzej
ma warto$¢ ujemna, na potrzeby obliczenia Stopy Procentowej przyjmuje si¢, ze ma ona warto$¢ zero. ]

Kwota Odsetek naliczana jest na podstawie wlasciwej Stopy Procentowej dla danego Okresu Odsetkowego i ptatna jest
z dotu w Dniu Platnosci Odsetek.

Dni Ptatnosci Odsetek od Obligacji: [e].

Kwota Odsetek naliczana jest od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy i obliczana bgdzie wedtug nastepujacej
formuty:

KO =NxSPx 22
365

gdzie:

KO; oznacza kwote odsetek za dany (i-ty) Okres Odsetkowy,

N oznacza Warto$¢ Nominalna,

SP; oznacza wiasciwa Stope Procentowa obowiazujaca w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym,
LD; oznacza liczb¢ dni w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym.

Wiynik tego obliczenia zaokraglany jest do pelnego grosza (przy czym poét grosza bgdzie zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny Okres Odsetkowy, bedzie ona
obliczana w oparciu o rzeczywista liczb¢ dni w okresie od Poczatku Pierwszego Okresu Odsetkowego (wliczajac ten
dzien; w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego) albo poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien;
w przypadku Okresu Odsetkowego innego niz pierwszy Okres Odsetkowy) do ostatniego dnia danego, skroconego
Okresu Odsetkowego (nie wliczajac tego dnia).

Data zapadalno$ci i ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, lacznie z procedurami dokonywania splat
Dzien Ostatecznego Wykupu Obligacji to [e].
Z zastrzezeniem Warunkow Emisji oraz bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa, kazda Obligacja zostanie

wykupiona przez Emitenta w Dniu Ostatecznego Wykupu poprzez zaptate Kwoty Wykupu wraz z nalezng Kwota
Odsetek.

W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji Emitent zobowiazany jest zaptaci¢ za kazda Obligacje w dniu, w
ktorym Obligacje beda podlegaty wezesniejszemu wykupowi, Kwote Wykupu oraz Kwote Odsetek obliczong zgodnie
z postanowieniami Warunkow Emisji.

Ponizej opisano przypadki, w ktorych Obligacje moga zosta¢ wykupione przed Dniem Ostatecznego Wykupu.
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[Obligacje Niepodporzadkowane

W przypadku wystapienia w odniesieniu do Obligacji Niepodporzadkowanych Przypadku Naruszenia (zdefiniowanego
w Warunkach Emisji), kazdy Obligatariusz moze zada¢, na zasadach opisanych w Warunkach Emisji, przeprowadzenia
weczesniejszego wykupu Obligacji Niepodporzadkowanych.

Obligatariusz powinien dor¢czy¢ Emitentowi pisemne zadanie przedterminowego wykupu okreslonej liczby Obligacji
Niepodporzadkowanych posiadanych przez tego Obligatariusza, wskazujac Przypadek Naruszenia uzasadniajacy to
zadanie oraz zafaczajac oryginal $wiadectwa depozytowego, ktorego wystawienie skutkowato blokada wszystkich
Obligacji Niepodporzadkowanych objetych zadaniem, z terminem waznos$ci nie krétszym niz 60 dni od dnia
wystapienia najpdzniejszego z Przypadkéw Naruszenia, na ktoére powoluje si¢ Obligatariusz. Z zastrzezeniem
powszechnie obowigzujacych przepisow prawa, Emitent jest zobowigzany wykupi¢ Obligacje Niepodporzadkowane
objete zadaniem Obligatariusza w terminie 30 (stownie: trzydziestu) Dni Roboczych od dnia dor¢czenia zadania
Emitentowi.

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje Niepodporzadkowane podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji.]

[Obligacje Podporzadkowane
Wezeéniejszy wykup w przypadku niezakwalifikowania Obligacji Podporzadkowanych do Tier II:

Z zastrzezeniem akapitu ponizej, jezeli w terminie 120 dni od Dnia Emisji, KNF nie udzieli zgody lub odméwi
udzielenia zgody na zakwalifikowanie Obligacji Podporzadkowanych jako instrumentu w kapitale Tier II, zgodnie z
wilasciwymi przepisami, w szczegolnosci art. 127 Prawa Bankowego, Emitent moze dokona¢ wczesniejszego wykupu
Obligacji Podporzadkowanych.

Wskazany wyzej wezesniejszy wykup Obligacji Podporzadkowanych nie zostanie przeprowadzony, jezeli KNF lub
inny wlasciwy organ udzieli zgody na zakwalifikowanie Obligacji Podporzadkowanych jako instrumentu w kapitale
Tier II, przed dniem wczesniejszego wykupu wskazanym w ogloszeniu o wczesniejszym wykupie Obligacji
Podporzadkowanych. W takim wypadku Emitent dokona stosownego zawiadomienia Obligatariuszy.

Dniem wczes$niejszego wykupu bedzie pierwszy Dzien Platnosci Odsetek.
Prawo Emitenta do dokonania wczeséniejszego wykupu Obligacji Podporzadkowanych zgodnie z postanowieniami
niniejszego punktu wygasa:
i. w przypadku udzielenia przez KNF zgody na zakwalifikowanie Obligacji Podporzadkowanych jako
instrumentu w kapitale Tier II, lub

ii. w przypadku, gdy w terminie 30 dni od dnia dorg¢czenia Emitentowi decyzji KNF odmawiajacej udzielenia
zgody na zakwalifikowanie Obligacji Podporzadkowanych jako instrumentu w kapitale Tier II, Emitent nie
dokona ogloszenia o wezesniejszym wykupie Obligacji Podporzadkowanych, lub

iii. w przypadku, gdy w terminie 30 dni od dnia, w ktorym bezskutecznie uptynat termin 120 dni na udzielenie
zgody na zakwalifikowanie Obligacji Podporzadkowanych jako instrumentu w kapitale Tier II, Emitent nie
dokona ogloszenia o wezesniejszym wykupie Obligacji Podporzadkowanych.

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji Podporzadkowanych zgodnie z niniejszym punktem, Emitent
zobowigzany jest do dokonania, w sposob wskazany w Warunkach Emisji, ogloszenia o wczesniejszym wykupie
Obligacji Podporzadkowanych, z wyprzedzeniem wynoszacym co najmniej 10 Dni Roboczych, wskazujac w nim
Dzien Wczesniejszego Wykupu.

Weczesniejszy wykup po zakwalifikowaniu Obligacji Podporzadkowanych do Tier II:

Po udzieleniu przez KNF zgody na zakwalifikowanie Obligacji Podporzadkowanych jako instrumentu w kapitale Tier
II zgodnie z wlasciwymi przepisami Rozporzadzenia CRR, Emitent moze dokonaé¢ wcezesniejszego wykupu Obligacji
Podporzadkowanych:
a) nie wczesniej niz po uptywie 5 lat od Dnia Emisji — za zgoda KNF, ktéra wydawana jest po spetieniu
dowolnego z warunkow, o ktorych mowa w art. 78 ust. 1 pkt a) i b) Rozporzadzenia CRR,;

b) przed uptywem 5 lat od Dnia Emisji — za zgoda KNF, ktéra wydawana jest po spetieniu dowolnego z
warunkow, o ktorych mowa w art. 78 ust. 1 pkt a) i b) Rozporzadzenia CRR oraz dodatkowo ktéregokolwiek
z warunkow, o ktorych mowa w art. 78 ust. 4 pkt a) i b) Rozporzadzenia CRR.

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji Podporzadkowanych zgodnie z niniejszym punktem, Emitent
zobowiazany jest do dokonania, w sposob wskazany w Warunkach Emisji, ogloszenia o wczesniejszym wykupie
Obligacji, z wyprzedzeniem wynoszacym co najmniej 10 Dni Roboczych, wskazujac w nim Dzien Wczesniejszego
Wykupu.

Wezesniejszy wykup w zwigzku z likwidacja:

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje Podporzadkowane podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji.]

Wskazanie poziomu rentownosci

Podstawowym wskaznikiem rentownosci Obligacji jest rentowno$¢ nominalna Obligacji. Informuje ona o wysokosci
stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje w skali roku w momencie emisji, przy zalozeniu, ze Obligacje objeto po Cenie
Emisyjnej rownej Wartosci Nominalnej. Rentowno$¢ nominalna nie uwzglednia ewentualnych podatkow
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obciazajacych Obligatariusza w zwiazku z posiadaniem Obligacji.

Rentownos¢ nominalng Obligacji oblicza si¢ wedlug nast¢pujacego wzoru:

mx KO
n = T X 100%
gdzie:
Ry’ oznacza rentownos$¢ nominalng
,»m” oznacza liczbg Okresow Odsetkowych w ciggu 1 roku
,,KO” oznacza Kwote¢ Odsetek
N7 oznacza Warto$¢ Nominalng

[W przypadku Obligacji rentowno$¢ wynosi [@]] / [W pierwszym Okresie Odsetkowym rentowno$¢ nominalna
Obligacji wynosi [®]% w skali roku. Doktadne obliczenie rentowno$ci Obligacji w okresie przekraczajacym biezacy
Okres Odsetkowy dla Obligacji oprocentowanych wedlug zmiennej stopy procentowej jest niemozliwe ze wzgledu na
mozliwe zmiany Kwoty Odsetek w kazdym Okresie Odsetkowym na skutek obecnosci niestalego sktadnika
oprocentowania Obligacji, ktorym jest Stopa Bazowa.]

Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dtuznych papieré6w wartosciowych.

Nie wystepuja podmioty reprezentujace posiadaczy Obligacji. Bank nie przewiduje ustanowienia zgromadzenia
Obligatariuszy, ani banku-reprezentanta w odniesieniu do Obligacji.

C.10 W przypadku gdy konstrukcja odsetek dla danego papieru wartoSciowego zawiera element pochodny, nalezy
przedstawié¢ jasne i wyczerpujace wyjasnienie, aby ulatwi¢ inwestorom zrozumienie, w jaki sposéb wartos¢ ich

Elementy . i, . PR . . .
ochodne w inwestycji zalezy od warto$ci instrumentu(-6w) bazowego(-ych), zwlaszcza w sytuacji, gdy ryzyko jest

p s najbardziej wyrazne.

konstrukceji

odsetek Nie dotyczy. Konstrukcja odsetek od Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.

C.11 Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu, z

T :)ll‘:;zegs'llzt,i:ilelf:lt;l:h ;cl:]k%);:trybuql na rynku regulowanym lub na innych rynkach réwnowainych, wraz z

Obligacji do ymkow.

obrotu Po Dniu Emisji Obligacji danej Serii Emitent wystapi z wnioskami do GPW o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji

danej Serii do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w ramach systemu Catalyst.

W przypadku, jesli po zakonczeniu przyjmowania zapiséw nie zostang spelnione warunki dopuszczenia Obligacji do
obrotu na rynku regulowanym lub, pomimo spelienia powyzszych warunkow, GPW ostatecznie odmowi
dopuszczenia i wprowadzenia Obligacji danej Serii do obrotu na rynku regulowanym, Zarzad moze podja¢ decyzj¢ o
zmianie rynku notowania z rynku regulowanego na alternatywny system obrotu. Informacja taka zostanie podana przez
Emitenta w trybie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku, gdy taki aneks
bedzie udostepniany w zwiazku z decyzja o zmianie rynku notowania podj¢ta przed przydzialem Obligacji, data
przydziatu Obligacji zostanie odpowiednio przesunigta, aby umozliwi¢ inwestorom ztozenie o$wiadczenia o uchyleniu
si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od udostgpnienia aneksu dotyczacego zmiany
rynku notowan.

Zwraca si¢ uwage Inwestorom, iz alternatywny system obrotu nie jest rynkiem regulowanym w rozumieniu Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Emitent przewiduje, iz obrot Obligacjami poszczegodlnych Serii rozpoczynat si¢ bedzie w terminie okoto miesigca od
daty przydziatu Obligacji. Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji do obrotu na GPW zostanie wskazany w
Ostatecznych Warunkach Oferty.

Dzial D — Ryzyko

D.2

Czynniki ryzyka
zZwigzane z
dzialalno$cia
Emitenta

Najwazniejsze informacje o gléwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta.

Bank jest zalezny od wykwalifikowanego personelu, w tym kierownictwa $redniego i wyzszego szczebla, ktory

ma istotny wplyw na efektywno$¢ realizacji strategii biznesowej oraz na prowadzenie biezacej dziatalnosci Banku

e  Bank moze nie by¢ w stanie efektywnie wdrozy¢ przyjetej strategii rozwoju, a w konsekwencji nie utrzymac
pozycji lidera innowacyjnosci w polskim sektorze bankowym oraz silnej pozycji Banku w segmencie bankowosci
detalicznej

e Bank moze nie osiggna¢ swoich celow finansowych i operacyjnych wskutek trudnosci w utrzymaniu
dotychczasowego poziomu stopy wzrostu w poszczegdlnych lub we wszystkich obszarach dziatalno$ci Banku

e  Bank moze nie by¢ w stanie utrzymac aktualnych marz oraz prowizji na kredytach i depozytach lub osiggnaé
swojego celu dotyczacego utrzymania marz i podwyzszenia prowizji w celu poprawy wynikéw finansowych, na
co wplyw moga mie¢ m.in. zmiany stop procentowych w Polsce, Europie oraz na $wiecie

e  Bank moze by¢ zmuszony do pozyskiwania dodatkowego kapitatu w przysziosci, ktorego pozyskanie na
korzystnych warunkach moze okaza¢ si¢ utrudnione lub niemozliwe

e  Bank moze nie by¢ w stanie spetni¢ wymogow dotyczacych minimalnego poziomu adekwatnosci kapitatowej oraz

innych wymogéw kapitatowych
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e  Bank podlega ryzyku kredytowemu rozumianemu jako niewywiazywanie si¢ klientow z obowiazku terminowego
regulowania swoich zobowigzan pieni¢znych, a metody zarzadzania ryzykiem kredytowym przez Bank moga
okaza¢ si¢ nieskuteczne co moze skutkowa¢ wigkszymi stratami Banku z tytulu ryzyka kredytowego niz
pierwotnie zaktadano

e  Portfel kredytéw Banku moze mie¢ wyzsze poziomy strat niz srednia rynkowa ze wzgledu na wigksza ekspozycje
na niezabezpieczone i tym samym obarczone wyzszym ryzykiem kredyty detaliczne

e  Bank narazony jest na ryzyko koncentracji kredytowej polegajace w szczego6lnosci na nadmiernej ekspozycji
kredytowej wobec pojedynczych podmiotow, grup podmiotéw, branz, walut, termindéw zapadalno$ci lub rodzajow
zabezpieczenia; przekroczenie limitow koncentracji moze negatywnie wplynaé na sytuacje finansowa lub wyniki
dziatalnosci Banku

e Bank moze zosta¢ zmuszony do zwigkszenia wysokosci odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
kredytow i pozyczek w przyszlosci, moga one jednak nie wystarczy¢ na pokrycie strat portfela kredytowego
Banku

e  Bank moze by¢ narazony na straty, jezeli kluczowe oceny i oszacowania w zakresie rachunkowosci okazg si¢
nieprawidlowe lub niewlasciwe oraz na ryzyko zmiany stosowanych przez Bank standardow sprawozdawczos$ci
finansowe;j

e  Bank jest narazony na ryzyko plynnosci przez niedopasowanie termindéw zapadalno$ci aktywow i wymagalno$é
pasywow, co jest zwigzane w glownej mierze z konieczno$cig finansowania diugoterminowych kredytow
depozytami o krotszej zapadalnosci

e  Bank jest narazony na ryzyko obnizenia ratingu kredytowego, co moze mie¢ istotny wptyw na wysokos¢ kosztow
i inne warunki pozyskiwania funduszy przez Bank

e  Awaria systemOw informatycznych lub ztamanie ich zabezpieczen moga zaktoci¢ dziatalnos¢ Banku, naruszyé
jego reputacje, narazi¢ Bank na wzmozong kontrol¢ regulacyjna lub spowodowaé konieczno$¢ poniesienia
istotnych kosztow technicznych, prawnych i innych

e  Bank jest narazony na ryzyko operacyjne zwiazane z dziatalno$cia Banku obejmujace m.in. poniesienie szkody
lub utrate potencjalnych korzysci w wyniku niedostosowania lub zawodnos$ci procedur wewngtrznych, ludzi,
systemow lub wskutek zdarzen zewnetrznych

e  Bank jest narazony na ryzyko zwiazane ze wspolpraca z grupa Deutsche Telekom, majaca w ocenie Banku
znaczenie strategiczne dla Banku i jego rozwoju oraz jej ewentualnym zakonczeniem

e  Bank jest narazony na ryzyko zwigzane z pozycja PZU, ktory jako najwickszy akcjonariusz Banku moze
wywiera¢ znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Banku w ramach wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu
ze wzgledu na niepewnos¢ co do polityki Skarbu Panstwa jako wigkszo§ciowego akcjonariusza PZU

e  Zmiana zakresu regulacji sektora ustug finansowych oraz bankowosci w Polsce i na $wiecie moze negatywnie
wplywac na dzialalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku

e  Bank jest narazony na ryzyko dokonania znaczacych wptat do BFG, Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow lub na
rzecz systemu rekompensat utworzonego przez KDPW

e  Dalsze pogorszenie sytuacji finansowej SKOK i konieczno$¢ ich wsparcia ze strony Bankéw moze mieé
niekorzystny wplyw na sytuacj¢ sektora bankowego w Polsce, co moze mie¢ wptyw na sytuacj¢ Banku

e  Na Bank moga zosta¢ natozone dodatkowe obciazenia podatkowe wplywajace na wyniki dziatalnosci i sytuacje
finansowg Banku

e  Bank jest narazony na konkurencj¢ ze strony polskiego sektora finansowego, co skutkowa¢ moze zwigkszeniem
presji cenowej na ustugi i produkty oferowane przez Bank oraz ponoszenie z tego tytutu dodatkowych istotnych
naktadow

e Naruszenie przez Bank rekomendacji wydawanych przez KNF moze wptywac na dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku

e  Bank jest narazony na ryzyko zwigzane z obnizeniem si¢ stopy wzrostu polskiego sektora bankowego

e W przypadku objecia Banku instrumentami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obligatariusze Banku
moga by¢ zobowiazani do partycypowania w stratach Banku

e  Konieczno$¢ wdrozenia nowych przepisow europejskich regulujacych sektor bankowy moze wymagaé
poniesienia dodatkowych kosztéow; Bank moze nie by¢ w pemli zdolny do prawidtowego i terminowego
dostosowania dziatalnos$ci si¢ do nowych regulacji co moze skutkowac natozeniem sankcji administracyjnych na
Bank

e  Bank jest narazony na ryzyko zaistnienia negatywnych zjawisk o charakterze globalnym, regionalnym i lokalnym,
ktore moga spowodowa¢ spadek popytu na kredyty i depozyty oferowane przez Bank, wzrost zalegtosci lub
trwate niesptacanie zobowigzan przez kredytobiorcow, nizsza wartoscig aktywow Banku oraz ograniczony dostep
Banku do rynkow kapitatlowych i finansowania oraz pogorszona ptynno$é

e Przeciwko Bankowi moga zosta¢ wszczete postgpowania sadowe, administracyjne lub inne, ktore moga mieé
niekorzystny wplyw na Bank i jego dziatalno$¢

D.3

Czynniki ryzyka
zwiazane Z
Obligacjami

Najwazniejsze informacje o gléwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw wartosciowych.

Wopfaty na Obligacje moga by¢ nieoprocentowane do Dnia Emisji, co oznacza, ze w okresie pomigdzy wptata na

Obligacje a Dniem Emisji Inwestorom nie beda przystugiwac zadne pozytki z tytutu wptaconych srodkow

e W przypadkach okre$lonych w Ustawie o Ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia prawa KNF moze zakaza¢ rozpoczecia Oferty lub nakaza¢ wstrzymanie Oferty

e W przypadkach okre$lonych w Ustawie o Ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia prawa KNF moze wstrzymac lub zakaza¢ ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie Obligacji do
obrotu na rynku regulowanym

e W przypadkach okreslonych w Ustawie o Ofercie KNF moze uzna¢ Ofert¢ m.in. za naruszajaca w sposob znaczny
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interesy Inwestorow a w konsekwencji zakaza¢ rozpoczgcia albo wstrzymania Oferty lub zakaza¢ ubiegania si¢
lub wstrzymac ubieganie si¢ o dopuszczenie Obligacji do obrotu na rynku regulowany

e GPW moze wstrzyma¢ lub opdézni¢ dopuszczenie Obligacji do obrotu lub rozpoczecie notowan Obligacji, co
moze mieé negatywny wptyw na ptynnosc i wartos¢ Obligacji

e W przypadkach przewidzianych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW moze zawiesi¢ obrot
Obligacjami, co moze mie¢ negatywny wplyw na ptynnos¢ i warto§¢ Obligacji

e Obligacje moga zosta¢ wykluczone z obrotu na rynku regulowanym w wyniku niedopehienia lub nienalezytego
wykonywania przez Bank obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa co moze mie¢ wpltyw na plynnosé i
warto$¢ Obligacji

e  Dopuszczenie Obligacji do obrotu moze si¢ opdézni¢ lub nie nastapi¢ a w konsekwencji moze mieé istotny
negatywny wplyw na ptynnos¢ i warto$¢ Obligacji

e  Pod wplywem czynnikéw rynkowych kurs Obligacji i ptynno$¢ obrotu moga podlegaé wahaniom, co moze
uniemozliwi¢ zbycie Obligacji w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie

e Obroét i posiadanie Obligacji wiaza si¢ z ryzykiem podatkowym co spowodowaé moze nizsza niz zaktadana stope
zwrotu z inwestycji

e  Zdolno$¢ Banku do sptaty zadtuzenia zalezy od szeregu czynnikow, zaréwno znajdujacych si¢ pod jego kontrola,
jak 1 poza nig w zwiagzku z czym moze wystapic ryzyko, ze zobowigzania z Obligacji moga nie zosta¢ wykonane

e  Podporzadkowanie Obligacji moze skutkowac ograniczeniem lub utrata uprawnien Obligatariuszy

e  Obligacje nie sa zabezpieczone, co w przysztosci moze skutkowal pierwszenstwem zaspokojenia innych
Wierzycieli majatkiem Banku przed Obligatariuszem

e Na skutek obnizenia si¢ badz podwyzszenia wartoéci Stopy Bazowej, stopa zwrotu z Obligacji o zmiennej Stopie
Procentowej moze ulega¢ znacznym wahaniom

e  Cena Obligacji o statej Stopie Procentowej moze ulega¢ znaczacym wahaniom w zaleznosci od zmian rynkowych
stop procentowych

e  Wykup Obligacji moze nastapi¢ przed terminem zapadalno$ci, co moze znaczaco skroci¢ zakladany przez
Inwestora okres inwestycji

®  Zgodnie z Ustawa o Obligacjach, po Dniu Ustalenia Uprawnionych do wykupu Obligacji, przenoszenie praw z
Obligacji jest niemozliwe

Dzial E — Oferta

E.2b

Cele emisji

Przyczyny oferty i opis wykorzystania wplywoéw pienieznych, gdy sa one inne niz osiagniecie zysku lub
zabezpieczenie przed okre§lonymi rodzajami ryzyka.

Cel emisji Obligacji poszczegélnych Serii (W rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach) bedzie kazdorazowo
wskazywany w Ostatecznych Warunkach Emisji.

[Niezaleznie od celu emisji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach, Obligacje Podporzadkowane zostang
zakwalifikowane, po uzyskaniu zgody KNF zgodnie z art. 127 ust. 1 Prawa Bankowego, jako instrumenty w kapitale
Tier 11, o ktorych mowa w art. 63 Rozporzadzenia CRR, a $rodki z emisji beda wliczane przez Bank do kapitatu Tier II
Banku.]

E.3

‘Warunki
Oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu w ramach Programu oferowanych jest do 12.000.000 niezabezpieczonych obligacji
na okaziciela, o tacznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 1.200.000.000 PLN. Zarzad bedzie ustalal Ostateczne
Warunki Oferty, obejmujace rowniez Ostateczne Warunki Emisji, poszczegdlnych serii Obligacji Podporzadkowanych
emitowanych na podstawie Prospektu w taki sposob, by laczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji
Podporzadkowanych emitowanych na podstawie Prospektu nie przekroczyta kwoty 600.000.000 PLN.

Opis warunkéw Oferty.

Rodzaj: [Podporzadkowane / Niepodporzadkowane]

Seria: [e]

Liczba oferowanych Obligacji: [e]

Warto$¢ Nominalna (jednej Obligaciji): [100.000 / [e]] PLN

Laczna warto$¢ nominalna Obligacji: [e]

Cena Emisyjna: Cena Emisyjna [jest rowna Warto$ci Nominalnej i wynosi
[100.000 / [e]] PLN ([sto tysigcy / [®]] ztotych)] / [jest
uzalezniona od dnia zlozenia zapisu i wynosi:

Dzien zlozenia zapisu Cena emisyjna (PLN)
[e] [e]
() C.J]

Wielko$¢ minimalnego zapisu: [e]

Oprocentowanie: [e]

Dzien Otwarcia Subskrypcji: [e]

Termin zakonczenia przyjmowania zapisow: [e]

Przewidywany termin przydziatu: [e]

Przewidywany Dzien Emisji: [e]

Przewidywany termin podania wynikow Oferty Obligacji | [e]

do publicznej wiadomosci:
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| Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji do obrotu: | [e]

Oferujacym jest Biuro Maklerskie Alior Banku S.A.

E.4

Podmioty
zaangazowane
w Oferte

Opis interesow, wlacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.

Oferujacym jest Biuro Maklerskie Alior Banku S.A., bedace wyodrebniong jednostka organizacyjna Emitenta. Oferujacy
nie posiada odr¢bnej od Emitenta osobowosci ani zdolno$ci prawnej. Oferujacy jest odpowiedzialny za przygotowanie i
przeprowadzenie Oferty. W zwiazku z powyzszym na Dat¢ Prospektu pomigdzy Oferujacym a Emitentem nie istnicja
konflikty intereséw o istotnym znaczeniu dla Oferty.

Ustugi prawne na rzecz Emitenta w zwigzku z ustanowieniem Drugiego Publicznego Programu Emisji Obligacji Banku
$wiadczy: Greenberg Traurig Grzesiak spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie i adresem: Ksiazeca 4, 00-498
Warszawa, Polska (,,Greenberg Traurig”). Wynagrodzenie Greenberg Traurig nie jest uzaleznione od wielkosci
srodkow, ktore Emitent uzyska z Oferty. Greenberg Traurig $wiadczyta, $wiadczy 1 moze $wiadczyé w przysztosci na
rzecz Emitenta ustugi prawne w odniesieniu do prowadzonej przez nig dziatalnosci, na podstawie odpowiednich umoéw o
$wiadczenie ustug doradztwa prawnego. Greenberg Traurig nie posiada zadnych istotnych interesow w Emitencie oraz, w
szczegolnoscei, na Date Prospektu, nie posiada zadnych akcji Emitenta. Na Date Prospektu pomiedzy Greenberg Traurig a
Emitentem nie istnieja konflikty intereséw o istotnym znaczeniu dla Oferty. Ustugi prawne na rzecz Emitenta w zwiazku
z Oferta Obligacji $wiadczy: [e].

E.7

Koszty
pobierane od
inwestora

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.

Inwestorzy nie bgda ponosi¢ dodatkowych kosztow ztozenia zapisu, z wyjatkiem ewentualnych prowizji z tytutu ztozenia
zapisu na Obligacje pobieranych przez Oferujacego lub inne podmioty, za posrednictwem ktorych sktadany jest zapis.
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II. CZYNNIKI RYZYKA
1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA BANKU

1.1. Bank jest zalezny od wykwalifikowanego personelu, w tym kierownictwa §redniego i wyzszego
szczebla

Sukces dziatalno$ci Banku zalezy od mozliwosci pozyskania i utrzymania pracownikow o wysokich
kwalifikacjach. Na efektywnos¢ realizacji strategii biznesowej oraz na prowadzenie biezacej dziatalno$ci Banku
istotny wplyw majg kwalifikacje i umiejetnosci kierownictwa $redniego i wyzszego szczebla, a w szczeg6lny
sposob cztonkdéw Zarzadu.

W Polsce wystepuje duza konkurencja w zakresie pozyskiwania wykwalifikowanego personelu specjalizujacego
si¢ w bankowosci i finansach, szczegolnie na poziomie kierownictwa $redniego i wyzszego szczebla. Uczestnicy
polskiego rynku ustug finansowych podejmuja intensywne dziatania w celu rekrutacji wykwalifikowanego i
utalentowanego personelu czesto oferujagc wynagrodzenia powyzej rynkowego poziomu. W konsekwencji duza
konkurencja w zakresie pozyskiwania wykwalifikowanego personelu moze zwigkszy¢ koszty osobowe Banku i
utrudni¢ mozliwo$¢ zatrudniania i motywowania wykwalifikowanego personelu przy zachowaniu
odpowiedniego poziomu kosztow pracowniczych. Ponadto duza konkurencja moze przyczyniac si¢ rowniez do
podniesienia rotacji wsréd obecnych cztonkéw kadry menedzerskiej wyzszego szczebla odpowiedzialnych za
relacje z kluczowymi partnerami biznesowymi i klientami Banku. W szczegdlnosci, w przesztosci kilkukrotnie
miaty miejsce zmiany w skladzie Zarzadu. Bank aktywnie reagowal na te zmiany, dostosowujac strukture
organizacyjng w sposob zapewniajacy ciggtos¢ dziatania (zob. punkt I11.4.1.5).

W dniu 21 grudnia 2015 r. Rada Nadzorcza przyjeta program premiowy dla Zarzadu, ktorego celem jest
stworzenie dodatkowych mechanizméw motywujacych czlonkéw Zarzadu do podejmowania dziatan, ktore
zapewnig, w dlugoterminowe]j perspektywie, stabilny wzrost wartosci oraz stworza mechanizmy powodujace
silniejsze zwigzanie z Bankiem. Nie ma przy tym pewnos$ci, ze program premiowy pozwoli zrealizowaé
zaktadane cele.

Wystapienie czynnikéw opisanych powyzej, a w szczegolnosci utrata ustug $§wiadczonych przez cztonkow
Zarzadu oraz niezrealizowanie zaktadanych przez program premiowy celow, moze mieé istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki dzialalno$ci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na
warto§¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego
wykupu Obligacji.

1.2. Bank moze nie by¢ w stanie efektywnie wdrozy¢ przyjetej strategii rozwoju

Na Dat¢ Prospektu strategia Banku zaktada utrzymanie pozycji lidera innowacyjnosci w polskim sektorze
bankowym oraz silnej pozycji Banku w segmencie bankowosci detalicznej. Bank planuje osiagna¢ swoje cele w
szczegoblnoscei przez: (i) budowanie wartosci i rozwdj Banku na bazie innowacyjnosci i najnowszych technologii;
(i1) wzrost satysfakcji klientow dzigki prostej, przejrzystej ofercie oraz najnowszej generacji rozwigzaniom
mobilnym i internetowym; (iii) rozwdj cyfrowych kanalow dystrybucji produktéw Banku; oraz (iv) wysoki
poziom zaangazowania pracownikow Banku (szczegélowy opis strategii Banku wraz z opisem planu
operacjonalizacji strategii zob. punkt I11.4.1.5).

Bank moze nie osiggngé okreslonych strategicznych celow, w tym celow okreslonych powyzej, ze wzgledu na
wewngtrzne lub zewngtrzne czynniki regulacyjne, prawne, finansowe, spoteczne badz operacyjne, z ktorych
cz¢$¢ moze pozostawac poza kontrolg Banku. Do czynnikéw ryzyka, ktore mogg utrudnic realizacje strategii
Banku, nalezg w szczeg6lnosci niekorzystne uwarunkowania rynkowe w Polsce i na $wiecie, zwickszona
konkurencja w polskim sektorze bankowym, brak poprawy efektywnosci sprzedazy przez Bank, wysoko$¢ stop
procentowych, zmiany zachowan klientow, osigganie wynikow sprzedazy ponizej zaktadanych poziomoéw, czy
nieprzewidziany wzrost kosztow i ograniczen regulacyjnych. Jezeli Bank nie wdrozy z powodzeniem swojej
strategii lub wdrozy ja czg¢$ciowo, moze to miec istotny negatywny wpltyw na dziatalno$c¢, sytuacj¢ finansowa,
wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku
do obstugi zadtuzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

1.3. Bank moze nie osiggna¢ swoich celow finansowych i operacyjnych
Bank moze napotkaé trudno$ci w utrzymaniu stopy wzrostu w poszczegdlnych lub we wszystkich obszarach

swojej dziatalno$ci. Istnieje ryzyko, ze Bank moze nie by¢ w stanie rozwija¢ bazy klientow w tempie, ktore
udato si¢ utrzymywac¢ w przeszlosci ani utrzymaé wzrostu portfela kredytow, marz i prowizji, wolumenow
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transakcji oraz wyniku z dziatalnosci operacyjnej. W przesztoéci wzrost wynikéw operacyjnych i finansowych
Banku byt zwigzany z krotka historig dziatalnoéci i statusem nowego uczestnika rynku. Na Date Prospektu Bank
jest instytucja o znacznie wigkszej skali dziatalnosci. W konsekwencji Bank moze napotkaé trudnosci w
utrzymaniu tempa wzrostu wynikow operacyjnych i finansowych, ktére udato mu si¢ osiagna¢ w poczatkowym
okresie dzialalnosci.

Ponadto w ciaggu kilku ostatnich lat Bank dokonywat pewnych akwizycji. W szczegolnosci, w 2016 r. Bank
przeprowadzit transakcj¢ nabycia Podstawowej Dziatalno$ci Banku BPH, ktora miata i moze w przyszto$ci mie¢
istotny wplyw na wyniki operacyjne i finansowe Banku. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka niezrealizowania
zaktadanych celéw strategicznych, w tym zaktadanych efektoéw synergii (lub zmiany ich wysokosci)
wynikajacych z nabycia Podstawowej Dziatalno$ci Banku BPH. Ponadto nie mozna wykluczyé, ze jakosé
przejetych aktywow, w tym portfela kredytowego, moze by¢ gorsza od zaktadanych wartoéci, co mogtoby
zmusi¢ Bank do dokonania odpowiednich korekt przychodéw, odpisow z tytulu utraty wartosci i w
konsekwencji wyniku finansowego Banku. W zwigzku z fuzjg operacyjng Banku i Podstawowej Dziatalno$ci
Banku BPH, Bank systematycznie monitoruje stopien uzyskiwania zaktadanych wartosci synergii wynikajacych
z polaczenia oraz jako$¢ przejetego portfela kredytowego. Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r. powyzsze
warto$ci byly zgodne z przyjetymi zaloZzeniami. Niemniej Bank nie moze zapewni¢, ze zaktadane kwoty synergii
nie zostang ostatecznie przeszacowane. Ponadto nie mozna wykluczy¢, ze jakos$¢ przejmowanych aktywow
Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH, w tym portfela kredytowego, moze okazaé si¢ ostatecznie gorsza od
zaktadanych wartosci, co moze w konsekwencji zmusi¢ Bank do dokonania odpowiednich korekt przychodow,
odpisow z tytutu utraty wartosci i w konsekwencji wyniku finansowego Banku. W zwigzku z tym historycznie
realizowane wyniki nie stanowiag wyznacznika i nie mogg by¢ traktowane jako wyznaczniki przysztych wynikow
operacyjnych i finansowych Banku.

Wystapienie powyzszych okolicznosci moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa,
wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku
do obshugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

1.4. Bank moze nie by¢ w stanie utrzymac¢ aktualnych marz oraz prowizji na kredytach i depozytach lub
osiggnac swojego celu dotyczacego utrzymania marz i podwyzszenia prowizji w celu poprawy wynikoéw
finansowych

Na dziatalnos¢ Banku wplywaja m.in. zmiany stop procentowych w Polsce, w Europie oraz na $wiecie.
W szczegdlnoscei dziatalnos¢ Banku zalezy od zarzadzania ryzykiem w zakresie stop procentowych oraz
powigzan miedzy rynkowymi stopami procentowymi a marzami odsetkowymi. Na przychody z tytutu odsetek
Banku sktadaja si¢ przede wszystkim odsetki od kredytéw i od pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych.
Wynik z tytulu odsetek, ktory osigga Bank, zalezy w glownej mierze od poziomu aktywoéw i zobowigzan
oprocentowanych Banku, jak rowniez od $redniego oprocentowania aktywow i zobowigzan oprocentowanych.

Roézne czynniki moga wplyna¢ na zdolno§¢ Banku do utrzymania marz kredytowych i depozytowych oraz
prowizji na aktualnym poziomie. Wérdd tych czynnikow sg w szczegodlnoSci zmieniajace si¢ otoczenie
regulacyjne, rosngca konkurencja rynkowa, zmieniajacy si¢ popyt na kredyty o staltym i zmiennym
oprocentowaniu, ewentualne zmiany polityki pieni¢znej wprowadzane przez Rade Polityki Pienigznej (majace
wplyw m.in. na wysoko$¢ odsetek maksymalnych pobieranych od kredytow detalicznych), wzrost poziomu
inflacji oraz zmiany zaréwno stopy WIBOR, jak i stopy LIBOR na zagranicznych rynkach mi¢dzybankowych.

W takiej sytuacji Bank moze by¢ zmuszony do poniesienia konsekwencji spadku swoich marz lub niemoznosci
osiggni¢cia celu strategicznego dotyczacego utrzymania ich aktualnego poziomu, co moze wynikaé, w
szczegblnosci, z: (i) obnizenia rynkowego oprocentowania kredytéw o zmiennej stopie procentowej i
niezdolnoéci Banku do pokrycia tego spadku obnizeniem oprocentowania depozytéw lub (i) wzrostu
oprocentowania depozytow lub innych funduszy, ktérego Bank nie begdzie w stanie zrekompensowaé przez
podwyzszenie oprocentowania majacego zastosowanie do dziatalnosci kredytowej z uwagi na rosngcg
konkurencj¢ cenowa migdzy podmiotami dziatajacymi na rynku. Z kolei obnizenie marz przez Bank moze
doprowadzi¢ do obnizenia wyniku z tytulu odsetek. Ponadto wzrost stop procentowych moze spowodowaé
wzrost warto$ci rat, jakie klienci Banku sg zobowigzani uiszczaé, ktory to wzrost moze staé si¢ przyczyna
trudnos$ci w splacie zaciagnigtych kredytow.

Dodatkowo odsetki pobierane od kredytow detalicznych udzielonych przez Bank nie moga przewyzsza¢ odsetek
maksymalnych okreslonych przez polskie prawo. W konsekwencji obnizenie stopy referencyjnej miatoby
negatywny wpltyw na wysoko$¢ odsetek, ktore Bank mogtby pobiera¢ od udzielonych kredytow detalicznych.
Biorac pod uwage wysoka ekspozycje Banku na relatywnie wysoko oprocentowane kredyty detaliczne w
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poréwnaniu do $redniej sektora bankowego, obnizenie stopy referencyjnej mogtoby mie¢ negatywny wptyw na
jego dziatalnos¢. Dodatkowo w dniu 11 marca 2016 r. weszta w zycie nowelizacja Ustawy o Kredycie
Konsumenckim, ktora okresla m.in. maksymalny limit pozaodsetkowych kosztéw kredytu i odsetek naliczanych
za nieterminowg sptatg. Zgodnie z obowiazujacymi przepisami, co do zasady pozaodsetkowe koszty kredytu nie
moga by¢ wyzsze niz 55% w skali roku, a laczna suma pozaodsetkowych kosztow kredytu moze wynosi¢
maksymalnie 100% catkowitej kwoty kredytu.

Bank zawiera transakcje zabezpieczajace w odniesieniu do ryzyka stopy procentowej w celu ograniczenia
potencjalnych niekorzystnych skutkéw wynikajacych z wplywu zmian stop procentowych na wyniki
dziatalno$ci. Bank nie moze zagwarantowaé, ze jego polityka dotyczaca zabezpieczen okaze si¢ skuteczna ze
wzgledu na takie czynniki jak ryzyko behawioralne, nieprzewidziana niestabilno$¢ stop procentowych oraz
obnizajaca si¢ jako$¢ kredytow udzielanych przez strony transakcji zabezpieczen (hedgingowych) w okresach
wystepowania zmian rynkowych. Niemozno$¢ Banku do utrzymania marz oraz prowizji na kredytach i
depozytach oferowanych przez Bank, czy to poprzez transakcje zabezpieczajace (hedging), wyceng produktow,
monitorowanie zdolnosci kredytowej pozyczkobiorcow, czy tez za posrednictwem innych s$rodkow lub
niemozno$¢ osiggnigcia celu strategicznego dotyczacego utrzymania marz i podwyzszenia prowizji, moze mie¢
istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje¢ finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w
konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz do
terminowego wykupu Obligacji.

1.5. Bank moze potrzebowaé dodatkowego kapitatu, a jego pozyskanie na korzystnych warunkach moze by¢
utrudnione lub niemozliwe

Bank nie moze zagwarantowaé, ze bedzie dysponowal $rodkami odpowiednimi do realizacji zamierzonej
strategii i dzialan. W konsekwencji Bank moze byé zmuszony do pozyskiwania dodatkowego kapitatu
umozliwiajacego dalszy rozwoj skali dzialalnosci przy jednoczesnej konieczno$ci speinienia przez Bank
wymogow dotyczacych minimalnych pozioméw adekwatno$ci kapitatowej oraz innych wspotczynnikow
regulacyjnych. Mozliwos$¢ pozyskania dodatkowego kapitatu przez Bank moze by¢ ograniczona mi¢dzy innymi
ze wzgledu na: (i) przyszla kondycje finansowa Banku, jego wyniki operacyjne i przeplywy s$rodkow
pieni¢znych; (ii) konieczno$¢ uzyskania zgod organdw regulacyjnych; (iii) rating kredytowy Banku; (iv) ogolne
warunki rynkowe determinujace pozyskiwanie kapitatu przez banki komercyjne i inne instytucje finansowe; oraz
(v) warunki gospodarcze, polityczne i inne, w kraju, a takze na Swiecie.

W dotychczasowej historii Banku nie wystgpity istotne problemy z pozyskaniem kapitatu pozwalajacego na
kontynuowanie dziatalnosci i na rozwdj Banku. Jednak Bank nie moze zagwarantowaé, ze nie bedzie musiat
pozyska¢ dodatkowego kapitalu ani — jezeli zajdzie taka konieczno$¢ — ze uda mu si¢ pozyska¢ kapital
dodatkowy na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie. Ewentualna niezdolno$¢ do pozyskania
dodatkowego kapitalu lub do jego pozyskania na korzystnych warunkach moze mie¢ istotny negatywny wptyw
na dzialalno$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki dzialalno$ci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢
rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu
Obligacji.

1.6. Bank moze nie by¢ w stanie spelni¢ wymogdéw dotyczacych minimalnego poziomu adekwatno$ci
kapitatowej oraz innych wymogoéw kapitatowych

Bank podlega obowigzkowi spetniania pewnych minimalnych wymogoéw kapitalowych wynikajacych z CRR i
stosownych zalecen organow regulacyjnych dotyczacych tacznego wspotczynnika kapitalowego (TCR),
wspotczynnika kapitatu Tier 2 oraz wspotczynnika kapitatu podstawowego Tier 1 (CET1). Dodatkowo Bank
podlega wyzszym wymogom kapitatowym na podstawie ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze
makroostrozno$ciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym, a takze
decyzji i rekomendacji wydanych przez KNF.

Spelnianie przez Bank wymagan w zakresie adekwatno$ci kapitalowej moze byé uzaleznione od wielu
czynnikow, w tym miedzy innymi od: (i) zwigkszenia aktywow wazonych ryzykiem w Banku; (ii) wzrostu
ryzyka kredytowego, strat kredytowych lub odpisow aktualizacyjnych; (iii) mozliwosci pozyskania kapitatu;
(iv) wynikoéw dziatalnosci Banku; (v) spadku warto$ci portfela papierow wartosciowych Banku; (vi) zmian w
zasadach rachunkowosci (w tym MSSF) Iub =zaleceniach zwigzanych z obliczaniem wspotczynnika
wyplacalnosci bankow; (vii) wahan kursow wymiany, ktore wywieraja wplyw na wartos¢ aktywow
denominowanych w walutach obcych; (viii) zmian stép procentowych oraz (ix) zmian przepiséw regulacyjnych
lub sposobu ich stosowania przez organy regulacyjne, w tym KNF. Wystapienie wymienionych czynnikow
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mogloby istotnie zwickszy¢ taczng kwote ekspozycji na ryzyko lub zmniejszy¢ poziom funduszy wiasnych,
prowadzac do obnizenia wspotczynnikow kapitatowych Banku.

Na Date Prospektu nie ma pewnosci, ze w przypadku zmiany regulacji lub przyjecia bardziej rygorystycznych
wymogow w zakresie adekwatnosci kapitatlowej Bank bedzie w stanie spetni¢ wymogi lub rekomendacje
dotyczace adekwatnosci kapitatlowej, lub ze wdrozenie tych wymogdéw nie bedzie skutkowato obcigzeniem
Banku dodatkowymi znaczacymi kosztami, ktorych Bank nie jest w stanie przewidzie¢ na Date Prospektu.
W szcezegdlnosci, do wzrostu wymogow w zakresie adekwatnosci kapitatowej mogtoby si¢ przyczyni¢ zawarcie
Umowy Bazylea IV i przyjecie pakietu CRD V. Niespelnianie przez Bank takich zwigkszonych wymogoéw
kapitalowych w przysztoéci moze prowadzi¢ do dziatan regulacyjnych, w tym do natozenia na Bank wymogu
wyemitowania dodatkowych papierow warto§ciowych w kapitale podstawowym Tier I, zatrzymania przez Bank
niepodzielonych zyskow lub zawieszenia wyptaty dywidendy, lub wydania publicznego oswiadczenia, lub do
nalozenia sankcji przez organy regulacyjne, w tym przez KNF. Moze mie¢ to wptyw na zdolno$¢ Banku do
kontynuowania prowadzenia dziatalnosci, wygenerowania zysku z kapitatu, wyptaty dywidend w przysztosci lub
dokonywania przeje¢, lub wykorzystywania innych strategicznych szans, co moze mie¢ wplyw na potencjal
wzrostu w przyszlosci.

Whystapienie jakiejkolwiek z powyzszych okolicznosci moze miec istotny negatywny wpltyw na dzialalnosc,
sytuacje finansows, wyniki dziatalnosci Iub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowsa
Obligacji, zdolnos$¢ Banku do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

1.7. Bank podlega ryzyku kredytowemu a metody zarzadzania ryzykiem kredytowym przez Bank mogg
okaza¢ si¢ nieskuteczne

Ryzyko kredytowe Banku, wynikajace gléwnie z prowadzonej przez Bank dziatalno$ci kredytowej, zwiagzane
jest z niewywiazywaniem si¢ klientow z obowiazku terminowego regulowania swoich zobowiazan pieni¢znych
z tytutu zawartych umow.

Bank posiada wewnetrzne regulacje w zakresie ryzyka kredytowego majace na celu zwigkszenie efektywnosci i
skutecznoéci identyfikacji zagrozen zwigzanych z dziatalnoscig kredytowa Banku oraz monitorowaniem tego
ryzyka. W szczegodlnosci, Bank uzywa narzedzi jakosciowych i iloSciowych oraz stosuje procedury zarzadzania
ryzykiem, ktorych podstawg sa, w duzej mierze, zaobserwowane historyczne zachowania oraz wskazniki
rynkowe dostarczane przez zewngtrzne spotki konsultingowe. Bank moze nie by¢ jednak w stanie zapewnic, ze
sa one wystarczajace. Dodatkowo Bank moze nie by¢ w stanie dokonaé¢ wtasciwej identyfikacji wskazanych
zachowan oraz wskaznikdéw lub nalezycie oceni¢ ich wptywu lub znaczenia.

Ponadto jakos¢ portfela kredytowego Banku jest uzalezniona od zmian poziomu wiarygodnosci kredytowej jego
klientéw i ich zdolnosci do terminowej sptaty kredytow oraz od zdolnosci Banku do przeprowadzenia egzekucji
z zabezpieczen ustanowionych na jego rzecz w przypadku niewywiazania si¢ przez klienta ze sptaty kredytu, a
takze od tego, czy warto$¢ tych zabezpieczen jest wystarczajaca dla pelnego zaspokojenia roszczen z tytutu
takich kredytow. Jakos¢ portfela kredytowego Banku moze ulec pogorszeniu w wyniku wielu innych czynnikow,
w tym czynnikow wewngetrznych (takich jak nieadekwatno$¢ procedur zarzadzania ryzykiem lub sposobu ich
stosowania, zob. tez punkt I1.1.22) oraz czynnikow pozostajacych poza kontrolg Banku (takich jak negatywne
zmiany stanu polskiej gospodarki, ktére moga doprowadzi¢ do pogorszenia sytuacji finansowej badz do
niewyptacalnosci klientow Banku lub ograniczenie zakresu dostepnych informacji kredytowych dotyczacych
okreslonych klientow). Dodatkowo, rozw¢j portfela kredytowego Banku moze skutkowa¢ pogorszeniem ogélnej
jakosci tego portfela w miar¢ uplywu czasu od udzielenia kredytu.

Jezeli polityka zarzadzania ryzykiem, procedury oraz metody oceny ryzyka wdrozone przez Bank w celu
zmniejszania strat Banku z tytutu dziatalnosci kredytowej okazg si¢ mniej skuteczne, niz si¢ spodziewano, nie
mozna wykluczy¢, ze Bank poniesie wigksze straty z tytulu ryzyka kredytowego niz pierwotnie zaktadano.
Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa,
wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowag Obligacji, zdolno$¢ Banku
do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

1.8. Portfel kredytow Banku moze mie¢ wyzsze poziomy strat niz $rednia rynkowa

Na Date¢ Prospektu portfel kredytowy Banku zawiera znacznie mniejszy udziat kredytow mieszkaniowych niz
srednia rynkowa dla sektora niefinansowego. W konsekwencji Bank ma proporcjonalnie wigcksza ekspozycj¢ na
niezabezpieczone i tym samym bardziej ryzykowne zaangazowania detaliczne niz $rednia sektora bankowego.
Zgodnie z danymi KNF, wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r. udziat niezabezpieczonych kredytow dla
gospodarstw domowych, z wylaczeniem kredytow mieszkaniowych, w kredytach brutto dla sektora
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niefinansowego wynosit w przypadku Banku 46,9% w poréwnaniu do $redniej sektora bankowego wynoszacej
26,2% (dane na 30 czerwca 2017 r.).

Niezabezpieczone portfele detaliczne charakteryzuja si¢ wyzszym poziomem strat kredytowych. W
konsekwencji wyzszy udzial niezabezpieczonego portfela detalicznego sprawia, ze S$redni poziom strat
kredytowych Banku moze by¢ wyzszy niz poziom rynkowy. Wyzszy poziom strat kredytowych moze rowniez
wynika¢ z dynamicznego wzrostu portfela kredytowego Banku. Charakterystyczne dla ryzyka kredytowego sa
wyzsze straty w poczatkowym okresie zycia produktu, co sprawia, ze szybko rosnace portfele kredytowe
charakteryzuja si¢ wyzszymi $rednimi stratami, ktdre obnizajg si¢ wraz ze spadkiem tempa wzrostu. Bank
szacuje koszty ryzyka zwigzane z kazdym udzielanym kredytem i uwzglednia poziom strat w cenie produktow w
celu zapewnienia oczekiwanej rentownosci portfela kredytowego. Nie ma jednak pewnosci, ze szacunki te
kazdorazowo zostang poprawnie okre$lone, a w konsekwencji, ze poziom strat uwzglgdniony w cenie produktu
nie bedzie zbyt niski.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
wyniki dziatalnodci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku
do obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

1.9. Bank jest narazony na ryzyko koncentracji ekspozycji kredytowe;j

Bank jest narazony na ryzyko koncentracji polegajace na istnieniu znaczacych ekspozycji kredytowych wobec
pojedynczych podmiotéw, grup podmiotdéw, branz, walut, terminow zapadalnosci lub rodzajow zabezpieczenia.
W szczeg6lnosci, Bank jest narazony na ryzyko koncentracji w portfelu kredytow klientow biznesowych. Na
dzien 30 czerwca 2017 r. Bank identyfikowal wysokie zaangazowanie kredytowe w branze przetworstwa
przemystowego, branz¢ handlu hurtowego i detalicznego, budownictwo oraz dziatalno$¢ zwigzana z obstuga
rynku nieruchomosci, wobec ktorych zaangazowanie kredytowe Banku wynosito odpowiednio 19,1%, 16,6%,
16% 1 13% portfela klientow biznesowych. Jakos¢ portfela kredytowego Banku zaangazowanego w powyzsze
branze zalezy m.in. od wiarygodnosci kredytowej klientow oraz od ich zdolnos$ci do terminowej splaty
zadhuzenia, na co istotny wptyw maja makroekonomiczne warunki gospodarcze. Rozne czynniki mogg wptynaé
na pogorszenie jakosci portfela kredytowego Banku zaangazowanego w przetworstwo przemystowe,
budownictwo, handel oraz obstuge nieruchomos$ci, w szczegdlnosci ze wzgledu na zjawiska bedace poza
kontrolg Banku, np. pogorszenie warunkow makroekonomicznych lub ogloszenie upadtosci klienta lub grupy
klientéw Banku, wobec ktorych posiada on istotne zaangazowanie.

W toku swojej dzialalnoSci Bank udziela finansowania kredytowego réznego rodzaju. Wybor rodzaju
finansowania odpowiada potrzebom finansowym typowym dla podmiotéw gospodarczych dziatajacych w tych
branzach. W sektorze zwigzanym z obstugg nieruchomosci dominuje finansowanie typu ,,project finance” i
kredyty inwestycyjne. W sektorze budowlanym i handlu dominuja produkty o charakterze obrotowym, z reguty
krotkoterminowym, ktorych okres kredytowania nie przekracza 3 lat. Finansowanie typu ,project finance”
dominuje réwniez w branzy zwiazanej z wytwarzaniem i zaopatrywaniem w energi¢ elektryczna, gaz, parg
wodna, goragcg wodg i powietrze do uktadow klimatyzacyjnych. Zaangazowanie kredytowe Banku typu ,project
finance” w te branze na 30 czerwca 2017 r. wynosito 3,5% portfela kredytowego klienta biznesowego
i dotyczylo finansowania projektow zwigzanych z budowsg farm wiatrowych.

W dotychczasowej historii Banku nie wystapily straty zwigzane z przekroczeniem limitéw koncentracji. Bank
posiada narzedzia oraz regulacje wewngtrzne majace na celu monitorowanie oraz przestrzeganie limitow
koncentracji. Jednak wysilek Banku zmierzajacy do dywersyfikacji lub zabezpieczenia jego portfela
kredytowego przed ryzykiem koncentracji moze nie by¢ wystarczajacy i moze doj$¢ do sytuacji przekroczenia
limitow koncentracji, co z kolei moze prowadzi¢ do zwigkszenia ryzyka kredytowego. Koncentracja ryzyka
kredytowego moze w efekcie zwigkszy¢ prawdopodobienstwo powstania znacznych strat w portfelu
kredytowym Banku.

Wystapienie powyzszych okolicznosci moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacj¢ finansowa,
wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowg Obligacji, zdolno$¢ Banku
do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

1.10.  Odpisy aktualizujace Banku z tytulu utraty warto$ci mogg nie wystarczy¢ na pokrycie strat portfela
kredytowego Banku

Wysokos¢ odpisow aktualizujagcych Banku z tytulu utraty wartosci aktywow zalezy od oceny Banku, czy
wystapity obiektywne przestanki utraty ich wartosci. Bank dokonuje wyceny utraty wartosci aktywow
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indywidualnie na podstawie oszacowania oczekiwanych przysztych przeptywow pieni¢znych lub na podstawie
przeptywow pieni¢znych szacowanych metodg grupowa.

W metodzie grupowej oceny utraty wartosci dokonuje si¢ na podstawie historycznych przeptywow pieni¢znych
dla aktywow o podobnej charakterystyce ryzyka jak aktywa ujete w danej grupie. Jezeli przeplywy pienigzne
zrealizowane na portfelu z utratg wartosci beda nizsze niz zakladane przy kalkulacji odpisow aktualizujacych z
tytutu utraty warto$ci, wowczas moze to negatywnie wptynac na dziatalno$¢ Banku.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. wspélczynnik pokrycia odpisami, obliczony przez podzielenie odpisow
aktualizujacych z tytutlu utraty wartosci naleznosci od klientdow z utrata wartosci na koniec okresu przez
naleznosci od klientow z utrata wartoSci brutto, wynosit 55,27%. Jednak nie mozna zagwarantowaé, ze
utworzone przez Bank odpisy aktualizacyjne bedg wystarczajace na pokrycie strat portfela kredytowego Banku.

Bank moze zosta¢ zmuszony do zwigkszenia wysokosci odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
kredytéw 1 pozyczek w przysztosci, jako wynik wzrostu liczby kredytéw z utrata wartosci lub z innego powodu.
Jakikolwiek istotny wzrost liczby kredytow z utratg wartosci, straty kredytowe przekraczajace uprzednio
okreslong wysokos$¢ odpisow aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci kredytow lub pozyczek lub zmiany w
szacowanych odpisach z tytulu poniesionych, a jeszcze niezidentyfikowanych strat z tytulu kredytow lub
pozyczek, moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci lub
perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno§¢ Banku do obstugi zadtuzenia z
tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

1.11.  Bank moze by¢ narazony na straty, jezeli kluczowe oceny i oszacowania w zakresie rachunkowosci
okaza si¢ nieprawidlowe lub niewlasciwe oraz na ryzyko zmiany stosowanych przez Bank standardow
sprawozdawczo$ci finansowej

W Banku zostata przyjeta polityka rachunkowosci, zgodna z zasadami MSSF. Przygotowywanie sprawozdan
finansowych wymaga od Zarzadu zastosowania profesjonalnego osadu oraz zastosowania szacunkoéw lub
zatozen, ktore majg wptyw na przychody, koszty, aktywa i pasywa, a takze wymaga przekazywania informacji
dotyczacych zobowigzan warunkowych na dzien sporzadzania takiego sprawozdania. Jednakze ze wzgledu na
niepewnos¢ zwigzang z dokonywaniem profesjonalnych ocen lub szacunkow, warto$¢ aktywow i pasywow moze
si¢ w przysztosci zmieni¢, a tym samym ostateczny wynik transakcji moze takze ulec zmianie. Istnieje ryzyko,
ze oceny lub szacunki dokonywane przez Zarzad bgda btedne, co moze doprowadzi¢ do nieprawidtowosci w
zakresie raportowania sytuacji finansowej i wynikow Banku. Jezeli oceny, szacunki i zalozZenia stosowane przez
Bank przy sporzadzeniu sprawozdan finansowych okaza si¢ nieprawidtowe, Bank moze ponies¢ istotng strate,
wyzsza niz ta, ktorej si¢ spodziewano, lub z tytutu ktorej utworzono rezerwe. Ponadto istnieje ryzyko zmiany
istniejacych standardow sprawozdawczo$ci finansowej lub zmian ich interpretacji, jak tez wejscia w zycie
nowych standardow modyfikujacych dotychczasowa praktyke, co mogloby wplynaé na warto$¢ pozycji
bilansowych Banku w sposob niekorzystny dla Banku.

Ponadto w dniu 1 stycznia 2018 r. zacznie obowigzywaé Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej nr 9: Instrumenty Finansowe (MSSF 9). Nowy standard zawiera wymogi dotyczace klasyfikacji i
wyceny, utraty wartosci i rachunkowosci zabezpieczen. MSSF 9 ma na celu dostosowanie zasad wyceny
instrumentéw finansowych do modelu biznesowego banku oraz charakterystyki umownych przeptywow
pieni¢znych z tytulu tych instrumentéw. Ponadto w odniesieniu do rozpoznawania odpiséw z tytulu utraty
wartosci, MSSF 9 wymaga oceny wptywu czynnikéw makroekonomicznych na poziom odpisow w réznych
scenariuszach. W konsekwencji Bank bedzie zobowiazany przyjac istotne zmiany zasad klasyfikacji i wyceny
instrumentéw finansowych, jak tez wdrozy¢ nowy model wyznaczania utraty warto$ci i nowy standard w
zakresie rachunkowosci zabezpieczen. Nie mozna wykluczy¢, ze zastosowanie po raz pierwszy MSSF 9 z dniem
1 stycznia 2018 r. moze mie¢ wplyw na pozycj¢ kapitalowa i sytuacje finansowa Banku. Ponadto na Date
Prospektu rozwazane jest wprowadzenie regulacji europejskich (projekt Rozporzadzenia CRR 1I)
przewidujacych etap przejsciowy w odniesieniu do uwzglednienia zmian w zakresie kapitatow wilasnych
wynikajacych z zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy przy obliczaniu wspotczynnikow kapitatowych. Nie ma
pewnosci, ze regulacje dotyczace okresu przejSciowego zostang przyjete i wejda w zycie.

Wystapienie ktoregokolwiek z powyzszych czynnikéw moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢,

sytuacje¢ finansows, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowsa
Obligacji, zdolnos¢ Banku do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.
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1.12.  Spadek wartos$ci zabezpieczen ustanowionych na rzecz Banku moze spowodowaé wyzsze straty portfela
kredytowego

Bank udziela kredytow podmiotom posiadajacym zdolno$¢ kredytowa do obshugi zadluzenia. Cze$¢ portfela
kredytowego Banku jest zabezpieczona, w tym w formie hipoteki. Zabezpieczenia majg na celu zabezpieczenie
interesu Banku, w szczegdlnosci dajgce mozliwie najwyzszy poziom odzysku danej wierzytelnosci w sytuacji
podjecia dziatan windykacyjnych.

Wartos¢ przedmiotow stanowigcych zabezpieczenie portfela kredytowego Banku moze jednak ulec obnizeniu z
przyczyn, ktore sg poza kontrolg Banku, w tym w zwigzku z czynnikami makroekonomicznymi, politycznymi
czy prawnymi. Spadek wartosci przedmiotéw zabezpieczenia (w tym m.in. nieruchomosci) moze spowodowac
spadek wartosci $rodkow, ktore Bank bedzie mogt odzyska¢ w wyniku egzekucji zabezpieczen, co w
konsekwencji moze skutkowa¢ wzrostem ryzyka kredytowego oraz ryzyka poniesienia straty przez Bank.
Dodatkowo Bank moze nie posiada¢ aktualnych danych dotyczacych wartosci przedmiotéw zabezpieczen oraz
moze nie mie¢ mozliwosci dokladnej oceny wysokosci odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
kredytéw zabezpieczonych. Spadek wartosci zabezpieczen ustanowionych na rzecz Banku, niezdolno$¢ do
uzyskania dodatkowych zabezpieczen lub niepowodzenie w odzyskaniu wierzytelnosci w zaktadanej wartosci
moze narazi¢ Bank na straty i moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki
dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto§¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Banku do
obstugi zadhuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

1.13.  Bank jest narazony na ryzyko ptynnosci przez niedopasowanie termindéw zapadalno$ci aktywow i
pasywow

Bank jest narazony na ryzyko ptynnosci w wyniku niedopasowania terminéw zapadalno$ci aktywow 1 pasywow,
co jest zwigzane w glownej mierze z konieczno$cia finansowania dtugoterminowych kredytow depozytami o
krotszej zapadalno$ci. Niedopasowanie termindéw zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan Banku
moze wystapi¢ w sytuacji, jezeli Bank nie bgdzie zdolny do pozyskania nowych depozytow lub alternatywnych
zrodet finansowania istniejacego lub przysztego portfela kredytow, lub koszt ich pozyskania be¢dzie odbiegal od
cen rynkowych.

W odniesieniu do ptynnosci biezacej i krotkoterminowej Bank jest narazony na ryzyko niespodziewanego i
naglego wycofania przez klientow Banku depozytow o duzej wartosci albo nieodnowienie depozytéw
terminowych po ich terminie zapadalno$ci. Jezeli Bank nie zdota pozyska¢ nowych klientow i depozytdw ani nie
uzyska alternatywnych zrodet finansowania, pozycja ptynnosciowa Banku moze ulec pogorszeniu. Ptynnosc¢
biezaca moze takze podlega¢ wplywowi niekorzystnych warunkoéw rynkowych. Jezeli aktywa utrzymywane
przez Bank w celu zapewnienia plynnos$ci utracg plynnos¢ w wyniku nieprzewidzianych zdarzen na rynku
finansowym lub jezeli nastapi znaczny spadek ich wartosci, Bank moze nie by¢ w stanie speti¢ swoich
zobowigzan w terminie ich wymagalnosci i tym samym moze zosta¢ zmuszony do korzystania z finansowania
miedzybankowego, ktdre w niestabilnej sytuacji rynkowej moze okazac si¢ zbyt kosztowne, a jego dostepnosé
niepewna. Ponadto mozliwo$¢ wykorzystania takiego zewngtrznego zrodia finansowania przez Bank jest
bezposrednio powigzana z poziomem linii kredytowych, do ktérych Bank bedzie miat dostep, a wielko$¢ linii
kredytowych zalezy z kolei od kondycji finansowej i kredytowej Banku oraz od ogélnej sytuacji ptynnosciowej
na rynku.

Jednoczesnie utrzymanie i podwyzszenie poziomu akcji kredytowej Banku zalezy czgsciowo od dostepnosci
finansowania z lokat klientéw indywidualnych, a jakikolwiek istotny wzrost konkurencji moze negatywnie
wplynac¢ na zdolno$¢ Banku do dalszego rozwijania portfela kredytowego. W przypadku trudnosci w utrzymaniu
ptynnosci trwajacych przez dluzszy czas koszt finansowania w Banku moze wzrosnaé, a zdolno$¢ Banku do
realizacji zyskow z plynnych inwestycji moze ulec ograniczeniu. Jezeli Bank nie bedzie w stanie pozyskaé
wystarczajacych funduszy na sfinansowanie akcji kredytowej lub nie bgdzie w stanie zarzadza¢ ryzykami
dotyczacymi kosztow i dostepnosci finansowania, te i inne czynniki moga mie¢ istotny negatywny wpltyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢
rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obshugi zadluzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu
Obligacji.

1.14.  Rating kredytowy Banku moze ulec pogorszeniu

Rating kredytowy ma istotny wpltyw na wysokos$¢ kosztéw i inne warunki pozyskiwania funduszy przez banki.
Agencje ratingowe na biezaco dokonujg oceny zadtuzenia, uwzgledniajac szereg czynnikow, w szczegdlnosci
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sytuacje¢ finansowa oraz jako$¢ i stopien koncentracji portfela kredytowego, poziom i zmienno$é¢ zyskow,
adekwatnosc¢ kapitatows, jako$¢ zarzadzania oraz inne czynniki majgce wpltyw na sektor ustug finansowych.

Obnizenie ratingu kredytowego Banku mogloby skutkowa¢ wzrostem kosztéw zwigzanych z transakcjami na
rynku migdzybankowym i kapitalowym oraz niekorzystnie wptynac na ptynnos¢ Banku i jego konkurencyjnosé,
podwazy¢ zaufanie do Banku a takze niekorzystnie wplyna¢ na marze odsetkowe. Ponadto obnizenie ratingu
Banku ponizej poziomu ryzyka inwestycyjnego mogtoby w istotnym stopniu negatywnie wplynaé na dziatalnos¢
operacyjng Banku, koszty refinansowania Grupy i szanse wyboru Banku jako kontrahenta transakcji
dotyczacych instrumentéw pochodnych przez niektorych uczestnikow rynku.

Na Date Prospektu Bank posiadat nastgpujace oceny ratingowe przyznane przez agencj¢ ratingowsa Fitch Ratings
Ltd. w dniu 5 wrzesnia 2013, a nastgpnie utrzymane na niezmienionym poziomie, ostatnio w dniu 16 lutego

2017 r. (zob. punkt IV.7.5):

Rating Rating Dlugoterminowy Ocena Viability Perspektywa dla ratingu
dtugoterminowy krotkoterminowy rating krajowy wsparcia rating dlugoterminowego
BB B BBB+ 5 BB stabilna

Zrédlo: Fitch Ratings Ltd.

Nie ma pewnoSci, zZe agencja ratingowa nie obnizy oceny Banku. Do obnizenia ratingu kredytowego Banku
mogloby dojs¢ zwlaszcza w przypadku obnizenia ratingu kredytowego panstwa siedziby Banku,
tj. Rzeczpospolitej Polskiej. Obnizenie ratingu kredytowego przyznanego Polsce moze mie¢ rowniez negatywny
wplyw na wyceng obligacji skarbowych znajdujacych si¢ w portfelu Banku, a przez to na wyniki finansowe
Banku. Na Dat¢ Prospektu Polska ma rating ,,BBB+” przyznany przez Standard & Poor’s (dlugoterminowy
rating kredytowy denominowany w walutach obcych), ,,A-” przez Fitch oraz ,,A2” przez Moody’s. W grudniu
2016 r. agencja Standard & Poor’s zwigkszyta perspektywe Polski z negatywnej na stabilng, a w maju 2017 r.
agencja Moody’s postanowita podwyzszy¢ perspektywe ratingu Polski z negatywnej na stabilng. Decyzja
Standard & Poor’s zostata wydana przede wszystkim ze wzgledu na coraz nizsze ryzyko dalszego ostabienia
kluczowych instytucji publicznych (gldwnie banku centralnego), a takze lepsze wykonanie budzetu w 2016 . Z
kolei agencja Moody’s motywowata swoja decyzje glownie nizszym ryzykiem luznej polityki fiskalnej oraz
stabilizacja dlugu publicznego, a takze ograniczong niepewnoscia wywodzacg si¢ z prowadzonej przez rzad
polityki, co w ocenie agencji doprowadzi do ostabienia wptywu czynnikow ryzyka dla otoczenia biznesowego i
naptywu inwestycji. Ewentualne obnizenie tych ratingdw moze niekorzystnie wpltynaé na warto$¢ portfela
papierow warto§ciowych Banku i spowodowaé wzrost ponoszonych przez Bank kosztow finansowania.

Nieutrzymanie przez Bank wskaZznikéw ratingowych moze utrudni¢ pozyskiwanie finansowania, zwigkszy¢
koszt takiego finansowania lub sprawié¢, ze zostanie ono udzielone na mniej korzystnych warunkach, co moze
negatywnie wplyna¢ na pozycje konkurencyjng Banku, w zwiazku z tym obnizenie ratingu moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki dziatalnos$ci Iub perspektywy Banku, a w
konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz do
terminowego wykupu Obligacji.

1.15.  Bank jest narazony na ryzyko wynikajace z udzielania, finansowania i zabezpieczenia kredytow
denominowanych w walutach obcych

Czeg$¢ portfela kredytowego Banku, w tym kredyty hipoteczne, jest denominowana w walutach obcych
(zasadniczo w EUR), co generuje dla Banku dodatkowe ryzyko wystgpienia straty spowodowanej zmiang
kurséw walutowych. Deprecjacja PLN wobec waluty danego kredytu wplywa na wzrost miesi¢cznej raty
kredytowej w przeliczeniu na PLN. Moze to skutkowa¢ trudno$ciami kredytobiorcow w splacie zaciagnigtych
kredytow, co z kolei moze spowodowac pogorszenie jakosci portfela kredytowego Banku oraz wzrost odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci naleznosci od klientow.

Bank prowadzi konserwatywng polityke w zakresie udzielania kredytow w walutach obcych (w tym kredytow
hipotecznych) oraz zarzadzania ryzykiem walutowym, ktore jest na biezgco monitorowane i ograniczane. Od
lipca 2014 r. Bank udziela kredytow walutowych dla os6b prywatnych tylko klientom osiggajacym dochody w
walucie kredytu, za§ od marca 2017 r. udzielane sa jedynie kredyty walutowe na cel mieszkaniowy dla klientow,
ktorzy osiagaja dochody netto, stanowigce rownowarto$¢ co najmniej 20 tys. PLN. Jednakze czgs¢ klientow
detalicznych, ktoérzy w poprzednich latach zaciagneli kredyty denominowane w walutach obcych osigga dochody
w PLN. Klienci ci zwykle nie sg chronieni przed zmiennoscia kursu zlotego wobec kursu waluty zaciagnigtego
kredytu. W przypadku klientow biznesowych Bank udzielajac kredytow walutowych wymaga wyzszego
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poziomu zabezpieczen i koryguje ocen¢ zdolnosci kredytowej, co ogranicza ryzyko strat w przypadku zmian
kursu walutowego.

Wedhug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r. kredyty udzielone w walutach obcych wynosity 5.566 min PLN (z
czego ekspozycja na segment detaliczny wyniosta 1.586 mIn PLN, natomiast ekspozycja na segment biznesowy
wyniosta 3.980 mln PLN), co stanowito 11,35% catej kwoty portfela kredytowego Banku. Najwickszy udziat w
kredytach walutowych Banku miaty kredyty udzielone w EUR. Na dzien 30 czerwca 2017 r. ich warto$¢
wynosita 4.907 mln PLN (z czego ekspozycja na segment detaliczny wyniosta 1.134 mIn PLN, natomiast
ekspozycja na segment biznesowy wyniosta 3.773 mln PLN). Warto$¢ netto kredytow udzielonych w CHF
wynosita 226 min PLN (z czego ckspozycja na segment detaliczny wyniosta 176 min PLN, natomiast
ekspozycja na segment biznesowy wyniosta 51 mln PLN), co stanowito jedynie 0,46% wszystkich udzielonych
kredytow w ztotych i walutach obcych.

Kredyty walutowe generuja réwniez ograniczone ryzyko plynnoSci Banku, gdyz ich udzial w bilansie jest
zblizony do udzialu depozytéw denominowanych w walutach obcych. Na dzien 30 czerwca 2017 r.
zobowigzania wobec klientow w odniesieniu do depozytow denominowanych w walutach obcych wyniosty
8.977 mln PLN.

Niezaleznie od powyzszego, Bank jest narazony na ryzyko zwigzane z ewentualnym podjeciem w przysztosci
przez polski rzad decyzji w sprawie zmiany warunkow kredytow hipotecznych udzielanych w walutach obcych
oraz w sprawie przewalutowania kredytow hipotecznych udzielonych w walutach obcych po kursie
historycznym (zob. tez czynnik ryzyka w punkcie 11.2.5).

Pogorszenie jakosci portfela kredytowego w walutach obcych Banku oraz wzrost odpisow aktualizujacych z
tytutu utraty warto$ci naleznoéci od klientdw, jak rowniez przyj¢cie rozwiazan legislacyjnych wskazanych
powyzej lub podobnych moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki
dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno§¢ Banku do
obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

1.16.  Bank moze nie zdota¢ osiggna¢ swojego celu strategicznego polegajacego na przywroceniu poprzedniej
pozycji Banku wérod najlepszych polskich bankow pod wzglgdem jakosci obstugi i utrzymaniu swojej
silnej marki oraz posiadanej reputacji

Pozycja rynkowa Banku, rozwdj jego dziatalnosci oraz zdolno$¢ do pozyskiwania nowych klientow zaleza w
znacznym stopniu od marki Banku, jakosci jego ustug i reputacji. Wiarygodno$¢ Banku i zaufanie ze strony
klientéw i1 kontrahentéw stanowig istotny element funkcjonowania Banku. Zdolno$¢ do utrzymania oraz
wzmocnienia marki i reputacji Banku zalezy w znaczacym stopniu od umiejetnosci zapewniania wysokiej
jakosci ustug spelniajagcych wymagania klientow Banku, wysokiego poziomu obshugi klienta, a takze od
zdolno$ci Banku do pogodzenia $wiadczenia wysokiej jakosci ustug i obstugi klienta z dalszym rozwojem
Banku.

Strategia Banku przewiduje utrzymanie znakomitej reputacji zwigzanej z jako$cia ustug, jednak nie jest mozliwe
zagwarantowanie, ze Bank bedzie w stanie ten cel osiggna¢. Istnieje ryzyko, ze marka i reputacja Banku moga
ulec pogorszeniu, w szczegdlnosci w wyniku réznego rodzaju roszczen kierowanych pod adresem Banku,
postepowan i kar naktadanych przez organy nadzorcze, ewentualnych nieprawidtowosci w §wiadczeniu ustug
przez pracownikow Banku, a takze nieprzychylnych doniesien medialnych lub ogolnie negatywnego
postrzegania funkcjonowania Banku, jak i catego sektora bankowego. W Banku, podobnie jak w przypadku
innych instytucji finansowych, dochodzi niekiedy do oszustw pracowniczych, jak i jednostkowych przypadkow
obstugi klientoéw z nizszym niz oczekiwane zaangazowaniem pracownika, co w efekcie negatywnie wptywa na
oceng jakosci obstugi i reputacje Banku. Bank podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka utraty
reputacji oraz posiada szereg regulacji wewnetrznych majgcych na celu jego minimalizacje. W szczegdlnosei
strategia Banku ktadzie nacisk na od$wiezenie marki Banku i utrzymanie jej ws$rdod trzech najlepiej
rozpoznawalnych na rynku oraz zapewnienie wysokiego poziomu zaangazowania pracownika w obstuge
klientéw. Dziatania te majg na celu zapobieganie utracie reputacji Banku, wsparcie rozpoznawalnosci jego marki
i utrzymanie wysokiej jakosci $wiadczenia ustug. Nie mozna jednak zagwarantowaé, ze dziatania Banku
podejmowane w celu poprawy jego wizerunku i utrzymania reputacji i jakoSci $wiadczenia ushug beda
skuteczne. Ich niepowodzenie moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansows, wyniki
dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto§¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do
obstugi zadtuzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.
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1.17.  Bank jest narazony na ryzyko zwigzane z dostgpnos$cig lub jako$cig produktéw i ustug podmiotow
trzecich oferowanych przez Bank

Bank oferuje swoim klientom, oprocz produktéw i ustug wlasnych, produkty i ustugi podmiotow trzecich, np.
produkty ubezpieczeniowe czy fundusze inwestycyjne. Problemy z oferowaniem tych produktow i ustug, z ich
jakoscia, dostgpnosciag lub ptynnoscig moga negatywnie wptynac na wyniki finansowe Banku, jak rowniez moga
go narazi¢ na ryzyko utraty reputacji. W przypadku koniecznosci zastgpienia tych produktow i ustug innymi o
podobnej charakterystyce, Bank moze by¢ narazony na ryzyka i koszty zwigzane ze znalezieniem odpowiednich
produktoéw zastgpczych Iub brakiem powodzenia w zastgpieniu produktow lub ustug na warunkach rynkowych,
lub w ogdle.

Dodatkowo, w przypadku produktéw i ustug podmiotdow trzecich istnieje ryzyko zakwestionowania przez
UOKIK lub KNF ich oferowania przez Bank, np. w przypadku oferowania ich w nieuczciwy sposob, w sposob
wprowadzajacy w btad lub nieadekwatnie do potrzeb klienta.

Jezeli podmioty trzecie nie beda w stanie zapewni¢ Bankowi produktéw odpowiedniej jakosci oraz ich obstugi,
w odpowiednim czasie i po odpowiedniej cenie, zdolnos¢ Banku do zapewnienia atrakcyjnej oferty produktowej
i relacje z klientami Banku mogg ulec pogorszeniu. Jakiekolwiek znaczace zaburzenia lub inne negatywne
zdarzenia wplywajace na dostgpnosc, obstuge oraz jakos¢ produktow i ustug podmiotow trzecich mogg mieé
istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacj¢ finansows, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w
konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do
terminowego wykupu Obligacji.

1.18. Bank zleca realizacj¢ istotnej czg$ci zadan zwiazanych ze swoja dziatalnos$cig ustugodawcom
zewngtrznym

Bank zleca realizacj¢ znaczacej czes$ci zadan zwigzanych ze swoja dziatalno$cig ustugodawcom zewnetrznym.
Kwestie outsourcingu bankowego reguluje ,,Polityka Zarzadzania Outsourcingiem i Ustugami Wrazliwymi w
Alior Bank S.A”. Jest ona nadrzednym dokumentem wzgledem innych w obszarach dotyczacych procesow
zlecanych firmom zewng¢trznym. Oznacza to, ze wszystkie dokumenty wewnetrzne Banku odnoszace si¢ do
tematu zlecania czynnosci podmiotom zewnetrznym musza w swej tresci by¢ zgodne z powyzszg Polityka.

Uslugi zlecane na zewnatrz obejmuja, w szczegdlnosci: ustugi obstugi pienig¢znej, procesowania gotowki,
windykacje wierzytelnosci, wybrane ustugi informatyczne, ushugi rozliczeniowe i transportowe, autoryzacje kart,
ich produkcje, personalizacj¢ oraz dorgczanie do klientdéw, przetwarzanie transakcji bankomatowych, ustugi
skanowania i archiwizacji dokumentéw, ustugi skanowania dokumentéw otrzymanych z zewnatrz, wydruki
masowe, zarzadzanie flota samochodowa, ustugi w zakresie wykonywania czynnosci faktycznych zwiazanych z
udzielaniem kredytow oraz ustanawianiem 1 realizacja zabezpieczen kredytow na zakup papierow
wartosciowych, ushugi telemarketingowe, ustugi w zakresie weryfikacji 1 przejmowania pojazdow
mechanicznych, ustugi w zakresie obstugi klientow przez kanat telefoniczny i droga elektroniczng oraz ustugi w
zakresie posrednictwa w sprzedazy produktéw bankowych.

Kluczowymi ustugodawcami $wiadczacymi powyzsze ustugi na rzecz Banku sg: First Data Polska S.A.,
Bankomat 24/Euronet sp. z 0.0., Austria Card GmbH, Austria Card Polska, Oberthur Poland sp. z 0.0., Xerox
Polska sp. z 0.0., EDC Expert Direct Communication sp. z 0.0., [ron Mountain Polska sp. z 0.0., Pika sp. z 0.0,
Impel Cash Solutions sp. z 0.0. oraz Poczta Polska S.A.

Niewykonywanie lub niewystarczajgca jako$¢ ustug $wiadczonych przez zewngtrznych ustugodawcow, w
szczegblnosci §wiadczenie ustug z naruszeniem obowigzujacych przepisow lub regulacji bankowych albo
podejmowanie nieprawidtowych dzialan, moze skutkowac¢ brakami operacyjnymi, naruszeniem praw o0soOb
trzecich oraz wystgpowaniem szkod. Problemy z oferowaniem takich produktow i ustug, problemy z ich jakoscia
lub dostgpnoscia mogg niekorzystnie wptywaé na wyniki finansowe Banku i wigzaé si¢ z ryzykiem
reputacyjnym po stronie Banku. Ponadto umowy outsourcingowe mogg zosta¢ rozwigzane przez zewnetrznych
ustugodawcow, a Bank moze nie mie¢ mozliwo$ci zapewnienia alternatywnych dostawcow takich ustug w
szybkim terminie, badz moze nie by¢ w stanie zapewni¢ kontynuacji $wiadczenia takich ustug na
dotychczasowym poziomie i dotychczasowych warunkach (w tym cenowych).

W ramach kontroli wspotpracy prowadzony jest monitoring ryzyka wynikajacego z outsourcingu, w
szczegblnosci monitoring tzw. wskaznikow SLA, analiza sytuacji finansowej kluczowych ushuigodawcow
przeprowadzana na podstawie analizy rocznych sprawozdan finansowych, kontrole prowadzone w siedzibie
podmiotu $wiadczacego ustugi outsourcingowe, monitoring wprowadzonych przez dostawce zalecen i
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rekomendacji po przeprowadzonych kontrolach instytucjonalnych. Ponadto w okresach poéirocznych,
przeprowadzana jest okresowa ocena ushug outsourcingowych oraz ustug wrazliwych dla Banku.

Wszystkie powyzsze czynniki, w tym utrata reputacji, naruszenie przepisow lub regulacji bankowych lub
poniesienie przez Bank odpowiedzialno$ci wobec swoich klientow z tytutu dziatalnos$ci ustugodawcow
zewngtrznych Banku, mogg istotnie negatywnie wplyna¢ na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci
Iub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadtuzenia
z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

1.19.  Bank dystrybuuje znaczgca cz¢$¢ swoich produktow i ustug przez zewnetrzne kanaty dystrybucji

Bank dystrybuuje znaczaca czg¢$¢ produktow i ustug przez zewnetrzng sie¢ dystrybucji sktadajaca si¢ z placowek
partnerskich oraz posrednikow finansowych. Z niektérymi dystrybutorami zewngtrznymi Bank wspotpracuje na
zasadach wylacznosci, podczas gdy z innymi Bank nie ma takiej wylacznosci. Umowy dotyczace dystrybucji
mogg zosta¢ rozwigzane, a podmioty prowadzace dystrybucje moga zdecydowac, ze nie bedg aktywnie oferowac
produktéw i ustug Banku. Ponadto osoby prowadzace dystrybucj¢ bez zachowania zasady wylacznosci
przewaznie majg wybor w zakresie produktéw i ustug, ktore zamierzaja oferowac klientom, a dokonujac takiego
wyboru, biorg pod uwage charakterystyke, ceny i poziom prowizji od sprzedazy, jaka moga uzyskac. Jezeli taka
ocena bedzie niezadowalajaca, produkty Banku moga nie by¢ przedmiotem aktywnej sprzedazy prowadzonej
przez wspomniane podmioty prowadzace dystrybucje. Ponadto, jezeli jako$¢ wspotpracy Banku z kluczowymi
dystrybutorami pogorszy si¢, Bank moze nie mie¢ mozliwosci zapewnienia alternatywnych kanatow dystrybucji
na rownie korzystnych warunkach cenowych, jak to ma miejsce na Dat¢ Prospektu.

Ponadto Bank pozyskuje znaczaca liczbg klientow dla swoich produktéw kredytowych przez posrednikow
finansowych, a dane przekazywane we wnioskach kredytowych na potrzeby oceny posiadanych zabezpieczen,
dane dotyczace zatrudnienia i przychodoéw potencjalnych kredytobiorcow, ktore Bank wykorzystuje na potrzeby
ustalenia wiarygodnosci kredytowej, sa pozyskiwane przez te osoby trzecie. Nie mozna zapewnié, ze Bank nie
zostanie wprowadzony w blad, takze w wyniku oszustwa poszczegdlnych posrednikow finansowych, w wyniku
czego Bank moze ponies¢ szkody, ktére mogag by¢ trudne do naprawienia w drodze dochodzenia
odszkodowania.

Dodatkowo, Bank moze by¢ narazony na ryzyko odpowiedzialno$ci wobec swoich klientow oraz utrate renomy,
jezeli dystrybutorzy zewnetrzni nie beda wykonywaé¢ swoich ustug prawidtowo, a w szczegdlnosci, jezeli beda
wykonywaé swoje ushugi z naruszeniem obowigzujacych przepisow prawa lub regulacji bankowych albo jezeli
podejma nieprawidlowe dziatania skutkujace naruszeniem praw osob trzecich (zob. tez czynnik ryzyka w
punkcie I1.1.22). Wystapienie ktorychkolwiek z powyzszych czynnikow moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na wartos$¢
rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obshugi zadluzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu
Obligacji.

1.20.  Systemy informatyczne Banku moga ulec awarii lub ich zabezpieczenia moga zosta¢ ztamane

Bank w znacznym stopniu polega na swoich systemach informatycznych, a w szczegdlnosci aplikacji
przetwarzania danych, dostarczania informacji do klientdéw i utrzymywania bazy danych finansowych.
Dodatkowo w swojej dziatalno$ci Bank wykorzystuje kanaly dystrybucji oparte na nowoczesnej platformie
informatycznej, obejmujacej: bankowos¢ online, bankowo$¢ mobilng oraz centra obstugi telefoniczne;j.

Systemy informatyczne wykorzystywane przez Bank moga by¢ podatne na fizyczne i elektroniczne naruszenia,
wirusy komputerowe oraz inne ataki tzw. ,,cyberprzestgpcoOw” lub oszustow internetowych, co w efekcie moze
prowadzi¢ do m.in. wycieku danych klientow Banku, szkdéd zwigzanych z wlamaniami, zniszczenia
dokumentacji, niemozno$ci lub op6znien w przeprowadzaniu transakcji oraz transakcji nieautoryzowanych.
Ponadto btgdy w oprogramowaniu i podobne problemy moga wpltywaé na zdolnos¢ Banku do terminowej
obstugi i zaspokajania potrzeb klientéw, moga zaktdci¢ dzialalno§¢ Banku, naruszy¢ reputacje Banku, narazi¢
Bank na wzmozong kontrole regulacyjng lub spowodowaé konieczno$¢ poniesienia istotnych kosztow
technicznych, prawnych i innych. Nie mozna wykluczy¢, ze w przyszto$ci awarie systemow informatycznych
Banku beda si¢ zdarzaty i bedg mialy istotny zakres i skutki. Zob. tez czynnik ryzyka w punkcie I1.1.22.

Zaktocenia w zdolnoéci Banku do zaspokajania potrzeb swoich klientow w odpowiednim czasie moga

negatywnie wplyna¢ na reputacje Banku, narazi¢ Bank na kontrole organéw nadzoru lub zmusi¢ Bank do
poniesienia znacznych wydatkow.
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Bank podlega rowniez przepisom dotyczacym wykorzystywania danych osobowych, ktorych Bank jest
zobowigzany przestrzega¢. Bank doktada staran w celu stosowania procedur zapewniajacych zgodnos$¢ dziatan
pracownikéw Banku i podmiotéw zewngtrznych $wiadczacych na rzecz Banku ustugi z odpowiednimi
przepisami dotyczacymi ochrony danych osobowych, stosujac jednoczesnie srodki bezpieczenstwa majace
zapobiec cyberprzestgpczosci. Niezaleznie od powyzszego, w przypadku, gdyby Bank lub ktorykolwiek z jego
ustugodawcow zewnetrznych nie dochowal obowigzku bezpiecznego przechowywania lub przesylania
informacji o klientach, lub w przypadku utraty lub niewlasciwego przetwarzania danych klientow, Bank mégiby
si¢ sta¢ przedmiotem dochodzenia i egzekwowania prawa przez odpowiednie organy nadzoru, moglby zostaé
narazony na roszczenia lub skargi ze strony osob, ktorych dane takie dotycza, lub grozitaby mu
odpowiedzialnos$¢ na podstawie przepisow prawa regulujacych ochrone danych osobowych. Kazde tego rodzaju
zdarzenie moze rowniez skutkowac uszczerbkiem dla reputacji Banku, a takze moze miec istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢, sytuacje¢ finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na
warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadluzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego
wykupu Obligacji.

1.21.  Powodzenie i rozwdj dzialalnoSci Banku zalezy od jego zdolnosci do adaptacji do zmian
technologicznych

Sektor bankowy i zdolno$¢ bankéw do $wiadczenia ustug finansowych stajg si¢ w coraz wigkszym stopniu
zalezne od postepu technologicznego, w tym wprowadzenia bankowosci mobilnej oraz internetowej
odpowiadajacej potrzebom klientdw, opcji platnosci elektronicznych oraz wewnetrznych ulepszen rozwigzan
sprz¢towych i aplikacyjnych.

Zdolno$¢ Banku do utrzymania konkurencyjno$ci jest w znacznym stopniu uzalezniona od mozliwosci
unowoczes$niania jego zasobow informatycznych terminowo i w sposob efektywny kosztowo. W strategii na lata
2017-2020 Bank zaklada przeznaczenie 400 mln PLN na rozw¢j IT i projektow innowacyjnych.
Oprogramowanie funkcjonujace obecnie w Banku, bazujace na sztucznej inteligencji i biometrii, zwyci¢zylo w
wielu prestizowych konkursach na catym $wiecie, a strategia zaktada dalszy intensywny rozwdj oparty m.in.
wdrozeniu, pod warunkiem uzyskania zgody KNF, chmurowych narze¢dzi kolaboracyjnych w strukturach Banku.
Powyzsze dziatania i odnoszone do tej pory sukcesy nie dajg jednak gwarancji, ze Bank bedzie w stanie
utrzymaé poziom naktadoéw kapitalowych niezbedny do wsparcia rozwoju infrastruktury informatycznej i
systemOw zarzadzania informacjg na wymaganym poziomie oraz ze wybrane przez Bank rozwigzania beda
adekwatne do jego potrzeb. Niezaleznie od powyzszego, nie ma pewnosci, ze Bank bedzie w stanie efektywnie
przewidzie¢ i dostosowac si¢ do nieustannie zmieniajgcych si¢ zachowan oraz preferencji klientow.

Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze rozwigzania technologiczne wprowadzone na rynek lub zastosowane przez
Bank moga zosta¢ zakwestionowane przez organy nadzoru, w tym KNF, lub Ze zostang wydane okre$lone
rekomendacje dotyczace takich rozwigzan nakazujace zmodyfikowanie lub zaniechanie stosowania czgséci lub
catosci ich funkcji. Ponadto rozwigzania prawne przyjete w Polsce oraz prawodawstwo Unii Europejskiej moga
wplywac na to, czy i kiedy Bank bgdzie w stanie stosowaé poszczeg6lne rozwigzania technologiczne. Zmiany w
tym wzgledzie moga w szczegdlnosci niekorzystnie wplywaé na realizacje strategii Banku i skutkowac
wolniejszym rozwojem akcji kredytowej i wolniejszym tempem wprowadzania do oferty produktéw i ustug
wykorzystujacych zaawansowane technologicznie narzedzia. Ponadto Bank moze nie by¢é w stanie zastgpié
stosowanych przez siebie rozwigzan technicznych innymi rozwigzaniami, a koszty ponoszone w zwigzku z
opracowywaniem i wprowadzaniem nowych rozwigzan mogg by¢ istotne.

Brak lub nieefektywna adaptacja przez Bank do postgpujacych zmian technologicznych moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy Banku, a w
konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadtuzenia z tytulu Obligacji oraz do
terminowego wykupu Obligacji.

1.22.  Bank podlega ryzyku operacyjnemu zwigzanemu ze swoja dziatalnoscig

Bank podlega ryzyku poniesienia szkody lub utraty potencjalnych korzySci w wyniku niedostosowania,
zawodnosci lub btedow w opracowaniu, wdrazaniu lub stosowaniu procedur wewnetrznych (dotyczacych m.in
ochrony danych osobowych, konfliktu interesow, dostgpu do informacji poufnych lub zarzadzania ryzykiem),
systemow oraz stosowanych przez Bank modeli lub wskutek zdarzen zewngtrznych lub dziatan ludzi. Bank jest
narazony na bledy lub nieprawidlowosci przy przetwarzaniu danych (w tym danych osobowych), a takze
ujawnienie danych objetych tajemnicg bankowa lub inng tajemnicg prawnie chroniong. Podczas dziatalnosci
moga wystapi¢ zakldcenia, opdznienia i przerwy w dziatalnodci operacyjnej (w wyniku dziatania réznych
czynnikow, np. przerwania potaczen telekomunikacyjnych, czy tez awarii oprogramowania lub sprzgtu; zob. tez
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czynnik ryzyka w punkcie I1.1.20). Ponadto wystgpuje ryzyko niewtasciwej dystrybucji produktow bankowych,
nieprawidtowego $wiadczenia ustug finansowych, niewywiazania si¢ z obowigzkow zawodowych wzgledem
okreslonych klientow lub niewtasciwego wykonania transakcji przez Bank, w tym jego pracownikow lub
zewngtrznych dystrybutoréw (zob. tez czynnik ryzyka w punkcie II.1.19). Dodatkowo, istnieje ryzyko
niezrealizowania lub nieprawidtowego wykonania czynnosci zleconych wykonawcom zewnetrznym. Bank moze
rowniez ponies¢ straty wynikajace z wad produktow lub umoéw, spordéw prawnych, btednego lub opdznionego
wdrozenia przepisow powszechnie obowigzujagcego prawa lub innych stosownych regulacji (w tym
rekomendacji KNF), naruszenia standardow rynkowych, naruszenia przepisow lub porozumien dotyczacych
zatrudnienia, bezpieczefistwa 1 higieny pracy, niekorzystnych zmian w orzecznictwie, niewlasciwej jakosci
dokumentacji formalno-prawnej, kar finansowych, a takze sankcji ze strony organdow regulacyjnych. Bank moze
takze ponies¢ straty w aktywach rzeczowych w wyniku kleski zywiotowej lub innych wydarzen zewngtrznych.

Bank jest takze narazony na dziatalno$¢ przestgpcza (w tym wyludzanie kredytow, pranie pienigdzy oraz
przestepstwa elektroniczne), dokonywanie bezprawnych transakcji, rabunkow, czy tez wyrzadzenie innych
szkod dotyczacych aktywow. Dodatkowo wykrycie i zapobieganie wszelkiego rodzaju oszustwom lub innego
rodzaju nieprawidlowym dzialaniom pracownikoéw Banku lub 0s6b trzecich dziatajacych w imieniu Banku moze
by¢ niemozliwe lub utrudnione (np. ze wzgledu na wysokie koszty), a zdarzenia takie moga narazi¢ Bank na
sankcje nalozone przez organy nadzoru. Bank nie moze zapewnié, ze jego pracownicy nie dopuszcza si¢
oszustwa, nie podejma innych nieprawidtowych dziatan lub nie popehlia bledow. Powyzsze nieodpowiednie
dziatania mogg spowodowac konieczno$¢ wyplaty przez Bank odszkodowan w znacznej wysokosci.

Nie mozna tez wykluczy¢, ze ubezpieczenia posiadane przez Bank mogg nie pokrywaé wszelkich strat lub
szkod, ktore Bank moze ponie$é, lub odszkodowan, ktore Bank bedzie musiat wyptacié. Zob. tez czynnik ryzyka
w punkcie I1.1.27.

Nieefektywno$¢ systemu zarzadzania ryzykiem Banku w wykrywaniu lub eliminowaniu ryzyka operacyjnego,
Iub przestrzegania odpowiednich przepisow prawa lub brak postgpowania w sposob profesjonalny i zgodny z
prawem przez pracownikow Banku i podmioty trzecie moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosé,
sytuacje¢ finansows, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowsa
Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

1.23.  Bank jest narazony na ryzyko zwigzane ze wspotpraca z grupa Deutsche Telekom oraz jej ewentualnym
zakonczeniem

W dniu 11 grudnia 2013 r. migdzy Bankiem i T-Mobile Polska zostata zawarta umowa o wspotpracy w zakresie
$wiadczenia przez T-Mobile Polska ustug posrednictwa finansowego (zob. tez opis umowy w punkcie I11.12.1.1)
Zgodnie z umowa w okresie do dnia 30 czerwca 2038 r. wskazanemu przez T-Mobile podmiotowi, jak rowniez
T-Mobile przystuguje na podstawie i na warunkach okreslonych w umowie opcja nabycia zorganizowanej czgsci
przedsigbiorstwa Banku, obejmujacej dziatalno$é zwigzang z posrednictwem w $wiadczeniu ustug finansowych.
Ponadto umowa przewiduje szereg kar umownych z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania
zobowigzan okre§lonych w umowie, z ktorych najwicksza wynosi 90 min PLN. Niezaleznie od powyzszego,
Umowa przewiduje takze postanowienie, na podstawie ktorego T-Mobile Polska przystuguje uprawnienie do
wskazania osoby, ktora zostanie powotana w sktad Rady Nadzorczej. Z ramienia T-Mobile Polska na Dat¢
Prospektu cztonkiem Rady Nadzorczej wskazanym przez T-Mobile Polska a wybranym przez Walne
Zgromadzenie byl Pawet Szymanski. Jezeli cztonek Rady Nadzorczej Banku ze wskazania T-Mobile przestanie
wchodzi¢ w sktad Rady Nadzorczej i nie zostanie powotany nowy cztonek Rady Nadzorczej Banku wskazany
przez T-Mobile w okresie obowigzywania umowy, umowa ulega rozwigzaniu na zadanie T-Mobile w terminie
wskazanym przez T-Mobile nie dluzszym niz 6 miesigcy od daty odwotania, o ile strony umowy nie postanowia
inaczej. W przypadku rozwigzania umowy zastosowanie znajda przepisy uprawniajace T-Mobile do skorzystania
z opcji nabycia zorganizowane]j czgsci przedsigbiorstwa Banku, lecz nie wcze$niej niz przed komercyjnym
uruchomieniem bankowosci T-Mobile.

Ponadto w dniu 7 sierpnia 2015 r. miedzy Bankiem i Telekom Romania zostata zawarta umowa o wspotpracy w
zakresie $wiadczenia przez Telekom Romania ustug posrednictwa finansowego na warunkach zblizonych do
umowy z T-Mobile Polska (zob. punkt II1.12.1.2). W szczegolno$ci na podstawie umowy w okresie do dnia 30
czerwca 2038 r. wskazanemu przez Telekom Romania globalnemu operatorowi telekomunikacyjnemu jak
réwniez Telekom Romania bedzie przystugiwata opcja nabycia zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Banku
obejmujacej dziatalno§¢ zwiazang z posrednictwem w $wiadczeniu ustug finansowych. Nie mozna wykluczy¢,
ze Bank napotka trudno$ci zwigzane z konkurowaniem na rynku rumunskim. W takim przypadku Bank moze nie
odnie$¢ zaktadanych korzysci z rozpoczgcia dziatalnosci na rynku rumunskim.
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W ocenie Zarzadu wspélpraca z grupg Deutsche Telekom, globalnym operatorem telekomunikacyjnym, ma
istotne znaczenie dla dziatalno$ci Banku oraz perspektyw jego rozwoju. Nie mozna wykluczy¢, ze ewentualne
zakonczenie wspélpracy z podmiotami z grupy Deutsche Telekom, wplyngloby negatywnie na pozycje
konkurencyjng Banku i utrudnitoby konkurowanie z innymi bankami wspolpracujacymi ze spotkami
telekomunikacyjnymi, co w efekcie mogloby mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansows,
wyniki dziatalnos$ci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku
do obstugi zadtuzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

1.24.  Bank jest narazony na ryzyko zwigzane z pozycja PZU jako najwickszego akcjonariusza Banku

Na Dat¢ Prospektu PZU, ktory jest najwigkszym akcjonariuszem Banku, posiada (wraz z podmiotem zaleznym
Pekao SA oraz stronami porozumienia z dnia 2 czerwca 2017 r., tj. PZU Zycie SA, PZU Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Universum, PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych BIS 1 oraz
PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywoéw Niepublicznych BIS 2) akcje reprezentujace okoto 31,65%
kapitatu zakltadowego i ogélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu. W rezultacie PZU moze wywieraé
znaczacy wplyw na dzialalno$¢ Banku w ramach wykonywania prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu w
zakresie m.in. ustalania strategii i polityki Banku, wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej, podziatu zysku netto
Banku i podejmowania innych decyzji, ktore muszg zosta¢ podjete przez akcjonariuszy Spotki.

Na Dat¢ Prospektu najwickszym akcjonariuszem PZU byt Skarb Panstwa, ktory posiada akcje stanowigce
34,19% kapitatu zaktadowego i ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu PZU. Taka liczba akcji w
potaczeniu z uprawnieniami przyznanymi Skarbowi Panstwa na mocy statutu PZU pozwala mu wywieraé
decydujacy wplyw na decyzje dotyczace spraw korporacyjnych, ktore sg istotne dla PZU, w tym polityke PZU
wobec Banku. W szczegodlnosci Skarb Panstwa ma decydujacy wptyw na polityke i strategie PZU, powolywanie
cztonkéw rady nadzorczej PZU i w konsekwencji cztonkoéw zarzadu PZU oraz podejmowanie innych dziatan,
ktore zgodnie z KSH wymagaja uchwaly walnego zgromadzenia PZU. Dodatkowo statut PZU przewiduje m.in.
uprawnienie osobiste Skarbu Panstwa do powotywania i odwotywania jednego cztonka rady nadzorczej PZU. W
konsekwencji, dzigki pozycji najwigkszego akcjonariusza PZU, Skarb Panstwa moze wywierac tez posredni
wplyw na Bank. W dniu 6 grudnia 2016 r. KNF jednoglo$nie uznata Skarb Panstwa za podmiot dominujacy
wobec Banku w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 8 lit. b i pkt 14 ustawy Prawo Bankowe stwierdzajac, ze Skarb
Panstwa ma mozliwo$¢ wywierania znaczgcego wptywu na Bank za posrednictwem PZU.

Istnieje niepewno$¢ co do polityki Skarbu Panstwa w ramach wykonywania praw glosu z akcji PZU lub jego
wplywu na dziatalno$¢ PZU. Na polityke i dziatania Skarbu Panstwa wzgledem PZU, w tym inwestycji PZU w
akcje Banku, moze mie¢ wplyw polityka panstwa oraz ogodlna sytuacja polityczna. Nie mozna zapewnic, ze
powyzsze dziatania i decyzje nie beda pozostawaly w sprzeczno$ci z zamierzeniami, interesami lub dziataniami
Zarzadu lub akcjonariuszy Banku innych niz PZU. Dodatkowo polityka i dziatania Skarbu Panstwa wzgledem
PZU (i po$rednio Banku) moga ulec istotnym modyfikacjom w zwiazku ze zmianami politycznymi i
gospodarczymi, jakie moga nastgpowaé w Polsce. Wystgpienie jakiejkolwiek z powyzszych okolicznoéci moze
mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy Banku,
a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Banku do obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz
do terminowego wykupu Obligacji.

1.25.  Bank zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi, ktore moga zosta¢ zakwestionowane przez organy
podatkowe lub skarbowe

W toku prowadzonej dziatalnosci Bank zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu Ustawy o
Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych oraz ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku towaréw i ustug.
Transakcje te stuza zapewnieniu efektywnosci dzialalnosci Banku i obejmuja, miedzy innymi, $wiadczenie
ustug, finansowanie oraz inne transakcje, np. przyjmowanie depozytéw lub udzielanie kredytow. Zawierajac i
wykonujac transakcje z podmiotami powigzanymi, Bank podejmuje starania dla zapewnienia ich zgodnosci z
wiasciwymi regulacjami dotyczacymi cen transferowych oraz gromadzenia wszelkiej dokumentacji niezbedne;j
w przypadku zawierania takich transakcji. Jednakze, ze wzgledu na specyficzny charakter transakcji z
podmiotami powigzanymi, zlozono$¢ 1 niejednoznacznos¢ uregulowan prawnych dotyczacych metod
sprawdzania stosowanych cen, a takze ze wzgledu na trudnosci w zidentyfikowaniu porownywalnych transakcji
dla celéw referencyjnych, nie mozna calkowicie wykluczy¢, ze Bank nie bedzie podlegat kontroli lub innym
czynno$ciom wyjasniajacym podejmowanym przez organy podatkowe, zmierzajacym do weryfikacji
poprawno$ci stosowania wladciwych zasad. Zakwestionowanie stosowanych zasad ustalania warunkoéw
rynkowych dla celow transakcji z podmiotami powigzanymi moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢
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rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obshugi zadluzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu
Obligacji.

1.26.  Warto$¢ portfela inwestycyjnego Banku moze ulec zmniejszeniu

Portfel papierow warto§ciowych Banku (aktywa finansowe dostepne do sprzedazy) obejmuje zardwno
instrumenty dhuzne, jak i kapitatowe. Na jakos$¢ portfela papieréw wartosciowych Banku wplyw majg m.in.
czynniki makroekonomiczne, ogdlne otoczenie biznesowe i sytuacja finansowa podmiotéw, w ktore Bank
inwestuje, a takze dostgp oraz zmiany na rynku kapitalowym. Jako$¢ portfela papierow warto§ciowych Banku w
znacznym stopniu zalezy od wydarzen na rynkach finansowych oraz od wiarygodno$ci kredytowej i sytuacji
finansowej podmiotéw bedacych druga strong transakcji. Jako$¢ instrumentéw dhuznych posiadanych przez
Bank jest zasadniczo zalezna od zdolnosci emitentdow tych instrumentdw do dokonania ich sptaty w terminie
wymagalnoSci, ktora jest z kolei zalezna od sytuacji finansowej tych podmiotéw, w tym pozycji plynnosciowej,
zwigkszonego ryzyka kredytowego oraz czynnikéw makroekonomicznych.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. 94 % portfela papieréw warto§ciowych Banku (aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy) stanowity instrumenty dluzne emitowane przez Skarb Panstwa, ktore utrzymywane sg jako bufor
aktywow ptynnych w ramach zarzadzania ryzykiem plynnoéci Banku. Negatywny wplyw na ceng¢ polskich
skarbowych papierow warto§ciowych mogg mie¢, miedzy innymi, wzrost podazy polskich skarbowych papierow
wartosciowych spowodowany zwickszeniem ich emisji, ktorego dokonuje si¢ w celu sfinansowania deficytu
budzetowego, wzrost wolumenu sprzedazy takich papierdw wartoSciowych przez inwestorOw oraz wzrost
krajowych stop procentowych, zwigkszone ryzyko polityczne oraz negatywna ocena Polski przez inwestorow.
Ponadto obnizenie ratingu kredytowego przyznanego Polsce moze mie¢ negatywny wplyw na wyceng obligacji
skarbowych znajdujacych si¢ w portfelu Banku, a przez to na wyniki finansowe Grupy.

Spadek wartos$ci polskich papierow skarbowych posiadanych przez Bank moze negatywnie wptynaé na poziom
kapitalu Banku. Ponadto, jezeli Bank podejmie decyzje o sprzedazy wszystkich lub czgséci posiadanych polskich
skarbowych papierow warto$ciowych, wyzej wspomniane czynniki moga mie¢ negatywny wplyw na ich cene.
W konsekwencji, wystapienie jakiejkolwiek okolicznosci wskazanej powyzej moze mieé istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na
warto$¢ rynkowg Obligacji, zdolno§¢ Banku do obstugi zadluzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego
wykupu Obligacji.

1.27.  Ochrona ubezpieczeniowa Banku moze by¢ niewystarczajaca lub moze nie pokry¢ szkod poniesionych
przez Bank, lub nie zaspokoi¢ roszczen przeciwko Bankowi

Majatek Banku moze ulec zniszczeniu lub uszkodzeniu z licznych przewidywalnych i nieprzewidywalnych
powodow. Osoby trzecie, w tym klienci Banku, mogg rowniez ponies¢ szkodg z powodu zdarzen, za ktore Bank
ponosi odpowiedzialno$é. Polisy ubezpieczeniowe Banku moga nie pokry¢ wszystkich strat, jakie Bank moze
ponies¢é. W konsekwencji Bank moze nie uzyskaé petnego odszkodowania za poniesione straty. Ponadto nie
mozna wykluczy¢ materializacji ryzyk, ktore moga nie by¢ pokryte ubezpieczeniem Banku lub ze wzgledow
ekonomicznych mogg by¢ nieubezpieczane przez Bank, a w konsekwencji Bank nie uzyska odszkodowania z
tytutu ochrony ubezpieczeniowej. Ponadto polisy ubezpieczeniowe posiadane przez Bank maja okreslone limity
roszczen objetych ochrong w toku swojej dziatalnoéci. W zwiazku z tym odszkodowania wyptacone w ramach
takich polis moga by¢ niewystarczajace do pokrycia wszystkich szkod poniesionych przez Bank. Zob. tez
czynnik ryzyka w punkcie 11.1.22.

W konsekwencji Bank moze nie posiada¢ wystarczajacej ochrony ubezpieczeniowej przed stratami, jakie moze
poniesé, co moze negatywnie wplynac na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy
rozwoju Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadtuzenia z tytutu
Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

1.28.  Bank jest narazony na wystapienie czynnikow nadzwyczajnych, ktore znajduja si¢ poza jego kontrola

Czynniki, ktére sa poza kontrola Banku, takie jak katastrofy naturalne, ataki terrorystyczne, dziatania wojenne
lub zamieszki, wybuchy epidemii oraz inne podobne, niemozliwe do przewidzenia zdarzenia, a takze reakcje na
takie zdarzenia lub dziatania, moga zakldci¢ stabilno$¢ gospodarcza lub polityczng, co moze negatywnie
wplyna¢ na polska gospodarke oraz, w szczeg6lnosci, zaktoci¢ dzialalno$¢ Banku lub spowodowaé po jego
stronie wystgpienie istotnych strat. Takie zdarzenia lub dziatania oraz wynikajace z nich szkody sg trudne do
przewidzenia i moga dotyczy¢ mienia, aktywow finansowych lub kluczowych pracownikow. Jezeli przyjete
przez Bank plany nie beda obejmowaty wszystkich niezbgdnych procedur, ktére powinny zosta¢ zastosowane w
wypadku wystgpienia takich sytuacji, lub je$li nie bgdzie mozliwe wdrozenie tych procedur w danych
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okoliczno$ciach, skala takich szkdod moze wzrosnaé. Nieprzewidziane zdarzenia mogg réwniez doprowadzi¢ do
poniesienia dodatkowych kosztow operacyjnych, takich jak wyzsze koszty sktadek ubezpieczeniowych oraz
wdrozenie systemow zastepczych. Objecie okreslonych ryzyk ochrong ubezpieczeniowa na Date Prospektu nie
bylo mozliwe i moze réwniez nie by¢ mozliwe w przyszlosci, co podwyzsza poziom ryzyka, na ktére Bank jest
narazony.

Powyzsze oraz dodatkowo niezdolno$¢ Banku do skutecznego zarzadzania wskazanymi ryzykami moga mieé
istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacj¢ finansows, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w
konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz do
terminowego wykupu Obligacji.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z POLSKIM SEKTOREM BANKOWYM

2.1. Zakres regulacji sektora ustug finansowych i bankowos$ci w Polsce oraz na S§wiecie moze ulec
zwigkszeniu lub zmianie

Dziatalnos¢ Banku podlega przepisom prawa polskiego i europejskiego, a takze réznego rodzaju orzeczeniom
sadowym i decyzjom administracyjnym oraz rekomendacjom organdéw nadzoru, ktore naktadaja wymogi i
ograniczenia o szerokim zakresie zastosowania. Ponadto na dziatalno$§¢ Banku wplywaja i beda wptywaé
przepisy, wymogi i rekomendacje zawarte w uchwatach i rekomendacjach wydawanych przez KNF.

Nie mozna wykluczy¢, ze polskie i europejskie regulacje dotyczace dzialalnos$ci bankowej lub maklerskiej,
zmienig si¢ lub stang si¢ bardziej restrykcyjne, szczegdlnie biorac pod uwage warunki rynkowe oraz
oczekiwania w zakresie zaostrzenia nadzoru nad sektorem ustug finansowych obowigzujace na Dat¢ Prospektu.

Bank nie moze wykluczy¢, ze w wyniku ewentualnych zmian regulacji prawnych (wlacznie ze zmianami
dotyczacymi wymogdéw wynikajacych z regulacji i rekomendacji natozonych przez organy administracji
publicznej) Bank moze sta¢ si¢ przedmiotem surowych wymogoéw organdow nadzoru bankowego i nadzoru nad
dziatalno$cia maklerska, wyzszych wymogow w zakresie adekwatnosci kapitalowej (lub sposobow ich
kalkulacji), w tym wymogow dotyczacych podwyzszenia kapitatu, wskaznika dzwigni oraz ptynnosci
finansowej, albo moze zosta¢ zobowigzany do poniesienia dodatkowych kosztow lub spelienia dodatkowych
zobowigzan w zakresie ujawnien i sprawozdawczosci, a takze moze podlega¢ ograniczeniom dotyczacym
zawierania réznego rodzaju transakcji. Liczba nowych lub zmienionych przepiséw dotyczacych dziatalnosci
bankowej istotnie wzrosta w ostatnim czasie, skutkujac dodatkowymi kosztami oraz niepewno$cia w stosunku
do sektora bankowego.

Wystapienie ktoregokolwiek z wyzej wymienionych czynnikow moze wplynaé na strategi¢ Banku, jego
potencjat wzrostu, kwote marzy pobieranej przez Bank, co w rezultacie moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢
rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obshugi zadluzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu
Obligacji.

2.2. Bank moze by¢ zobowigzany do dokonania znaczacych wptat do BFG, Funduszu Wsparcia
Kredytobiorcow lub na rzecz systemu rekompensat utworzonego przez KDPW

Bank jest zobowigzany do dokonywania wptat na rzecz ustawowego systemu gwarantowania depozytow, tj.
BFG, ktory zapewnia klientom bankéw i kas oszczedno$ciowo-kredytowych zwrot, do okreslonej wysokosci,
pewnych naleznosci w wypadku niewyplacalnosci tych instytucji. Bank moze by¢ takze zobowigzany do
dokonywania dodatkowych istotnych wptat na BFG na pokrycie zobowigzan cztonkow funduszu, wobec ktorych
ogtoszono upadtosc.

Zgodnie z Ustawa o BFG, w przypadku, gdy $rodki systemu gwarantowania depozytdéw w bankach sg
niewystarczajace, BFG moze zobowigza¢ banki, w tym Bank, do wniesienia sktadek nadzwyczajnych.
Pogorszenie pozycji bankéw moze spowodowaé, ze banki, w tym Bank, beda zobowigzane do dokonania
dodatkowych wptat na rzecz BFG w celu zagwarantowania depozytéw objetych ochrong.

Ponadto na podstawie Ustawy o Wsparciu Kredytobiorcow stworzony zostal Fundusz Wsparcia
Kredytobiorcow. Fundusz przeznaczony jest dla osob fizycznych, ktore znalazly si¢ w trudnej sytuacji
finansowej, a sg zobowigzane do sptaty rat kredytu mieszkaniowego stanowigcego znaczne obcigzenie budzetu
gospodarstwa domowego. Srodki Funduszu pochodza m.in. z wplat kredytodawcoéw dokonywanych
proporcjonalnie do wielkosci posiadanego portfela kredytow mieszkaniowych dla gospodarstw domowych,
ktorych opdznienie w splacie kapitalu lub odsetek przekracza 90 dni. Bank jest zobowigzany do dokonywania
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stosowanych wptat na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow, a w przypadku, gdy wielko$¢ srodkow w Funduszu
spadnie ponizej 100 mln PLN, do odpowiedniego uzupetnienia wniesionej sktadki w wysoko$ci proporcjonalnej
do wielko$ci wsparcia udzielonego klientom Banku w okresie od dnia utworzenia Funduszu lub jego ostatniego
uzupehienia. W dniu 2 sierpnia 2017 r. Prezydent RP wnidést do Sejmu projekt ustawy o zmianie Ustawy o
Wsparciu Kredytobiorcéw oraz Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Projekt przewiduje zmiang
Ustawy o Wsparciu Kredytobiorcow w szczegoélnosci w zakresie procedury ubiegania si¢ o wsparcie przez
kredytobiorcg oraz warunkéw, na ktorych wsparcie jest udzielane. Projekt przewiduje takze mechanizm
dobrowolnej restrukturyzacji kredytow przez banki, ktory ma by¢ finansowany z Funduszu Restrukturyzacji
dziatajacego w ramach Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow. Fundusz Restrukturyzacji ma zosta¢ utworzony ze
sktadek bankow, uzaleznionych od wielkosci ich portfeli kredytow denominowanych i indeksowanych. Na Date
Prospektu nie mozna przewidzie¢, czy projekt bedzie dalej procedowany lub przewidzie¢ ostatecznego
brzmienia ustawy, ktéra moze zostac przyjeta przez Sejm.

Niezaleznie od powyzszego, zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Biuro Maklerskie Alior
Bank S.A. bedace wyodrebniong jednostka organizacyjng Banku, jest uczestnikiem obowigzkowego systemu
rekompensat utworzonego przez KDPW. W przypadku, gdy suma roszczen inwestoréw z tytulu rekompensat
przekroczy wysokos$¢ srodkoéw zgromadzonych w tym systemie oraz okre$lonych niewplaconych jeszcze rat,
kwota rocznych wptat moze zosta¢ podwyzszona na zasadach okreslonych w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Wszelkie dodatkowe ptlatnosci, ktore Bank jest lub bedzie zobowigzany dokonaé¢ na rzecz BFG, Funduszu
Wsparcia Kredytobiorcow oraz innych systemoéw rekompensat, w tym systemu rekompensat utworzonego przez
KDPW, moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansows, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadtuzenia z
tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

2.3. Pogorszenie sytuacji finansowej SKOK moze mie¢ niekorzystny wptyw na sytuacje sektora bankowego
w Polsce

SKOK stanowig czes¢ polskiego sektora finansowego, a kondycja finansowa SKOK jest stabsza w porownaniu
ze $rednig dla podmiotow z sektora bankowego, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na sytuacje sektora
bankowego w Polsce. W pazdzierniku 2012 r. SKOK zostaly objete nadzorem KNF.

Niektore SKOK wobec wyczerpania mozliwo$ci poprawy ich sytuacji finansowej przez zarzadcow
komisarycznych oraz braku wsparcia SKOK-6w przez Kas¢ Krajowa lub nieznalezienia innych SKOK-6w
gotowych do dokonania akwizycji, na mocy decyzji KNF sa przeznaczane do przejgcia przez banki komercyjne
przy wsparciu BFG albo oglaszana jest ich upadlos¢. Z kolei, w zwigzku z zagrozeniem upadtoscia SKOK im.
Stefana Kardynata Wyszynskiego we Wrzesni, w dniu 26 stycznia 2016 r. KNF podjat decyzje o przejeciu
SKOK im. Stefana Kardynata Wyszynskiego we Wrzesni przez Bank, a nastepnie, w dniu 1 marca 2016 r. Bank
przejat SKOK Wrzesnia. Dodatkowo na podstawie decyzji KNF z dnia 26 kwietnia 2016 r. Bank objat zarzad
majatkiem SKOK w Knurowie w dniu 27 kwietnia 2016 r., a nastepnie, w dniu 1 czerwca 2016 r. przejat SKOK
w Knurowie.

Dodatkowo zgodnie z Ustawg o BFG, depozyty w SKOK-ach sg rowniez objete gwarancja BFG i w wypadku
ziszczenia si¢ sytuacji wymagajacej uruchomienia gwarancji, BFG zwraca deponentom kas S$rodki
gwarantowane do rownowartosci w zlotych kwoty 100 tys. EUR (zob. tez czynnik ryzyka w punkcie 11.2.2).

Dalsze pogorszenie sytuacji SKOK i konieczno$¢ ich wsparcia ze strony bankoéw, w tym Banku, przez m.in.
przejecia SKOK przez banki, jak rowniez ziszczenie si¢ sytuacji wymagajacych uruchomienia gwarancji wobec
SKOK-6w, moga mie¢ niekorzystny wptyw na sytuacje polskiego sektora bankowego, a w konsekwencji moga
mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy Banku,
a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz
do terminowego wykupu Obligacji.

2.4, Na Bank mogg zosta¢ natozone dodatkowe obcigzenia podatkowe

Zgodnie z Ustawa o Podatku od Niektorych Instytucji Finansowych, ktéra weszta w Zycie w dniu 1 lutego
2016 r., niektore podmioty sektora finansowego, w tym banki krajowe, sa zobowigzane uiszcza¢ miesi¢czny
podatek od aktywow. Stopa tego podatku, naliczanego miesigcznie, obecnie wynosi 0,0366%, jednak nie mozna
zagwarantowa¢, ze nie wzro$nie ona w przyszlosci oraz ze Bank nie zostanie obcigzony dodatkowymi
podatkami. Powyzszy podatek w pierwszej potowie 2017 r. obcigzyl wynik finansowy brutto Banku kwota
98.728 tys. PLN.
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Majac na wzgledzie powyzsze, nie mozna wykluczy¢ wprowadzenia dodatkowych obcigzen podatkowych dla
sektora bankowego, co moze mieC istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje¢ finansowa, wyniki
dziatalno$ci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$§¢ rynkowg Obligacji, zdolnos¢ Banku do
obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

2.5. Bank jest narazony na ryzyko zwigzane z przyjeciem regulacji dotyczacych zmiany parametrow
kredytéw udzielonych w walutach obcych

Mimo konserwatywnej polityki i ograniczonej ekspozycji na kredyty walutowe, Bank narazony jest na ryzyko
zwigzane z ewentualnym podjeciem w przysztosci przez ustawodawce decyzji w sprawie zmiany parametrow
kredytow udzielanych w walutach obcych oraz w sprawie przewalutowania kredytow udzielonych w walutach
obcych po kursie historycznym.

W styczniu 2015 r. nastgpit istotny wzrost kursu franka szwajcarskiego wzgledem zlotego na skutek zmiany
polityki kursowej prowadzonej przez Narodowy Bank Szwajcarii, co miato istotny wplyw na zobowigzania
kredytobiorcow wynikajace z kredytow i pozyczek denominowanych w walutach obcych wyrazone w ztotych.
W odpowiedzi na te zmiany oraz wynikajacy z nich wzrost obcigzenia kredytobiorcow, kilka podmiotow, w tym
m.in. Zwigzek Bankow Polskich, KNF, postowie na Sejm RP oraz Ministerstwo Gospodarki, wystapito z
propozycja dziatan, ktore pozwolityby obnizy¢ koszt takich kredytow i pozyczek dla kredytobiorcow.
Zaproponowano szereg rozwigzan, ktére miaty zmniejszy¢ obciazenia finansowe kredytobiorcow, np. wymog
zmiany zobowigzan umownych czy utworzenie specjalnego funduszu wspierajacego splate takich kredytow. W
dniu 2 sierpnia 2016 r. Prezydent RP wnidst do Sejmu projekt ustawy o zasadach zwrotu niektorych naleznosci
wynikajacych z uméw kredytu i pozyczki. Powyzsza ustawa nie stanowi o konwersji kredytoéw na inne waluty, a
jedynie przewiduje obowigzek zwrotu $wiadczen pobranych przy uruchamianiu i splacie kredytu z tytutu
spreadu wyzszego niz dopuszczalny. W dniu 20 pazdziernika 2016 r. odbylo si¢ pierwsze czytanie ustawy na
posiedzeniu sejmu. Ponadto w dniu 21 pazdziernika 2016 r. w Sejmie odbylo si¢ pierwsze czytanie dwoch
innych projektow ustaw dotyczacych kredytow walutowych, stanowiacych projekty poselskie. Pierwszy to
projekt ustawy o szczeg6lnych zasadach restrukturyzacji walutowych kredytow mieszkaniowych w zwiazku ze
zmiang kursu walut obcych do waluty polskiej. Projekt przewiduje przeliczenie kwoty kredytu wyrazonej w
walucie obcej, wedtug kursu kupna tej waluty, ogloszonego przez NBP, z dnia poprzedzajacego dzien, w ktorym
kredytobiorca wystapit z wnioskiem o przeliczenie kredytu. Koszty powyzszej operacji bytyby dzielone
symetrycznie pomiedzy kredytobiorce i bank. Drugi projekt dotyczy ustawy o restrukturyzacji kredytow
denominowanych lub indeksowanych do waluty innej niz waluta polska oraz o wprowadzeniu zakazu udzielania
takich kredytow. Zaktada on, ze kredyty denominowane w walutach obcych nalezy traktowacé tak, jakby zostaty
udzielone w ztotych polskich na warunkach majgcych zastosowanie przez dany bank do takich kredytow.
Dodatkowo w dniu 2 sierpnia 2017 r. Prezydent RP wniést do Sejmu projekt ustawy o zmianie Ustawy o
Wsparciu Kredytobiorcow oraz Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych (zob. punkt 11.2.2). W dniu
28 wrze$nia 2017 r. projekt zostat skierowany w Sejmie do pierwszego czytania. Na Date Prospektu nie mozna
przewidzie¢, ktory z projektow bedzie procedowany dalej lub przewidzie¢ ostateczne sformutowanie ustawy,
ktora zostanie przyjeta przez Sejm.

Niezaleznie od powyzszego, istnieje ryzyko wystapienia przez kredytobiorcow z pozwami przeciwko bankom,
ktore udzielity im kredytow w walutach obcych. Nie mozna wykluczyé, ze w takich postgpowaniach zapadtyby
negatywne rozstrzygnigcia dla bankow, co mogloby si¢ przyczyni¢ do pogorszenia sytuacji sektora bankowego
w Polsce.

Przyjecie rozwiazan legislacyjnych wskazanych powyzej (lub podobnych) lub wystapienie przez kredytobiorcow
z pozwami przeciwko bankom udzielajacym kredytow w walutach obcych moze mie¢ istotny negatywny wpltyw
na dziatalno$¢, sytuacje¢ finansowa, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢
rynkowg Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu
Obligacji.

2.6. Bank jest narazony na konkurencje ze strony polskiego sektora finansowego

Poziom konkurencji w polskim sektorze finansowym jest wzglednie wysoki, co jest migdzy innymi skutkiem
ekspansji bankéw z kapitalem zagranicznym, rozwojem krajowych instytucji finansowych, konkurencja ze
strony instytucji ptatniczych, jak réwniez procesami konsolidacyjnymi. Nalezy takze zwrdci¢ uwagg na rosnace
znaczenie podmiotow niebedacych bankami, ktore oferuja ustugi i produkty o charakterze bankowym. Wedlug
danych KNF na dzien 31 lipca 2017 r. w Polsce dziatalo 35 bankéw komercyjnych, 27 oddzialow instytucji
kredytowych oraz 554 banki spétdzielcze. Polski sektor bankowy charakteryzuje si¢ znacznym udziatem bankéw
z wigkszo$ciowym udzialem kapitalu zagranicznego oraz duza liczbg bankéw spoétdzielczych, mimo ich
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relatywnie niewielkiego udziatu w aktywach sektora. Na dzien 31 lipca 2017 r. liczba bankow kontrolowanych
przez Skarb Panstwa wynosita 8, liczba bankow/oddziatow z przewaga kapitatu prywatnego wynosita 558, a
liczba bankoéw/oddzialow z przewaga kapitatu zagranicznego wynosita 50.

Zmiany poziomu konkurencji na rynku kredytéw i depozytdow sa wynikiem wpltywu réznych czynnikow, a w
szczegblnosci aktualnej sytuacji na globalnych rynkach gospodarczych i finansowych, dostgpnosci finansowania
na migdzynarodowym i polskim rynku finansowym, perspektyw rozwoju polskiej gospodarki oraz kursow
wymiany zlotego do walut obcych. Bank jest szczegdlnie narazony na konkurencj¢ w obszarze bankowosci
uniwersalnej, gdzie konkuruje z duzymi bankami prowadzacymi dziatalnos¢ w Polsce na rynku klientow
detalicznych i biznesowych. Niektorzy konkurenci Banku prowadza dziatalno$¢ na wigkszg skale niz Bank, a
wielu konkurentéw Banku to podmioty zalezne od bankow mig¢dzynarodowych, ktore zapewniaja tansze
finansowanie swoim podmiotom zaleznym. Na pozycj¢ konkurencyjng bankow, w tym Banku, wptywa takze
dziatalno$¢ tzw. ,,parabankéw”, tj. podmiotow niebedacych bankami, ktore zajmujg si¢ $wiadczeniem ushug
finansowych. Z uwagi na brak nadzoru ze strony KNF, te podmioty czesto oferujg potencjalnym klientom
warunki $wiadczenia ustug finansowych, ktdre sa atrakcyjniejsze niz oferta bankéw. Tym samym sektor
bankowy jest takze narazony na konkurencje ze strony podmiotéw $wiadczacych ustugi finansowe niebedace
pod nadzorem KNF.

Zwigkszona konkurencja w krajowym sektorze finansowym moze wplyna¢ na zwigkszenie presji cenowej na
ustugi i produkty oferowane przez Bank oraz ponoszenia z tego tytulu dodatkowych istotnych naktadow. Jezeli
Bankowi nie uda si¢ utrzymaé konkurencyjnej pozycji w sektorze bankowym w Polsce, moze to mie¢ istotny
negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje¢ finansows, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w
konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do
terminowego wykupu Obligacji.

2.7. Rekomendacje wydawane przez KNF moga wptywac na dziatalno§¢ Banku

KNF jest organem nadzorujacym dzialalno$¢ sektora bankowego w Polsce, w zwiazku z czym jest upowazniona
do wydawania rekomendacji odnoszacych si¢ do réznych aspektow funkcjonowania bankow. Rekomendacje
KNF nie stanowig wigzacych przepisOw prawa, jednakze polskie instytucje finansowe zobowigzane sg brac je
pod uwage i stosowac si¢ do ich zapisow.

W ostatnich latach KNF wydata nowe rekomendacje i wprowadzila zmiany do poprzednich rekomendacji,
nakladajac na polskie banki zwigkszone wymogi dotyczace dziatalnosci kredytowej i poziomu kapitatu. W
szczegdlnosci KNF: (i) zmienila najwazniejsze wspotczynniki kapitalowe oraz konsekwentnie podnosita
obowiazkowy poziom kapitatu dla bankow; (ii) wprowadzita istotne ograniczenia dotyczace udzielania kredytow
denominowanych w walutach obcych, m.in. poprzez zmiane¢ kryteriow, ktore musza spetnia¢ klienci bankow
ubiegajacy si¢ o takie kredyty, oraz poprzez podwyzszenie wagi ryzyka kredytow detalicznych i hipotecznych
denominowanych w walutach obcych; oraz (iii) wprowadzita ograniczenia w zakresie dozwolonego okresu
kredytowania. KNF wydata takze liczne rekomendacje wprowadzajace nowe wymagania dotyczace systemow
kontroli wewnetrznej, zarzadzania obszarami technologii informacyjnej, ryzyka operacyjnego i tadu
korporacyjnego.

W konsekwencji polskie banki, w tym Bank, podlegaja surowszym wymogom dotyczacym, mi¢dzy innymi,
dziatalno$ci kredytowej, wymogow kapitalowych, zarzadzania ryzykiem oraz oferowania klientom ubezpieczen,
a takze surowszym wymogom w zakresie adekwatnos$ci kapitatowej. Ponadto, w szczegélnosci, w zwigzku z
wydaniem nowych i zmianami w dotychczasowych rekomendacjach Bank podlega regularnym kontrolom ze
strony KNF, efektem ktorych sa przede wszystkim zalecenia pokontrolne, ktére Bank zobowigzany jest wdrozy¢
i poinformowa¢ o ich wykonaniu KNF. Nie mozna wykluczy¢, ze w efekcie przyszlych kontroli, Bank bedzie
zobowigzany do realizacji nowych zalecen pokontrolnych o istotnym znaczeniu dla dziatalno$ci Banku albo, Ze
na Bank zostang nalozone innego rodzaju zobowigzania, lub ze Bank moze nie by¢ w stanie dostosowac si¢ do
zalecen w catosci lub istotnej czgéci. Ponadto banki, w tym Bank, mogg zosta¢ zobowigzane do poniesienia
dodatkowych kosztow lub mogg podlegaé¢ ograniczeniom w stosunku do angazowania si¢ w réznego rodzaju
transakcje.

Wystapienie ktoregokolwiek z powyzszych czynnikéw moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢,

sytuacje¢ finansows, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowsa
Obligacji, zdolnos¢ Banku do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.
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2.8. Stopa wzrostu polskiego sektora bankowego moze ulec znacznemu obnizeniu, w tym uzyskaé warto$¢
ujemng

Wedlug KNF polski sektor bankowy w ostatnich latach charakteryzowatl si¢ wzrostem wartosci aktywow z
kwoty 1.405,7 mld PLN na dzieh 31 grudnia 2013 r. do kwoty 1.711,6 mld PLN na dzien 31 grudnia 2016 r. i
1.741 mld PLN na dzien 31 lipca 2017 r. Na wzrost wartosci aktywow polskiego sektora bankowego najwickszy
wplyw miat wzrost salda kredytow, przy czym tendencje roznity si¢ w zaleznosci od segmentu rynku. W latach
2014-2016 saldo kredytoéw mieszkaniowych stopniowo rosto z kwoty 335,7 mld PLN na dzien 31 grudnia 2013
r. do kwoty 400,3 mld PLN na dzien 31 grudnia 2016 r. Na dzien 31 lipca 2017 r. saldo kredytow
mieszkaniowych wyniosto 394,9 mld PLN. W latach 2014-2016 przyrost kredytow mieszkaniowych (po
wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut) stopniowo malat, z 3,6% w 2014 r. do 2,8% w 2015 1.12,9% w
2016 r. Saldo kredytow konsumpcyjnych zanotowato natomiast wzrost z kwoty 126,3 mld PLN na dzien 31
grudnia 2013 r. do kwoty 150,2 mld PLN na dzien 31 grudnia 2016 r. i 156,6 mld PLN na dzien 31 lipca 2017 r.
W latach 2014-2016 skorygowany przyrost kredytoéw konsumpcyjnych stopniowo rost z 3,6% w 2014 r. do 5,9%
w 2015 r. oraz 6,6% w 2016 r. Wartos$¢ kredytéw udzielonych przedsigbiorcom w tym samym okresie wzrosta z
278,0 mld PLN na dzien 31 grudnia 2013 r. do 344,9 mld PLN na dzien 31 grudnia 2016 r. i 360,9 mld PLN na
dzien 31 lipca 2017 r. W latach 2014-2016 skorygowany przyrost kredytow udzielonych przedsigbiorcom
wyniost 6,8% w 2014 1., 8,1% w 2015 r. oraz 4,1% w 2016 1.

Mimo, ze w ostatnich latach polski sektor bankowy cechowat si¢ do$¢ stabilnym wzrostem, nie ma pewnosci, ze
relatywnie szybie tempo wzrostu sektora bankowego zostanie utrzymane w przysziosci. Utrzymujaca si¢
niepewnos¢ na migdzynarodowych rynkach finansowych (zwigzana z niepewnymi perspektywami gospodarki
Swiatowe] oraz kryzysem zadluzenia w Strefie Euro) stanowi ryzyko dla utrzymania szybkiego tempa wzrostu
sektora bankowego w Polsce. W zwigzku z powyzszym wyniki osiggane przez polski sektor bankowy w
przesztosci nie mogg by¢ traktowane jako wyznacznik przysztych tendencji, a ograniczenie tempa wzrostu
sektora bankowego moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci
lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto§¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadtuzenia
z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

2.9. W przypadku objecia Banku instrumentami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obligatariusze
Banku moga by¢ zobowigzani do partycypowania w stratach Banku

W dniu 15 maja 2014 r. przyjeto BRRD. Celem tej dyrektywy jest zminimalizowanie obcigzenia podatnikow w
przypadku niewywigzania si¢ przez banki z zobowigzan, jednocze$nie zapewniajac, ze koszty z tym zwigzane
zostang poniesione przez akcjonariuszy i wierzycieli. BRRD, co do zasady, nie wyklucza interwencji panstwa,
aby utrzymac¢ ptynno$¢ banku zagrozonego niewyptacalnoscia, ale taka interwencja ma by¢ mozliwa jedynie w
wyjatkowych przypadkach - gdy jest to niezbedne z punktu widzenia interesu publicznego, a jednoczesnie
bedzie istniata szansa na uratowanie banku, mimo braku mozliwodci jego dokapitalizowania ze Srodkow
prywatnych. BRRD przewiduje, Zze udzielenie publicznego wsparcia finansowego instytucjom finansowym moze
by¢ stosowane jako ostatecznos$¢ po tym, jak ocenione i wykorzystane zostaly w jak najwigkszym zakresie inne
instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Instrumenty te maja zapewnié, ze podatnicy beda
ponosi¢ koszty zwigzane z problemami bankow w ostatniej kolejnosci, po akcjonariuszach i wierzycielach
banku.

BRRD zostata wdrozona do polskiego systemu prawnego za pomoca Ustawy o BFG. Ustawa o BFG reguluje,
miedzy innymi, przeprowadzanie przymusowej restrukturyzacji bankow oraz stosowanie procedur umorzenia
lub konwersji instrumentow kapitalowych.

Przymusowa restrukturyzacja banku moze zosta¢ przeprowadzona poprzez zastosowanie nast¢pujacych
instrumentéw przewidzianych w Ustawie o BFG: (i) przejecie przedsigbiorstwa banku przez inny podmiot; (ii)
stworzenie instytucji pomostowej w formie spotki kapitalowej, ktora kontynuuje dziatalno$¢ przedsigbiorstwa
banku i dokonuje jego reorganizacji do czasu zbycia podmiotowi trzeciemu lub zakonczenia dziatalnosci; (iii)
umorzenie lub konwersje zobowigzan (w tym instrumentow kapitalowych, tzw. ,,bail-in”); oraz (iv) wydzielenie
praw majatkowych banku lub instytucji pomostowej do podmiotéw zarzadzajacych aktywami. Jednym z
podstawowych warunkéw zastosowania powyzszych instrumentow do banku jest zaistnienie zagrozenia
upadtoscig w stosunku do tego banku.

W ramach procedury przymusowej restrukturyzacji banku, umorzenia i konwersji zobowigzan dokonuje si¢ w
nastepujacej kolejnosci: (i) instrumenty kapitatowe (zgodnie z kolejnoScia opisang ponizej); (ii) pozostate
zobowigzania podporzadkowane, jezeli kwota umorzenia lub konwersji wierzytelnosci, o ktorych mowa w pkt
(1), jest mniejsza niz konieczna kwota umorzenia lub konwersji; oraz (iii) pozostale zobowigzania, jezeli kwota

35



II. CZYNNIKI RYZYKA

umorzenia lub konwersji wierzytelno$ci, o ktorych mowa w pkt (i) i (ii), jest nizsza niz konieczna kwota
umorzenia lub konwersji.

Umorzenie lub konwersja instrumentow kapitalowych, o ktérych mowa w pkt (i) powyzej, moze nastgpic
réwniez bez podejmowania decyzji 0 wszczeciu przymusowej restrukturyzacji banku.

Instrumenty kapitalowe, zarowno w ramach procedury przymusowej restrukturyzacji, jak roéwniez bez
podejmowania decyzji o jej wszczgeiu, podlegaja umorzeniu lub konwersji w nastgpujacej kolejnosci:
(1) instrumenty w kapitale podstawowym Tier 1 (CET1); (ii) instrumenty i zobowigzania w kapitale dodatkowym
Tier 1 (AT1); oraz (iii) instrumenty i zobowigzania w kapitale Tier 2 (T2). W przypadku instrumentéw CET1,
kwota, w ktorej poszczegolne instrumenty i zobowigzania podlegaja bail-in, jest rowna wysoko$ci strat banku.
Natomiast, w przypadku instrumentéw i zobowigzan ATI1 lub T2 jest ona réwna kwocie niezbednej do
spetnienia warunkéw prowadzenia dzialalnosci, lub w sytuacji stosowania bail-in w ramach przymusowej
restrukturyzacji — kwocie niezbednej do osiggnigcia celow przymusowej restrukturyzacji. Umorzenie
instrumentu kapitatowego powoduje, Zze posiadaczowi tego instrumentu nie przystuguja Zzadne prawa (w tym
roszczenia odszkodowawcze) poza tymi, ktore istnialy przed dniem umorzenia, z wyjatkiem ewentualnego
roszczenia o odszkodowanie, ktore moze powsta¢ w wyniku uchylenia decyzji o umorzeniu instrumentu.

W przypadku konwersji, instrumenty lub zobowigzania AT1 Iub T2 zostajg zamienione na instrumenty CET1.
Wierzyciele, ktorych wierzytelno$ci podlegaja konwersji, obejmuja prawa udzialowe w liczbie wynikajacej z
warto$ci konwertowanych wierzytelno$ci oraz ceny emisyjnej ustalonej w uchwale o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego. Przyjmuje si¢, ze z chwilg podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego wierzyciele,
ktorych wierzytelnosci podlegaja konwersji, obejmuja wyemitowane prawa udzialowe poprzez ich pokrycie
konwertowanymi wierzytelno$ciami.

Zgodnie z Ustawa o BFG, Obligacje moga zosta¢ poddane wskazanym powyzej instrumentom restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji. W przypadku zastosowania takich instrumentéw do Obligacji: (i) ich warto$¢ moze
zosta¢ obnizona, w tym do zera; (ii) moga one zosta¢ zamienione na akcje zwykle albo na inne instrumenty typu
udziatowego; lub (iii) ich Warunki Emisji moga ulec zmianie. W szczegolnosci, w przypadkach okreslonych w
Ustawie o BFG, mozliwe jest podjecie przez BFG decyzji o umorzeniu lub konwersji Obligacji w czesci lub w
catosci. Ponadto, w zwigzku z zastosowaniem pozostalych instrumentéw w ramach przymusowej
restrukturyzacji, zobowigzania Banku z tytutu Obligacji mogg zosta¢ przeniesione do innego podmiotu, a takze
ulec umorzeniu lub konwersji na prawa udziatlowe takiego podmiotu. Dodatkowo, jezeli Bank zostatby poddany
restrukturyzacji w rozumieniu Ustawy o BFG, BFG moglby zawiesi¢ splate zobowigzan z tytulu Obligacji
Podporzadkowanych (w tym odsetek) w czgéci w jakiej Obligacje Podporzadkowane nie podlegajg umorzeniu
lub konwersji, do chwili spelnienia przez Bank wymogoéw prowadzenia dzialalno$ci okreslonej w odrgbnych
przepisach. Warto$¢ potencjalnych kosztow, ktéore moglyby zosta¢ poniesione przez obligatariuszy Banku w
zwiagzku z zastosowaniem powyzszych instrumentow, o ile rzeczywiscie zostataby one zastosowane, nie jest
mozliwa do oszacowania na Dat¢ Prospektu.

Ponadto zastosowanie powyzszych instrumentow nawet pomimo potencjalnego braku bezposredniego wptywu
na Obligacje moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno§¢ Banku do obstugi zadtuzenia z
tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

2.10.  Proces egzekucji zabezpieczen kredytow bankowych w Polsce, w tym ustanowionych zabezpieczen, jest
trudny i czasochtonny

Pomimo, ze kredyty oraz inne produkty obarczone ryzykiem kredytowym przyznawane sa przez Bank z
zastosowaniem najlepszych praktyk badania zdolnosci kredytowej dluznikow, Bank narazony jest na ryzyko, ze
cz¢$¢ z nich nie zostanie sptacona zgodnie z zawartymi umowami i konieczne begdzie przymusowe dochodzenie
roszczen w windykacji. W takich przypadkach Bank narazony jest na poniesienie strat wynikajacych z braku
aktywow lub praw, z ktorych Bank moze dochodzié¢ sptaty danej wierzytelnosci lub tez utraty wartosci przez te
aktywa lub prawa.

Ponadto uzyskanie splaty kredytow oraz innych produktéw obarczonych ryzykiem kredytowym,
zabezpieczonych w roznej formie (np. hipotekami, zastawami, przeniesieniem wlasnosci), moze by¢
czasochtonne i utrudnione. W szczegolnosci procedury egzekucji z nieruchomosci, innych aktywow trwatych
Iub praw, na ktoérych ustanowiono zabezpieczenia, moga by¢ ditugotrwate, a ich koncowy efekt (w postaci
uzyskanej splaty) moze istotnie odbiega¢ od zaktadanego w momencie ustanawiania zabezpieczenia z powodu
dziatan dtuznikoéw lub o0séb trzecich, czy tez zmiany warunkoéw rynkowych.
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Dodatkowo, w listopadzie 2015 r. weszty w zycie regulacje, na podstawie ktorych zostata zniesiona instytucja
bankowego tytulu egzekucyjnego, ktora dotychczas stanowita utatwienie dla bankéw w egzekwowaniu ich
nalezno$ci. W efekcie ewentualna windykacja wierzytelnosci z uméw zawartych przed datg zmiany przepisow, o
ktoérych mowa powyzej, jest obarczona ryzykiem wydtuzenia procesow windykacji, a co za tym idzie rowniez
obnizenia skuteczno$ci tych dziatan w stosunku do tego (co Bank prognozowal na moment zawierania tych
umow).

Chociaz w ramach wyceny oferowanych produktow Bank uwzglednia szacowang zdolno$¢ do splaty zadtuzenia
i specyfike przyjmowanych zabezpieczen oraz pomimo tego, ze Bank weryfikuje przyjmowane zaloZenia na
podstawie danych historycznych i wiedzy na temat zmian w uwarunkowaniach prawnych, to z uwagi na
uwarunkowania procesu egzekucji, w szczegdlnosci czas trwania procesow oraz ich rezultaty w postaci
uzyskania srodkoéw z zabezpieczen, nie mozna wykluczy¢ opdznien w egzekucji lub niezdolnosci do egzekucji w
odniesieniu do znaczacej liczby zabezpieczen, co w efekcie moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje¢ finansows, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowsa
Obligacji, zdolnos¢ Banku do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

2.11.  Bank podlega zwigkszonym obowiazkom w zwiazku z ustawodawstwem FATCA i automatyczng
wymiang informacji w sprawach podatkowych

W zwigzku z wejsciem w zycie ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu umowy mi¢dzy Rzadem
Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanow Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypelniania
mi¢dzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA, a takze ustawy z dnia 9
marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami, implementujgcej dyrektywe Rady
2011/16/UE zmieniona dyrektywa Rady 2014/107/UE z dnia 9 grudnia 2014 r., w zakresie obowigzkowej
automatycznej wymiany informacji w dziedzinie opodatkowania na instytucje finansowe natozono okreslone
obowiazki zwigzane z wymiang informacji podatkowych. W szczegdlnosci, Bank jest zobowigzany do
przekazywania odpowiednim organom administracji okre§lonych informacji dotyczacych rachunkow
raportowanych oraz rachunkow nieudokumentowanych, a takze przestrzegania zasad monitorowania
wykonywania takich zobowigzan.

Na Datg¢ Prospektu w Banku obowigzywaly procedury majace na celu zapewnienie dostosowania Banku do
wymogow wynikajacych z FATCA, a takze z ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji
podatkowych z innymi panstwami. Nie mozna jednak wykluczyé, ze wprowadzone procedury okaza si¢
niewystarczajace.

W zwiazku z wyzej wymienionymi przepisami lub ich pdzniejsza zmiang Bank moze by¢ zmuszony do podjecia
dziatan dostosowawczych, co moze skutkowaé zwigkszonymi kosztami zwigzanymi z dostosowaniem si¢ do
nowych i zmienionych przepisow. Jednoczes$nie, w przypadku nieprzestrzegania wyzej wymienionych regulacji,
Bank moze ponosi¢ okreslone konsekwencje prawne, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje¢ finansows, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa
Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

2.12.  Koniecznos¢ wdrozenia nowych przepisow europejskich regulujacych sektor bankowy moze wymagaé
poniesienia dodatkowych kosztéw przez Bank, a ewentualne niedostosowanie dziatalno$ci do nowych
regulacji moze skutkowaé natozeniem sankcji administracyjnych na Bank

Liczba i zakres nowych i zmienionych przepiséw i regulacji majacych zastosowanie do dziatalnosci bankowej
znaczaco wzrosta w ostatnim okresie i trend ten moze by¢ kontynuowany w przysztosci. W bliskiej przysztosci
polski sektor bankowy bedzie podlegat dodatkowym nowym przepisom, w szczegdlnosci wynikajacym z
wdrozenia Pakietu MIiFID II/MiFIR, w tym Dyrektywy MIFID II oraz Rozporzadzenia MiFIR, a takze
Dyrektywy PSD II.

W dniu 2 lipca 2014 r. weszty w zycie Dyrektywa MIFID II i Rozporzadzenie MiFIR. Dyrektywa MiFID II
miata by¢ transponowana przez panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej do dnia 3 lipca 2017 r., przy czym
przepisy aktoéw prawnych niezbednych do wykonania Dyrektywy MiFID II maja by¢ stosowane zasadniczo od
dnia 3 stycznia 2018 r. Rozporzadzenie MiFIR ma by¢ stosowane bezposrednio przez panstwa cztonkowskie
Unii Europejskiej (tj. bez wymogu transpozycji) zasadniczo od dnia 3 stycznia 2018 r. Na Dat¢ Prospektu byty
prowadzone prace legislacyjne dotyczace dostosowania polskiego porzadku prawnego do Pakietu MiFID
I/MIFIR. W szczeg6lnosci, Rzadowe Centrum Legislacji opublikowato projekt ustawy o zmianie Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi i niektorych innych ustaw z dnia 9 marca 2017 r., ktorego celem jest
dokonanie niezb¢dnych zmian krajowego porzadku prawnego w zwigzku z wejSciem w zycie europejskich
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regulacji dotyczacych rynku kapitatowego, tj. w szczegdlnosci wdrozenie Dyrektywy MIFID II i zapewnienie
stosowania Rozporzadzenia MiFIR.

Dyrektywa MiIFID II ustanawia wymogi dotyczace: (i) zezwolen na prowadzenie dzialalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz warunkow prowadzenia dzialalnosci przez firmy inwestycyjne; (ii) $wiadczenia ustug
inwestycyjnych lub prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej przez firmy spoza Unii Europejskiej poprzez
utworzenie oddziatu; (iii) zezwolen dla rynkéw regulowanych oraz funkcjonowania rynkoéw regulowanych;
(iv) zezwolen dla dostawcow ustug w zakresie udostepniania informacji oraz prowadzenia dziatalnosci w tym
zakresie; oraz (v) nadzoru sprawowanego przez wlasciwe organy, wspotpracy migdzy wlasciwymi organami
oraz egzekwowania przez nie przepisOw. Natomiast Rozporzadzenie MiFIR ustanawia wymogi dotyczace:
(i) podawania danych o obrocie do wiadomos$ci publicznej; (ii) zglaszania transakcji wlasciwym organom
nadzoru;  (iii) obrotu instrumentami  pochodnymi w  zorganizowanych  systemach  obrotu;
(iv) niedyskryminacyjnego dost¢pu do rozliczen oraz niedyskryminacyjnego dostgpu do obrotu wskaznikami;
(v) uprawnien wiasciwych organdw w zakresie interwencji produktowej oraz w zakresie kontroli zarzadzania
pozycjami i limitdéw pozycji; oraz (vi) $wiadczenia ushug inwestycyjnych lub prowadzenia dziatalnosci
inwestycyjnej w formie oddzialu badz bez posiadania oddziatu przez firmy spoza Unii Europejskie;j.

W konsekwencji, wprowadzenie Pakietu MiFID II/MiFIR moze mie¢ wplyw na dziatalno$s¢ Grupy, w
szczegblnosci na Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. Zmiany w otoczeniu regulacyjnym obejmujace Pakiet
MiFID II/MiFIR mogg skutkowa¢ koniecznoscig dostosowania do nich dotychczasowego modelu dziatalnosci
Banku, co moze by¢ zwigzane z konieczno$ci poniesienia znaczacych kosztow, ktore mogg skutkowaé:
(i) zmniejszaniem rentownosci i przychodowosci produktow oferowanych przez Biuro Maklerskie Alior Banku
S.A.; oraz (ii) zwigkszonych naktadow poniesionych na funkcjonowanie Biura Maklerskiego Alior Banku S.A.
Na Dat¢ Prospektu Bank nie jest w stanie oszacowac¢ powyzszych kosztow. Dodatkowo niedostosowanie lub
nieprawidtowe dostosowanie si¢ do wymogow Pakietu MiFID II/MiFIR moze skutkowaé natozeniem na Bank
sankcji przez organy nadzoru lub skierowaniem przez klientow roszczen przeciwko Bankowi, co moze
negatywnie wptynac na reputacj¢ Banku.

Chociaz Bank jest zobowigzany do przestrzegania obowigzujacych przepisdbw prawa, nie mozna zapewnié, ze
Bank bedzie w pelni zdolny do prawidtowego i terminowego dostosowania si¢ do powyzszych nowych
wymogow lub ze wdrozenie takich wymogow prawnych nie spowoduje znaczacych kosztow dodatkowych dla
Banku, ktorych Bank nie przewidywat na Date Prospektu. Naruszenie obowigzujacych wymogow prawnych
moze skutkowa¢ natozeniem sankcji administracyjnych na Bank przez odpowiednie organy regulacyjne, w tym
KNF, co w efekcie moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowsa, wyniki dziatalnosci
lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Banku do obstugi zadtuzenia
z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z WARUNKAMI MAKROEKONOMICZNYMI

3.1. Zjawiska o charakterze globalnym, regionalnym i lokalnym moga mie¢ wptyw na sytuacje finansowa,
wyniki dziatalnosci i perspektywy Banku

Sytuacja makroekonomiczna oraz tempo rozwoju gospodarczego majg wplyw na dziatalno$¢ i wyniki Banku.
Kryzys finansowy w latach 2008-2009 dotkngt kraje rozwinigte, a rynki rozwijajace si¢, w tym gospodarka
Polski, doswiadczyty znacznego spowolnienia rozwoju gospodarczego. Spowolnienie rozwoju gospodarczego,
spadek zaufania do instytucji finansowych, ograniczony dostgp do rynku migdzybankowego i innych form
finansowania, rosngce bezrobocie oraz spadek cen na rynku akcji doprowadzity do zakldcen na $wiatowych
rynkach finansowych, majac wpltyw na ptynnos¢ i finansowanie w mi¢dzynarodowym systemie bankowym.
Sytuacja ta miata niekorzystny wplyw na wyceng aktywow i wymogi adekwatnosci kapitatowej dla wielu
instytucji finansowych na catym $wiecie. W konsekwencji pogorszenia si¢ sytuacji gospodarczej wzrosty
rezerwy na ryzyko kredytowe, pogorszyt si¢ dostep do rynkéw kapitalowych i kredytowych oraz do innych
dostepnych form finansowania. Wystapit rowniez kryzys ptynnosciowy, a koszt pozyskania finansowania
zwickszyt si¢ w istotny sposob.

Mimo poprawienia si¢ sytuacji sektora finansowego w ostatnich latach, w szczegolnosci dzigki zastosowaniu
nadzwyczajnych $rodkow w wielu rozwinigtych gospodarkach, wlacznie ze znaczacym zlagodzeniem polityki
pieni¢znej przez banki centralne, rzadowymi programami stymulowania popytu oraz rekapitalizacjg niektorych
bankow ze $rodkéw publicznych, perspektywy rozwoju sektora finansowego sa w dalszym ciagu niepewne i
moga ulec zmianie.
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Pomimo tego, ze w ostatnich latach $wiatowa gospodarka wychodzi z kryzysu, a warunki rynkowe i
ekonomiczne ulegly poprawie, nadal istnieje grozba ekonomicznych turbulencji i nie ma pewnosci, ze warunki
ekonomiczne ulegng trwatej poprawie. Pogorszenie si¢ sytuacji Swiatowej gospodarki lub ponowne wystgpienie
kryzysu zadtuzenia w Strefie Euro mialoby negatywny wpltyw na warunki makroekonomiczne na calym $wiecie,
a w szczegolnosci w Europie, co z kolei mogloby spowodowa¢ ponowne spowolnienie rozwoju gospodarczego i
zwigkszenie kosztow finansowania, wyraZzniejszy wzrost bezrobocia oraz inne negatywne zdarzenia
makroekonomiczne tacznie z upadkiem Euro jako wspolnej waluty w krajach UE. Z punktu widzenia Banku
mogloby w szczegdlnosci skutkowaé spadkiem popytu na kredyty i depozyty oferowane przez Bank, wzrostem
zalegto$ci lub trwatym niesptacaniem zobowigzan przez kredytobiorcow, nizszg wartoscig aktywow Banku oraz
ograniczonym dostegpem Banku do rynkow kapitalowych i finansowania oraz pogorszong ptynnoscia, co w
efekcie moglyby miec istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansows, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno§¢ Banku do obstugi zadluzenia z
tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

3.2. Bank jest narazony na ryzyko zwigzane z wystapieniem Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, a jego
materializacja moze mie¢ niekorzystny wplyw na sytuacj¢ polityczng i gospodarcza Polski, a w
konsekwencji na wyniki dziatalno$ci i sytuacj¢ finansowa Banku

W dniu 23 czerwca 2016 r. odbylo si¢ w Wielkiej Brytanii referendum, w ktorym glosujacy opowiedzieli si¢ za
wystapieniem z Unii Europejskiej (,,Brexit”), czego skutkiem byto uruchomienie w dniu 29 marca 2017 r.
art. 50 Traktatu Lizbonskiego i oficjalne rozpoczecie procesu opuszczenia przez Wielkg Brytani¢ struktur Unii
Europejskiej. Zgodnie z przewidywaniami, Wielka Brytania formalnie opusci Uni¢ Europejska w marcu 2019 r.,
a wynegocjowane warunki Brexitu moga mie¢ daleko idgce skutki dla stabilnosci politycznej oraz sytuacji
gospodarczej w Polsce, bowiem Polska jest beneficjentem europejskich funduszy strukturalnych, za§ Wielka
Brytania jednym z najwigkszych ptatnikow netto do budzetu UE. W efekcie opuszczenia przez Wielka Brytani¢
Unii Europejskiej konieczne moze by¢ dokonanie korekt w budzecie UE, w wyniku czego warto$¢ srodkow
otrzymywanych przez Polsk¢ moze zosta¢ obnizona. Ponadto Wielka Brytania jest jednym z najwazniejszych
centrow finansowych $wiata. Skutkiem Brexitu moze by¢ ograniczenie swobody przeplywu towardéw, osob,
ustug oraz kapitalu, a takze ograniczenie dostgpu do finansowania, co moze znalez¢ odzwierciedlenie w
pogorszeniu sytuacji ekonomicznej. Kolejng negatywng konsekwencja Brexitu moga by¢ wahania kursow
walutowych i destabilizacja kursu Euro. Pomimo tego, ze Bank na biezaco monitoruje i ocenia potencjalne
konsekwencje wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej dla jego dzialalnosci, to sytuacja pozostaje
niepewna.

Ponadto rozwoj sytuacji na Ukrainie, w tym aneksja Potwyspu Krymskiego przez Rosj¢ w 2014 r. i bgdace jej
konsekwencja sankcje natozone przez Stany Zjednoczone i Uni¢ Europejska, nie pozostaja bez wpltywu na
srodowisko ekonomiczne i polityczne w Polsce, a zatem rowniez na dziatalnos¢ Banku. Powyzsze okoliczno$ci
moga skutkowa¢ zniechgceniem migdzynarodowych inwestorow do catego regionu Europy Srodkowo-
Wschodniej i ograniczeniem ich inwestycji w polskie instrumenty finansowe z powodu pogarszajacych si¢
warunkow gospodarczych lub finansowych krajow Europy Srodkowo-Wschodniej, co moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki dziatalnos$ci Iub perspektywy Banku, a w
konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz do
terminowego wykupu Obligacji.

3.3. Uwarunkowania ekonomiczne w Polsce moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Banku

Zasadniczo Bank prowadzi dziatalno§¢ w Polsce, gdzie dzialalno$¢ gospodarcza prowadzi wigkszos$¢ jego
klientoéw. W zwigzku z tym sytuacja makroekonomiczna w Polsce ma istotny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, wyniki dzialalnosci lub perspektywy Banku. Z kolei, uwarunkowania gospodarcze w Polsce sa
uzaleznione od szeregu czynnikow, w tym m.in. sytuacji demograficznej w kraju, podazy pracy (na ktérg moze
mie¢ wplyw reforma systemu emerytalnego i wprowadzenie minimalnej stawki godzinowej za prace) oraz
poziomu wydatkoéw rzadowych. Ponadto Polska, szczegdlnie od momentu wejscia do Unii Europejskiej w 2004
r., jest mocno powigzana z gospodarkami pozostatych krajow UE. Pogorszenie warunkow makroekonomicznych
na $wiecie i w Europie (zob. tez czynnik ryzyka w punkcie I1.3.4 ponizej) historycznie miato i moze mie¢ wptyw
na polska gospodarke, w szczegdlnosci skutkowaé zmniejszeniem tempa wzrostu PKB.

Od 2014 r. polska gospodarka odnotowala poprawe wskaznikow wzrostu gospodarczego (PKB wynidst 3,3%
rok do roku i 3,8% rok do roku odpowiednio w 2014 r. i 2015 r.). Pomimo spadku inwestycji polska gospodarka
w 2016 r. kontynuowala wzrost, wspierany silnym popytem krajowym oraz elastycznym mechanizmem kursow
wymiany. Niemniej w 2016 r. wzrost PKB osiagnat nizszy niz przed rokiem poziom 2,7% rok do roku.
Ewentualne kolejne spowolnienie tempa rozwoju lub pogorszenie sytuacji polskiej gospodarki i rynkow
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finansowych moze skutkowaé ograniczong dostgpnoscig lub wyzszymi kosztami finansowania dla polskich
instytucji bankowych, jak rowniez wigksza konkurencja w zakresie depozytdw oraz moze niekorzystnie wptynaé
na popyt na ustugi bankowosci detalicznej i korporacyjnej ze strony klientoéw Banku. Pogorszenie perspektyw
polskiej gospodarki (w tym wyzsza stopa bezrobocia i nizszy poziom konsumpcji), jak rowniez zawirowania na
rynkach finansowych (w tym na rynku walutowym) moga mie¢ niekorzystny wpltyw na sytuacje finansowa
kredytobiorcow Banku oraz ich zdolno$¢ do obstugi i sptaty zobowiazan, co moze z kolei doprowadzi¢ do
wzrostu nalezno$ci przeterminowanych Banku. Mozliwy spadek dochodéw gospodarstw domowych moze
ograniczy¢ popyt na kredyty Banku adresowane do klientéw detalicznych i biznesowych i uszczupli¢ wartos¢
aktywow stuzacych jako zabezpieczenie kredytow i pozyczek. Ponadto w niestabilnych warunkach rynkowych,
warto$¢ zabezpieczen dla kredytow udzielonych przez Bank obecnie lub w przysztosci, w tym nieruchomosci
stanowigcych takie zabezpieczenie, moze w istotny sposob ulec obnizeniu.

Dodatkowo poziom ryzyka akceptowanego przez klientow moze rowniez ulec obnizeniu w odniesieniu do
inwestycji w papiery warto$ciowe, jednostki funduszy inwestycyjnych lub inne produkty inwestycyjne,
oferowane przez Bank. Znaczna zmienno$¢ lub spadki na rynku finansowym moga zniechgcaé potencjalnych
klientéw do zakupu produktow inwestycyjnych oferowanych przez Bank, a ich obecni posiadacze moga si¢
wycofywaé lub zmniejsza¢ swoje zaangazowanie w te produkty, co w szczegdlnosci moze mie¢ niekorzystny
wplyw na przychody Banku z tytutu optat i prowizji.

Wystapienie powyzszych okolicznosci moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa,
wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku
do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

3.4. Bank jest narazony na ryzyko zwiazane z destabilizacja sytuacji politycznej i ekonomicznej w Unii
Europejskiej i zwigzane z tym ryzyko walutowe

Rynki i gospodarki europejskic mogg odczuwaé negatywny wplyw trudnosci zwigzanych z potencjalnym
powrotem kryzysu zadluzenia panstw Strefy Euro, spodziewanym wystapieniem Wielkiej Brytanii z Unii
Europejskiej i narastaniem watpliwosci dotyczacych stabilnosci Euro. Dalszy rozwoj sytuacji w Strefie Euro
moze zaleze¢ od szeregu czynnikow politycznych i ekonomicznych, w tym skuteczno$ci dziatan
podejmowanych przez EBC i Komisje¢ Europejskg w zwiazku z zadtuzeniem niektorych panstw europejskich,
utrzymaniem politycznej i gospodarczej stabilnoéci Strefy Euro oraz roli Euro jako wspolnej waluty w obliczu
zroznicowanej sytuacji gospodarczej i politycznej w poszczegoélnych panstwach cztonkowskich Strefy Euro. W
szczegdlnosci istnieje zagrozenie, ze pogorszenie ogdlnych warunkow gospodarczych w Unii Europejskiej oraz
problemy zwigzane z wysokim zadtuzeniem niektorych krajow Unii Europejskiej doprowadza do likwidacji
Euro jako wspolnej waluty w niektorych lub wszystkich krajach Unii Europejskiej.

Likwidacja Euro oraz mogaca ja poprzedza¢ destabilizacja kursu Euro wzgledem innych walut mogtyby
wplynaé na dziatalno§¢ Banku, w szczegdlnosci w nastgpujacy sposob: (i) waluty narodowe, ktore zastgpityby
Euro, moglyby si¢ okaza¢ poczatkowo niestabilne, co spowodowatoby wzrost ryzyka walutowego, na ktore
Bank jest narazony; (ii) nalezno$ci lub zobowigzania z tytutu umow, ktorych strong jest Bank, lub papierow
wartosciowych posiadanych lub wyemitowanych przez Bank, w ktorych walutg ptatnosci jest Euro, zostalyby
przeliczone na waluty narodowe po niekorzystnym kursie; oraz (iii) likwidacja Euro skutkowataby wzrostem
kosztow transakcyjnych, ktore obecnie sg ograniczone ze wzgledu na postugiwanie si¢ Euro w niektorych
krajach, w ktoérych klienci Banku prowadza dziatalnos$¢; oraz (iv) wzrost kosztow transakcyjnych mogltby
negatywnie wplyng¢ na handel migdzynarodowy, ktorego finansowanie jest jednym z obszaréw dziatalnosci
Banku.

Niezaleznie od powyzszego, ze wzgledu na znaczace zaangazowanie walutowe istotnej liczby polskich
gospodarstw domowych w kredyty hipoteczne denominowane we frankach szwajcarskich i Euro istotna
deprecjacja ztotego w stosunku do walut zagranicznych, a w szczegdlnosci do franka szwajcarskiego lub Euro,
moze utrudni¢ dhuznikom sptate ich kredytow denominowanych w walutach obcych. Moze to mie¢ negatywny
wpltyw na polski sektor bankowy, zwigkszajac prawdopodobienstwo powstania zaleglosci gospodarstw
domowych w splacie kredytow hipotecznych, a tym samym moze skutkowaé pogorszeniem jakoSci portfeli
kredytowych bankow.

Wystapienie powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansows, wyniki

dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto§¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do
obstugi zadtuzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.
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4. CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE PRZEPISOW PRAWA
4.1. Interpretacja przepiséw polskiego prawa moze by¢ niejasna, a prawo polskie moze ulec zmianie

Bank zostal utworzony i dziala zgodnie z przepisami prawa polskiego. Znaczaca liczba obowigzujacych
przepisoéw oraz regulacji dotyczacych dzialalno$ci instytucji finansowych, emitowania papieréw wartosciowych
oraz obrotu nimi, praw akcjonariuszy, inwestycji zagranicznych, kwestii zwigzanych z dziatalno$cia spotek oraz
tadem korporacyjnym, handlem, zasad rachunkowosci, podatkami oraz prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej
ulegata i moze ulega¢ zmianom. Zakres tych zmian, ich kierunek, a takze wptyw na dziatalno$¢ podmiotow
sektora finansowego jest trudny do przewidzenia. Co wigcej, w ostatnim czasie wprowadzono liczne nowelizacje
prawa wplywajace na dziatalno$¢ instytucji finansowych i planowane sg kolejne. W zwigzku z zakresem
dokonywanych zmian przepisow prawa i czestotliwoscig dokonywania tych zmian nie mozna wykluczy¢, ze
Bank nie bedzie w stanie wdrozy¢ i przestrzega¢ stosowanych procedur majacych na celu zapewnienie
zgodno$ci wykonywanej dzialalno$ci z wymogami powszechnie obowigzujacego prawa. Niedostosowanie lub
nieprawidlowe dostosowanie si¢ przez Bank do zmieniajacego si¢ otoczenia prawnego moze prowadzi¢ do
natozenia na Bank dotkliwych sankcji przez organy nadzoru oraz wptyna¢ na pozycj¢ konkurencyjng i reputacje
Banku.

Ponadto wskazane wyzej przepisy prawa oraz regulacje podlegaja roznym interpretacjom oraz orzeczeniom
sadowym i w zwigzku z tym moga by¢ stosowane w sposob niejednolity. Z kolei Bank nie moze zagwarantowac,
ze stosowana przez niego interpretacja przepisOw prawa nie zostanie zakwestionowana, co moze skutkowac
odpowiedzialnoscig lub konieczno$cig zmiany praktyki przez Bank, co z kolei moze mie¢ istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na
warto§¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego
wykupu Obligacji.

4.2. Interpretacja przepisow polskiego prawa podatkowego wlasciwych dla dziatalnoéci Banku moze by¢
niejasna, a przepisy te mogg ulega¢ zmianom

Przepisy polskiego prawa podatkowego sg skomplikowane, ich interpretacja moze budzi¢ watpliwosci, a przy
tym podlegaja czgstym i nieprzewidywalnym zmianom. W konsekwencji, stosowaniu przepisbw prawa
podatkowego przez podatnikow i organy podatkowe towarzyszg liczne kontrowersje oraz spory, ktore zazwyczaj
rozstrzygane s3 dopiero przez sady administracyjne. Jednoczesnie, w praktyce organéw podatkowych oraz w
orzecznictwie sagdow administracyjnych wystepuja liczne rozbieznosci. W rezultacie istnieje ryzyko, ze w
konkretnych sprawach poszczegélne organy moga wydawac decyzje i interpretacje podatkowe, ktére beda
nieprzewidywalne lub nawet wzajemnie ze sobg sprzeczne. Ze wzgledu na czeste zmiany, ktore w praktyce
stosowania przepisOw prawa mogag mie¢ charakter retroaktywny, jak rowniez ze wzglgdu na istniejace
niescisto$ci, brak jednolitej interpretacji przepisoéw prawa podatkowego, stosunkowo dtugi okres przedawnienia
zobowigzan podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne, ryzyko zwigzane z niewlasciwym
stosowaniem prawa podatkowego w Polsce moze by¢ wigksze niz w systemach prawnych wiasciwych dla
rynkéw bardziej rozwinigtych.

Powyzsze okoliczno$ci, a w szczegdlnosci czgste zmiany w zakresie prawa podatkowego oraz trudnosci
interpretacyjne zwigzane ze stosowaniem prawa podatkowego, utrudniajg zarowno biezacg dziatalno$¢ Banku,
jak 1 prawidlowe planowanie podatkowe Banku. Powoduje to brak pewno$ci w zakresie stosowania przez Bank
przepisow prawa podatkowego w codziennej dziatalno$ci oraz niesie ze soba ryzyko btedow. W efekcie Bank
ponosi ryzyko, ze jego dziatalno$¢ w wybranych dziedzinach moze by¢ niedostosowana do zmieniajacych si¢
regulacji prawa podatkowego oraz zmiennej praktyki ich stosowania. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze oprocz
wlasnych zobowigzan podatkowych, Bank dokonuje takze ptatnosci podatkoéw na rzecz i w imieniu innych
podmiotow. Oznacza to, ze na podstawie przepisow prawa podatkowego Bank odpowiada calym swoim
majatkiem za prawidtowe wyliczenie i terminowa wptat¢ danego podatku.

W szczegdlnosci Bank nie moze wykluczy¢ ryzyka, ze wraz z wprowadzeniem przepisow dotyczacych unikania
opodatkowania, ktore postuguja si¢ klauzulami generalnymi i ktorych interpretacja i zakres zastosowania bedzie
ksztattowany w praktyce przez organy podatkowe i orzecznictwo sadow administracyjnych, organy podatkowe
dokonaja odmiennej od Banku oceny skutkow podatkowych czynnos$ci dokonywanych przez Bank. Nie mozna
takze wykluczy¢ ryzyka, ze poszczegolne indywidualne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz
przez Bank, lub takie, ktéore Bank uzyska, zostang zmienione, zakwestionowane lub pozbawione mocy
ochronnej. Nie mozna roéwniez zapewni¢, ze nie zajdg zmiany w przepisach prawa podatkowego, ktore beda
niekorzystne dla Banku. Tym samym, istnieje tez ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji Bank
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bedzie musiat podjaé dziatania dostosowawcze, co moze skutkowaé zwigkszonymi kosztami wymuszonymi
okoliczno$ciami zwigzanymi z dostosowaniem si¢ do nowych przepisow.

Organy podatkowe sa upowaznione do sprawdzania prawidtowosci rozliczen podatkowych Banku z tytulu
nieprzedawnionych zobowiazan podatkowych, w tym nalezytego wywiazywania si¢ przez Bank z obowigzkéw
ptatnika. Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw z organami podatkowymi, przyjecia
przez te organy odmiennej albo niekorzystnej interpretacji przepisow prawa podatkowego lub wyliczen w
stosunku do interpretacji przyjetej przez Bank, lub wyliczen dokonanych przez Bank, a w rezultacie
zakwestionowania przez te organy prawidtowosci rozliczen podatkowych Banku w zakresie nieprzedawnionych
zobowigzan podatkowych (w tym nalezytego wywigzywania si¢ przez Bank z obowigzkéw ptlatnika) oraz
okreslenia zaleglosci podatkowych Banku. Powyzsze okoliczno$ci moga mie¢ istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢
rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obshugi zadluzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu
Obligacji.

4.3. Bank jest zobowigzany do przestrzegania wymogow Rozporzadzenia MAR oraz pozostatych przepisow
prawa rynku kapitatowego

W dniu 16 kwietnia 2014 r. Parlament Europejski przyjal Rozporzadzenie MAR, ktore wprowadza wiele zmian
do regulacji i stanu prawnego obowigzujacego na Date Prospektu, m.in. w zakresie: (i) publikacji informacji
poufnych; (ii) raportowania o transakcjach osdb peliagcych funkcje zarzadcze; (iii) dziatan majacych na celu
zapobieganie naduzyciom i manipulacjom na rynku; (iv) raportowania transakcji podejrzanych; oraz (v)
konfliktu interesow. Rozporzadzenie MAR weszlo w zycie w dniu 3 lipca 2016 r. i od tego dnia jest
bezposrednio stosowane w calosci we wszystkich panstwach czlonkowskich UE, w tym réwniez w Polsce.
Dodatkowo Dyrektywa MAD, ktéra zobowigzuje panstwa cztonkowskie UE do wprowadzenia sankcji karnych
za manipulacje na rynku, zostala implementowana do polskiego porzadku prawnego poprzez uchwalenie Ustawy
zmieniajacej Ustawe o Obrocie Instrumentami Finansowymi w dniu 10 marca 2017 r. Wigkszos$¢ postanowien
Ustawy zmieniajacej Ustawe o Obrocie Instrumentami Finansowymi weszla w zycie w dniu 6 maja 2017 r.

Wejscie w zycie Rozporzadzenia MAR spowodowato konieczno$¢ przeprowadzenia przez Bank weryfikacji
procedur, polityk i systeméw obowigzujacych w Banku lub wdrozenia odpowiednich procedur zapewniajacych
dostosowanie do wymogdéw wynikajacych z Rozporzadzenia MAR. Niedostosowanie lub nieprawidlowe
dostosowanie si¢ przez Bank do wymogéw Rozporzadzenia MAR moze skutkowa¢ m.in. natozeniem na Bank
dotkliwych sankcji przez organy nadzoru. Wystgpienie takich zdarzeh moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢
rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu
Obligacji.

44. Decyzje organéw ochrony konkurencji i konsumentow moga mie¢ niekorzystny wptyw na Bank i jego
dziatalnos¢

Dziatalnos¢ Banku musi by¢é prowadzona zgodnie z przepisami dotyczacymi ochrony konkurencji i
konsumentoéw. Zgodnie z Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéow, Prezes UOKiK moze ukarad
podmiot za stosowanie praktyk ograniczajacych konkurencje, stosowanie niedozwolonych wzorcow uméw z
klientami oraz za stosowanie praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw, wydajac odpowiedni
nakaz i naktadajac na dany podmiot kare pieni¢zng (zasadniczo do wysokosci do 10% przychodow uzyskanych
w roku poprzedzajacym rok, w ktorym kara zostata natozona) lub stosujac inne srodki prawne. Decyzje Prezesa
UOKiK moga by¢ skarzone do sadu (SOKIiK). Ponadto, zgodnie z Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw, Prezes UOKIK moze stwierdzi¢, ze praktyki stosowane przez danego przedsigbiorce¢ naruszaja
zbiorowe interesy konsumentow. W szczegdlnoéci, w oparciu o postanowienie Prezesa UOKIK z dnia
30 grudnia 2015 r. nr RBG-201/2015, toczy si¢ postgpowania w sprawie stosowania przez Bank praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow, w wyniku ktorego moze zosta¢ natozona na Bank kara pieni¢zna
Iub obowigzek naprawienia skutkow naruszenia. Postgpowanie to dotyczy przekazywania informacji o zmianach
Taryfy Optat i Prowizji oraz regulaminéw produktowych za posrednictwem bankowos$ci elektronicznej (tzw.
“trwaty no$nik™) oraz tzw. klauzul modyfikacyjnych dotyczacych przestanek zmian Taryfy Optat i Prowizji lub
regulaminow.

Od dnia 17 kwietnia 2016 r. za praktyke naruszajaca zbiorowe interesy konsumentéw Ustawa o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw uwaza tzw. ,,misseling ushug finansowych”, czyli oferowanie ustug finansowych
nieadekwatnych dla danego klienta, w sposob wprowadzajacy w biad. Bank wprowadzil odpowiednie procedury
oraz system szkolen w celu zminimalizowanie ryzyka zwiazanego z oferowaniem uslug finansowych
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nieadekwatnych dla danego klienta. Jednak w zwigzku z tym, ze pojg¢cie misselingu zostato sformutowane w
bardzo szeroki i niejasny sposob, istnieje ryzyko wszczecia postgpowan przez UOKIK majacych na celu
nalozenie kary pieni¢znej z tytulu oferowania przez Bank ushug finansowych nieadekwatnych dla danego
klienta. Istnieje ryzyko, ze praktyki stosowane przez Bank, zapisy i klauzule umowne, wysoko$¢ i sposob
naliczana optat moga zosta¢ uznane przez wlasciwe organy ochrony konkurencji i konsumentodw za naruszajace
obowiazujace standardy i przepisy prawa.

W rezultacie Bank moze migedzy innymi ponie$¢ koszty zwigzane z wyplata odszkodowan, zosta¢ zobligowany
do zmiany zapiséw lub wzorow uméw lub do zaprzestania oferowania konkretnych ustug i produktow, lub
podjecia innych dziatan, co moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki
dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto§¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Banku do
obstugi zadhuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

4.5. Postgpowania sagdowe, postepowania administracyjne lub inne mogg mie¢ niekorzystny wplyw na Bank
ijego dzialalnos¢

W zwiazku z prowadzong dziatalnoscia Bank moze by¢ narazony na wszczgcie przeciwko niemu spraw w
postepowaniach cywilnych, administracyjnych, regulacyjnych lub innych przez klientow, pracownikow,
akcjonariuszy i inne osoby. Zdaniem Banku Zadne z pojedynczych postgpowan toczacych si¢ aktualnie przed
sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, jak rowniez
wszystkie postepowania tgcznie nie stwarzajg zagrozenia dla ptynnosci finansowej Banku.

Trudno oceni¢ prawdopodobienstwo wszczecia takich postgpowan i okresli¢ warto§ciowo ich ewentualne skutki.
Strony wszczynajace postegpowania przeciwko Bankowi moga, w szczegodlnosci, zada¢ zaptaty znaczacych kwot
Iub zaspokojenia roszczen w inny sposob, lub zaskarzy¢ uchwaty organéw Banku, co moze wptyna¢ na zdolnos¢
Banku do prowadzenia dziatalnosci, a wielko$¢ potencjalnych kosztow wynikajacych z takich postgpowan moze
by¢ niepewna przez znaczny czas. Takze koszty obrony w ewentualnych przysztych postepowaniach moga by¢
znaczne. Mozliwe jest rowniez podejmowanie negatywnych akcji informacyjnych zwiazanych z prowadzonymi
postepowaniami przeciwko Bankowi, co moze negatywnie wptynac na reputacj¢ Banku, bez wzgledu na to, czy
wszczete sprawy sg uzasadnione i jaki bedzie ich wynik. Mozliwos¢ wystgpowania przez klientow bankow z
pozwami zbiorowymi znacznie obniza koszty obstugi prawnej oraz inne koszty takich postegpowan, co moze
skutkowac wigksza liczba postepowan sadowych przeciwko Bankowi. Nie ma pewnosci, ze Bank nie zostanie
strong postepowania wszczetego na skutek wniesienia pozwu zbiorowego lub, Ze postgpowania takie nie stang
si¢ powszechne w polskim sektorze bankowym. Ponadto wszelkie kontrole i postgpowania wyjasniajace przed
organami nadzoru, a takze wewn¢trzne kontrole procedur i proceséw bedace konsekwencja wszczynanych
postgpowan sadowych i administracyjnych moga mie¢ niekorzystny wptyw na Bank.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa,
wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku
do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

4.6. Ryzyko nieprzestrzegania przez Bank w ramach prowadzonej przez Bank dziatalno$ci przepiséw i
regulacji w zakresie przeciwdziatania praniu pieni¢dzy

,Pranie pieniedzy” jest terminem okreslajacym wszelkiego rodzaju dziatalnosc¢, ktorej celem jest legalizacja
wplywoéw z nielegalnych lub nieujawnionych Zrodet. W ocenie Zarzadu Bank wprowadzil procedury w celu
przeciwdziatania praniu pieni¢dzy, ktore sa wymagane przepisami prawa, w tym ustawg z dnia 16 listopada 2000
r. 0 przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu. Niemniej nie mozna wykluczy¢, ze w
przesztosci Bank naruszyt przepisy tej ustawy lub inne przepisy dotyczace prania pieni¢dzy lub, Ze naruszy takie
przepisy w przysztosci. Nie mozna tez zagwarantowal, ze przeprowadzenie wszystkich niedozwolonych
transakcji zostanie udaremnione. Niektore takie transakcje moga zostaé zrealizowane albo w wyniku
nieprzestrzegania powyzszych procedur przez pracownikéw Banku, albo ze wzgledu na zastosowanie
nieznanych dotad metod legalizacji ,,brudnych pieni¢dzy”.

Bank, jego pracownicy oraz ustugodawcy zewnetrzni podlegaja réwniez szeregowi przepisow dotyczacych
przeciwdziatania i zwalczania korupcji, w tym przepisom zakazujacym oferowania lub przyjmowania korzysci
finansowych. Bank wprowadzit procedury w celu przeciwdzialania zachowaniom korupcyjnym, jednak nie
mozna zagwarantowaé, ze procedury te sg kompleksowe oraz ze uniemozliwig podejmowanie dziatan
korupcyjnych, w szczegdélnosci przez pracownikéw 1 zewnetrznych ustugodawcow Banku. Ponadto
monitorowanie zgodno$ci dzialan z przepisami i procedurami przeciwdziatajacymi praniu brudnych pienigdzy
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lub dziataniom korupcyjnym moze wymagaé zapewnienia dodatkowych rozwigzan technicznych oraz skutkowaé
znacznym obcigzeniem finansowym po stronie Banku.

Jezeli wspomniane naruszenie wystapi, Bank i jego kierownictwo odpowiedzialne za wspomniane dziatania
moga podlega¢ sankcjom prawnym oraz ryzyku utraty reputacji, co z kolei moze mie¢ istotny negatywny wptyw
na dzialalno$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki dzialalno$ci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢
rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obshugi zadluzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu
Obligacji.

4.7. Inwestorzy moga nie by¢ w stanie egzekwowac orzeczen sagdow zagranicznych przeciwko Bankowi

Bank zostal utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego, a niemal wszystkie jego aktywa sa
zlokalizowane na terytorium Polski. Inwestorzy moga egzekwowaé w Polsce orzeczenia dotyczace spraw
cywilnych i handlowych, wydane przez sad w Panstwie Cztonkowskim, poniewaz w Polsce bedacej Panstwem
Cztonkowskim stosuje si¢ bezposrednio Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 1215/2012
w sprawie jurysdykcji i uznawania orzeczen sadowych oraz ich wykonywania w sprawach cywilnych i
handlowych. Jedynym Panstwem Cztonkowskim UE, do ktérego Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) Nr 1215/2012 nie ma zastosowania, jest Dania.

Inwestorzy moga napotkac trudnosci przy probach egzekwowania w polskich sagdach orzeczen wydanych przez
sady panstwa, ktore nie jest Panstwem Czlonkowskim. Zasadniczo wspomniane orzeczenia sgdow
zagranicznych w sprawach cywilnych podlegaja uznaniu z mocy prawa i mogg by¢ egzekwowane w Polsce
zgodnie z ogélnymi przepisami KPC. Wykonanie orzeczen sadéw zagranicznych w Polsce moze nastapi¢ pod
warunkiem, mi¢dzy innymi, ze orzeczenia sadéw zagranicznych sg prawomocne w panstwach, w ktorych zostaty
wydane, oraz o ile nie sg sprzeczne z podstawowymi zasadami polskiego porzadku prawnego. Bank nie moze
zagwarantowac, ze zostang spelnione wszystkie warunki dla egzekucji wyrokow sadow zagranicznych w Polsce
Iub Ze konkretne orzeczenie bgdzie podlegac egzekucji w Polsce.

S. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OFERTA, RYNKIEM KAPITALOWYM I OBROTEM
OBLIGACJAMI

Ryzyka zwiazane z Oferta
5.1 Emisja Obligacji danej Serii moze nie dojs¢ do skutku

Emisja danej Serii Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku odstapienia Banku od Oferty Obligacji danej
Serii lub, gdy w okresie trwania Oferty danej Serii nie zostanie prawidlowo subskrybowana i optacona ani jedna
Obligacja danej Serii. Bank zastrzega sobie prawo odwotania Oferty danej Serii Obligacji, na zasadach
opisanych w punkcie IV.5.1.3 Prospektu, rowniez po rozpoczgciu przyjmowania zapisow na Obligacje danej
Serii. Bank nie bgdzie okre$lat progu emisji w rozumieniu art. 45 Ustawy o Obligacjach.

Informacja o braku prawidlowego subskrybowania i optacenia jakiejkolwiek Obligacji danej Serii zostanie
przekazana do publicznej wiadomos$ci raportem biezacym Banku, jesli bedzie to wynikato z obowigzujacych
przepisow prawa oraz w formie komunikatu aktualizujacego w trybie wskazanym w art. 52 ust. 2 Ustawy o
Ofercie Publiczne;j.

Informacja o ewentualnym odstapieniu od Oferty Obligacji danej Serii zostanie podana do publicznej
wiadomosci raportem biezagcym Banku, jesli bedzie to wynikato z obowigzujacych przepisow prawa, oraz w
formie komunikatu aktualizujgcego w trybie wskazanym w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej albo — w
sytuacji, gdy zdaniem Banku, odstgpienie od Oferty Obligacji danej Serii mogtoby stanowi¢ znaczacy czynnik
mogacy wplyna¢ na oceng Obligacji — informacja o tym zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

W przypadku niedoj$cia Oferty danej Serii Obligacji do skutku $rodki wptacone przez Inwestorow beda im
zwracane bez zadnych odsetek lub odszkodowan, w sposob okreslony w formularzu zapisu, w terminie do 10 dni
od daty podania do publicznej wiadomosci przez Bank informacji o niedoj$ciu emisji Obligacji danej Serii do
skutku.

Na Datg Prospektu nie mozna wykluczy¢ niedojécia emisji Obligacji danej Serii do skutku.
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5.2. Istnieje ryzyko, ze inwestorowi nie zostanie przydzielona zadna Obligacja

Inwestor zamierzajacy naby¢ Obligacje danej Serii jest zobowiazany zlozy¢, na warunkach okre§lonych w
Prospekcie, prawidlowo wypetniony i podpisany formularz zapisu oraz optaci¢ zapis na Obligacje danej Serii, w
kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i Ceny Emisyjnej. Wplata niepelna oznacza, iz
zapis jest wazny, z zastrzezeniem, ze w trakcie dokonywania przydziatu Obligacji danej Serii podstawa do
przydzialu bedzie liczba Obligacji, na ktore zostata dokonana pelna wptata. Brak jakiejkolwiek wplaty w
okreslonym terminie lub wptata w kwocie nizszej niz Cena Emisyjna jednej Obligacji powoduje niewaznos¢
catego zapisu i brak podstawy do przydzielenia Inwestorowi jakiejkolwiek Obligacji danej Serii.

Dodatkowo zapisy na Obligacje moga podlega¢ redukcji, w przypadkach i na zasadach opisanych w
punkcie 1V.5.1.4 Prospektu. Istnieje ryzyko, iz w szczegbdlnych okolicznosciach, takich jak, przyktadowo, duza
redukcja zapisow i niewielki zapis na Obligacje danej Serii, Inwestorowi nie zostanie przydzielona ani jedna
Obligacja.

W przypadku nieprzydzielenia Inwestorowi catoéci lub czesci Obligacji danej Serii, na ktore zlozyt zapis na
skutek redukcji zapisow, zlozenia przez Inwestora niewaznego zapisu, niedojscia emisji Obligacji danej Serii do
skutku, wptacona przez Inwestora kwota zostanie mu zwroécona w sposob okreslony w formularzu zapisu w
terminie do 10 dni od daty, odpowiednio, przydzialu lub podania do publicznej wiadomosci informacji o
niedojsciu emisji Obligacji danej Serii do skutku, bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

Zapisy ztozone pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu bgda uznane przez Bank za niewazne.

Na Date¢ Prospektu nie mozna wykluczy¢ nieprzydzielenia Inwestorom czesci lub wszystkich Obligacji danej
Serii objetych ztozonym przez nich zapisem.

5.3. Wptaty na Obligacje moga by¢ nicoprocentowane do Dnia Emisji

W przypadku, gdy emisja Obligacji nie dojdzie do skutku lub Obligacje nie zostang przydzielone danemu
Inwestorowi, lub zostang przydzielone w mniejszej liczbie niz wskazana w formularzu zapisu wptaty dokonane
przez Inwestorow zostang zwrocone na rachunki pieni¢zne wskazane w formularzu zapisu na Obligacje, bez
zadnych odsetek lub odszkodowan.

Ponadto zwraca si¢ uwagg, ze jezeli dla danej Serii Obligacji ustalona zostanie stala Cena Emisyjna, rowna
Warto$ci Nominalnej, oprocentowanie Obligacji b¢dzie naliczane od Dnia Emisji. W takim przypadku w okresie
pomiedzy wplata na Obligacje a Dniem Emisji (takze w przypadku decyzji Banku o przesunigciu Dnia Emisji)
Inwestorom nie b¢dg przystugiwac zadne pozytki z tytutu wptaconych srodkow.

5.4. Termin przydzialu Obligacji moze zosta¢ wydluzony

Po rozpoczgciu przyjmowania zapisow na Obligacje, Bank moze podja¢ decyzje o wydluzeniu terminu
przyjmowania zapisow, w sytuacji, gdy taczna liczba Obligacji objetych juz ztozonymi zapisami bgdzie mniejsza
niz liczba Obligacji oferowanych w ramach emisji Obligacji danej Serii. W przypadku wydluzenia terminu
przyjmowania zapisow Bank poda do publicznej wiadomos$ci stosowna informacj¢ w formie: (i) komunikatu
aktualizujacego, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej; albo (ii) aneksu do Prospektu, jezeli
wydtuzenie terminu przyjmowania zapisow bedzie stanowito znaczacy czynnik mogacy wplyng¢ na ocene
Obligacji, w tym w przypadku wydtuzenia terminu przyjmowania zapisow o wigcej niz 4 tygodnie. Przedtuzenie
terminu przyjmowania zapisOw moze nastapi¢ wylgcznie w terminie waznosci Prospektu, czyli w terminie 12
miesiecy od dnia jego zatwierdzenia, przy czym nie dtuzej niz do uptywu dnia dopuszczenia wszystkich
Obligacji objetych Prospektem do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w ramach systemu
Catalyst. W przypadku, gdy wydluzenie terminu przyjmowania zapisow na Obligacje bedzie prowadzi¢ do
zmiany terminu ich przydziatu, stosowna informacja o wydluzeniu terminu przyjmowania zapisow na Obligacji
zostanie podana do publicznej wiadomosci jednoczes$nie z informacja o zmianie terminu przydziatu Obligacji,
nie pdzniej niz w ostatnim dniu pierwotnego terminu przyjmowania zapisow.

Wydhuzenie terminu zapisow moze spowodowac czasowe zamrozenie srodkow finansowych inwestorow, ktore
zostaly przeznaczone na objecie i optacenie Obligacji Banku, az do przesunigtego dnia przydziatu Obligacji.
Ponadto wydtuzenie terminu przyjmowania zapisow moze spowodowac odsunigcie w czasie daty dopuszczenia i
wprowadzenia Obligacji danej Serii do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w ramach
systemu Catalyst. Moze to spowodowac, iz dokonywanie transakcji, ktorych przedmiotem sg Obligacje, bedzie
mozliwe w pdzniejszym terminie niz pierwotnie zaktadano.
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Ryzyka wynikajace z przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

5.5. KNF moze zakaza¢ rozpoczgcia Oferty lub nakazaé wstrzymanie Oferty

Na podstawie art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na
podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajacego Iub inne podmioty
uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF moze: (i) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia
oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych, lub (ii) zakaza¢ rozpoczgcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub (iii) opublikowa¢, na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacj¢ o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwiazku z oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.

5.6. KNF moze wstrzyma¢ lub zakaza¢ ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie Obligacji do obrotu
na rynku regulowanym

Na podstawie art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub
podmioty wystepujace w imieniu, lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie
moze nastgpi¢, KNF moze: (i) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, (ii) zakazaé
ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym; lub
(iii) opublikowa¢, na koszt emitenta, informacj¢ o niezgodnym z prawem dziataniu w zwiazku z ubieganiem si¢
o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

5.7. KNF moze uzna¢ Oferte m.in. za naruszajacg w sposob znaczny interesy Inwestorow

Na podstawie art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze zastosowac §rodki wskazane w punktach I1.5.5
oraz I1.5.6 powyzej w przypadku, gdy (i) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow warto$ciowych,
dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
W znaczacy sposob naruszalyby interesy inwestorow, (ii) istnieja przestanki, ktore w §wietle przepisow prawa
moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta, (iii) dziatalno$¢ emitenta byla lub jest prowadzona z
razgcym naruszeniem przepisOw prawa, ktore to naruszenie moze miec istotny wplyw na ocen¢ papierow
warto$ciowych emitenta Iub tez w $wietle przepisOw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub
upadtosci emitenta lub (iv) status prawny papierow warto§ciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w
swietle tych przepiséw istnieje ryzyko uznania tych papierdw wartosciowych za nieistniejace lub obarczone
wada prawng majacg istotny wptyw na ich oceng.

5.8. Naruszenia Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
Rozporzadzenia o Prospekcie lub Rozporzadzenia MAR moga doprowadzi¢ do natozenia przez KNF
sankcji administracyjnych

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu Obligacji z
obrotu na rynku regulowanym, albo natozy¢, biorac pod uwage w szczego6lnosci sytuacj¢ finansowa podmiotu,
na ktory kara jest naktadana, kar¢ pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 PLN, albo zastosowac obie sankcje tacznie,
w sytuacji, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki wynikajace z Ustawy o Ofercie
Publicznej lub Rozporzadzenia o Prospekcie.

Zgodnie z art. 96 ust. le Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli emitent Obligacji dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki informacyjne dotyczace raportow
okresowych, KNF moze: (i) wydaé¢ decyzj¢ o wykluczeniu Obligacji z obrotu na rynku regulowanym; (ii)
nalozy¢ kare pienigzna do wysokosci 5.000.000 PLN albo kwoty stanowiacej rownowarto$§¢ 5% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 5.000.000 PLN, albo (iii) zastosowa¢ obie sankcje tacznie. Ponadto, jezeli emitent nie wykonuje
albo nienalezycie wykonuje obowiagzki informacyjne KNF moze wydaé¢ decyzje o wykluczeniu Obligacji z
obrotu na rynku regulowanym, albo natozy¢ kar¢ pieni¢znag do wysokosci 5.000.000 PLN albo kwoty
stanowigcej rownowarto§¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 PLN, albo zastosowac obie sankcje
tacznie.

46



II. CZYNNIKI RYZYKA

Ponadto, zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie Publicznej, w wypadku, gdy emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze:
(1) wyda¢ decyzje o wykluczeniu Obligacji z obrotu na rynku regulowanym; (ii) natozy¢ kar¢ pieni¢zng do
wysokosci 10.364.000 PLN lub 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli warto$¢ ta jest wyzsza niz 10.364.000 PLN; albo
(iii) zastosowac obie te kary tacznie.

Niezaleznie od powyzszego w wypadku naruszenia obowigzkéw okreslonych w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia
MAR (obowiazki zwigzane ze sporzadzaniem list 0sob majacych dostep do informacji poufnych) naruszajacy
podlega: (i) karze pieni¢znej do wysokosci 4.145.600 PLN albo (ii) karze pieni¢znej do kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 2% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN. KNF moze takze nalozy¢ na Emitenta kare
pienigzng do wysokosci 4.1.45.600 PLN w wypadku naruszenia: (i) obowigzkéw zwigzanych z raportowaniem
transakcji dokonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze i osoby blisko z nimi zwigzane zgodnie z
art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR (na podstawie art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi), (ii) polegajacego na udzieleniu zezwolenia na dokonanie transakcji w tzw. okresie zamknigtym
niezgodnie z art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR (na podstawie art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi).

Zgodnie z art. 181 ust. 1 oraz art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, kto wykorzystuje
informacj¢ poufng w rozumieniu art. 14 Rozporzadzenia MAR lub dokonuje manipulacji w rozumieniu
art. 15 Rozporzadzenia MAR, podlega sankcji karnej: (i) grzywny w wysokoéci do 5.000.000 PLN;
(ii) pozbawienia wolnos$ci od 3 miesi¢cy do lat 5; albo (iii) obu tym karom tacznie.

Naruszenie przez Bank, osoby zajmujace w nim kierownicze stanowiska lub dziatajace jako cztonek jego organu
wyzej wskazanych regulacji moze w rezultacie negatywnie wplyna¢ na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub
wyniki Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadluzenia z tytutu
Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

5.9. Publikacja aneksu do Prospektu moze wigzac si¢ z ryzykiem

W sytuacji, o ktorej mowa w art. S1a Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy aneks, o ktorym mowa w
art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest udostgpniany do publicznej wiadomosci po rozpoczgciu subskrypcji lub
sprzedazy, osoba, ktora ztozyta zapis przed udostgpnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych
ztozonego zapisu. Uchylenie si¢ od skutkow prawnych zapisu nastgpuje przez o$wiadczenie zlozone
Oferujacemu lub innemu podmiotowi wchodzacemu w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, jezeli takie
konsorcjum zostanie powotane, w terminie wskazanym w tresci aneksu do Prospektu, jednak nie krotszym niz 2
dni roboczych od dnia udoste¢pnienia aneksu. W zwiazku z powyzszym Bank moze dokona¢ przydziatu Obligacji
nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia si¢ przez Inwestora od skutkow prawnych ztozonego zapisu.

Z uwagi na powyzsze Bank moze by¢ zmuszony do zmiany Ostatecznych Warunkow Oferty poprzez zmiang
terminu przydziatu Obligacji zgodnie z art. 5la Ustawy o Ofercie Publicznej, co bedzie skutkowad, w
szczegdlnoscei, przesunigciem Dnia Emisji.

Ryzyka zwigzane z obrotem obligacjami na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW
5.10.  Rejestracja Obligacji przez KDPW moze si¢ opdzni¢ lub nie nastapic

Emisja nastapi poprzez zapisanie Obligacji w Rejestrze Sponsora Emisji, a nastgpnie na Rachunkach Papierow
Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych Inwestorow, zgodnie z Regulacjami KDPW. W przypadku gdy
Inwestor wskaze w formularzu zapisu na Obligacje nieprawidtowy numer Rachunku Papierow Wartosciowych
lub Rachunku Zbiorczego, Obligacje danej Serii pozostang zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji.

Dokonanie powyzszego zapisu wymaga rejestracji Obligacji w depozycie papier6w warto$ciowych
prowadzonym przez KDPW. Emisja Obligacji moze ulec opdznieniu lub moze nie doj$¢ do skutku w razie,
odpowiednio, opdznienia rejestracji Obligacji przez KDPW lub w razie ostatecznego odmowienia przez KDPW
zarejestrowania Obligacji. W takim przypadku wplaty dokonane przez Inwestoréw zostana zwrocone na
rachunki pieni¢zne wskazane w formularzu zapisu na Obligacje danej Serii bez odsetek lub odszkodowan.
Srodki przelane przez Inwestoréw z tytutu wptat na Obligacje danej Serii nie beda oprocentowane.
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5.11.  GPW moze wstrzyma¢ dopuszczenie Obligacji do obrotu lub rozpoczecie notowan Obligacji

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW, na zadanie KNF,
wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez KNF papierami
warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Ponadto zgodnie z art.
20 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW, na wniosek emitenta, moze zawiesi¢ obrot
Obligacjami w celu zapewnienia inwestorom powszechnego i réwnego dostepu do informacji. Wstrzymanie
dopuszczenia Obligacji do obrotu na GPW lub opodznienie rozpoczecia notowan na GPW moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na ptynnos¢, a w konsekwencji na warto$¢ Obligacji.

5.12. GPW moze zawiesi¢ obrot Obligacjami

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrot okreslonymi
papierami warto§ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznos$ciach
wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa
obrotu na tym rynku, lub naruszenia interesow inwestoréw, KNF moze zazada¢ od GPW zawieszenia obrotu
tymi papierami lub instrumentami. Ponadto zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, GPW moze podja¢ decyzj¢ o zawieszeniu obrotu Obligacjami w przypadku, gdy Obligacje
przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na rynku regulowanym, pod warunkiem, ze nie spowoduje to
znaczacego naruszenia interesOw inwestoréw lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku.

Zarzad GPW, zgodnie z § 30 Regulaminu GPW, moze zawiesi¢ obrot papierami warto$ciowymi emitenta na
okres do trzech miesigcy: (i) na wniosek emitenta; (ii) jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo
uczestnikow obrotu; oraz (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW. Zgodnie z § 30
Regulaminu GPW Zarzad GPW zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz miesiac na
zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zawieszenie obrotu Obligacjami na GPW moze mie¢ istotny negatywny wptyw na ptynnos¢, a w konsekwencji
na warto$¢ Obligacji.

5.13.  Obligacje moga zosta¢ wykluczone z obrotu na rynku regulowanym w wyniku niedopetnienia lub
nienalezytego wykonywania przez Bank obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF, GPW wyklucza z
obrotu wskazane przez KNF papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi
zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na
tym rynku, albo powoduje naruszenie interesoOw inwestorow. Ryzyko wystapienia takiej sytuacji w przysztosci w
odniesieniu do Obligacji nie moze zosta¢ wykluczone. Ponadto zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, GPW moze podja¢ decyzj¢ o wykluczeniu Obligacji z obrotu w przypadku, gdy
Obligacje przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na rynku regulowanym, pod warunkiem, ze nie spowoduje to
znaczacego naruszenia interesoOw inwestoréw lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo do wykluczenia papierow warto$ciowych z obrotu
gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia niewykonania lub nienalezytego wykonywania
przez emitenta obowiazkéw, do ktorych odwoluje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. KNF
przystuguje takze prawo do natozenia kary pieni¢znej do wysokosci 1.000.000 PLN albo prawo do zastosowania
obydwu sankcji wskazanych powyzej tgcznie. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzkow, o ktorych
mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF przed wydaniem takiej decyzji zasiega
opinii GPW.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza papiery wartosciowe z obrotu gietdowego: (i)
jezeli ich zbywalno$¢ stala si¢ ograniczona; (ii) na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi; (iii) w przypadku zniesienia ich dematerializacji; oraz (iv) w przypadku
wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wlasciwy organ nadzoru.

Zarzad GPW, zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, moze wykluczy¢ papiery warto$ciowe emitenta z obrotu
gieldowego: (i) jesli papiery te przestaly spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gieldowego na danym rynku
inne niz warunek nieograniczonej zbywalnosci; (ii) jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na
GPW; (iii) na wniosek emitenta; (iv) wskutek ogloszenia upadtoéci emitenta albo w przypadku oddalenia przez
sad wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania; (v) je§li uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu; (vi) wskutek
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podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu; (vii) jezeli w
ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na instrumencie finansowym
emitenta; (viii) wskutek podjecia przez emitenta dziatalno$ci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa; oraz
(ix) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Wykluczenie Obligacji z obrotu na GPW moze mie¢ negatywny wplyw na plynnos¢, a w konsekwencji na
warto$¢ Obligacji.

5.14.  Dopuszczenie Obligacji do obrotu moze si¢ op6zni¢ lub nie nastgpié

Dopuszczenie Obligacji do obrotu na GPW moze nastgpi¢ po spelnieniu warunkéw okreslonych w § 3 ust. 1
Regulaminu GPW tj.: dopuszczone do obrotu gieldowego moga by¢ instrumenty finansowe, o ile: (i) zostat
sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wlasciwy organ nadzoru albo zostat
sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, ktérego réwnowazno§¢ w rozumieniu przepisoéw Ustawy o
Ofercie Publicznej zostata stwierdzona przez wtasciwy organ nadzoru, chyba ze sporzadzenie, zatwierdzenie lub
stwierdzenie rownowazno$ci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane; (ii) ich zbywalno$¢ nie jest
ograniczona; (iii) w stosunku do ich emitenta nie toczy si¢ postgpowanie upadtosciowe lub likwidacyjne.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 r. w sprawie szczegdtowych warunkow,
jakie musi spetlnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na tym rynku, do obrotu na oficjalnym rynku notowan dopuszczone moga byé
obligacje spelniajace lacznie nastgpujace warunki: (i) zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, (ii)
ich zbywalno$¢ nie jest ograniczona, (iii) wnioskiem zostaty objete wszystkie obligacje tego samego rodzaju,
(iv) taczna wartos¢ nominalna obligacji objetych wnioskiem wyniosla co najmniej rownowartos¢ w ztotych
200.000 EUR.

Zgodnie z § 18 Regulaminu GPW dopuszczone do obrotu gietldowego na rynku podstawowym moga by¢ m.in.
obligacje, jezeli iloczyn ich liczby oraz prognozowanej ceny rynkowej, a w przypadku, gdy okreslenie tej ceny
nie jest mozliwe - kapitaly wlasne emitenta wynosza rownowarto$¢ w ztotych co najmniej 1.000.000 EUR.

Dopuszczenie obligacji do obrotu gietdowego wymaga uchwaty Zarzadu Gietdy. Zgodnie z § 10 Regulaminu
GPW rozpoznajgc wniosek o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego, Zarzad Gieldy
bierze pod uwage: (i) sytuacj¢ finansowa emitenta i jej prognoze, a zwlaszcza rentownosé, pltynnos¢ i zdolnose
do obstugi zadtuzenia, jak rowniez inne czynniki majace wplyw na wyniki finansowe emitenta, (ii) perspektywy
rozwoju emitenta, a zwlaszcza ocen¢ mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych z uwzglednieniem zrodet
ich finansowania, (iii) do$wiadczenie oraz kwalifikacje cztonkow organéw zarzadzajacych i nadzorczych
emitenta, (iv) warunki, na jakich emitowane byly instrumenty finansowe i ich zgodno$¢ z zasadami, o ktorych
mowa w Regulaminie GPW, (v) bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes jego uczestnikow.

Niedopuszczenie lub opodznienie dopuszczenia Obligacji do obrotu na GPW moze mie¢ istotny negatywny
wplyw na plynnos¢, a w konsekwencji na warto§¢ Obligacji.

5.15.  Kurs i ptynnosci Obligacji danej Serii moze podlega¢ wahaniom

Z obrotem Obligacjami danej Serii, po ich dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, wiaze si¢ ryzyko zmiennos$ci kursu. Kurs Obligacji danej Serii na GPW ksztattuje si¢
pod wptywem relacji podazy i popytu, ktora jest wypadkowa wielu czynnikow i skutkiem trudno
przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kursu Obligacji danej Serii, posiadacze
Obligacji danej Serii mogg by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, za$ notowania
Obligacji danej Serii mogg znacznie odbiega¢ od ich Ceny Emisyjne;j.

Dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji danej Serii do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW
nie zapewnia ich ptynnos$ci. Papiery wartosciowe notowane na gietdach doswiadczaja okresowych, znaczacych
wahan wolumenéw obrotéw, co moze negatywnie wplyna¢ na plynno$¢ i kurs Obligacji danej Serii. Jezeli
odpowiedni poziom obrotéw Obligacjami danej Serii nie zostanie osiggni¢ty lub utrzymany, moze to istotnie
negatywnie wptynac na ptynnos$¢ i kurs takich Obligacji.

5.16.  Obrot i posiadanie Obligacji wigza si¢ z ryzykiem podatkowym

Inwestycja w Obligacje moze wigzac si¢ z koniecznoécia poniesienia przez Obligatariuszy kosztow naleznych
podatkow, optat lub innych nalezno$ci publicznoprawnych.
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Przepisy polskiego prawa podatkowego sa skomplikowane i niejasne, charakteryzujg si¢ cze¢stymi zmianami,
brakiem spojnosci i jednolitej praktyki organéw podatkowych, a takze zauwazalng rozbieznoscia w
orzecznictwie sgdowym dotyczacym zastosowania przepisOw prawa podatkowego. Dotyczy to takze zagadnien
zwigzanych z zasadami opodatkowania podatkiem dochodowym dochodéw uzyskiwanych przez Obligatariuszy
w zwigzku z nabywaniem, posiadaniem oraz zbywaniem przez nich papieréw wartosciowych. Nie mozna
zagwarantowa¢, ze nie zostang wprowadzone niekorzystne dla Obligatariuszy zmiany w przepisach
podatkowych w powyzszym zakresie (w tym w odniesieniu do stawek podatkowych) lub ze organy podatkowe
nie dokonaja odmiennej, niekorzystnej dla Inwestorow interpretacji przepisoéw podatkowych (w szczegolnosci w
odniesieniu do stawek podatkowych), co moze miec istotny, negatywny wptyw na efektywng wysokos¢ obcigzen
podatkowych i faktyczny zwrot Inwestora z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

Inwestor powinien by¢ §wiadomy, iz z obrotem wtornym Obligacjami wigze si¢ swoiste ryzyko podatkowe.
Polega ono na tym, ze od Obligatariusza uprawnionego do otrzymania odsetek za dany okres odsetkowy
pobierany jest podatek wyliczany od catej kwoty odsetek wyptacanych za ten okres, mimo ze zaptacona przez
niego cena za nabycie Obligacji w obrocie gietldowym co do zasady obejmuje rowniez zaptate na rzecz zbywcy
kwoty dotychczas naliczonych odsetek. Oznacza to, iz Inwestor nabywajacy Obligacje w obrocie wtérnym
blisko terminu ustalenia uprawnionych do wyplaty odsetek, zaptaci podatek od caloéci kwoty odsetek za dany
okres odsetkowy, mimo ze w ujeciu ekonomicznym otrzymat tylko cze$¢ tej kwoty. Moze to prowadzi¢ do
spadku efektywnej stopy zwrotu z Obligacji.

Nalezy zwroci¢ uwage, iz Obligacje sg oprocentowane od Poczatku Pierwszego Okresu Odsetkowego (wliczajac
ten dzien) do (i) Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia). Co do zasady, odsetki od Obligacji wyptacone
Inwestorowi za caty wskazany powyzej okres beda stanowié dla niego przychdd podlegajacy opodatkowaniu

podatkiem dochodowym (zob. zasady opodatkowania opisane w punkcie 1V.4.14 Prospektu), réwniez w
przypadku ztozenia przez Inwestora zapisu po Dniu Otwarcia Subskrypcji i niezaleznie od Ceny Emisyjnej
ptaconej przez Inwestora. Jednoczes$nie, Ostateczne Warunki Oferty mogg przewidywaé, ze w przypadku
ztozenia zapisu po Dniu Otwarcia Subskrypcji, Cena Emisyjna przypadajaca na jedng Obligacj¢ pltacona przez
Inwestora moze by¢ wyzsza od Warto$ci Nominalnej jednej Obligacji. W takiej sytuacji, z uwagi na zasady
opodatkowania dyskonta od papierow wartosciowych przewidziane w Ustawie o Podatku Dochodowym od

Oso6b Fizycznych (zob. zasady opodatkowania opisane w punkcie 1V.4.14 Prospektu), w przypadku wykupu
przez Bank Obligacji od Inwestora bedacego osobg fizyczng zrealizowane w ten sposob dyskonto (w rozumieniu
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych) o warto$ci ujemnej co do zasady nie bedzie stanowié
kosztu uzyskania przychodu ani straty podatkowej. Moze to prowadzi¢ do spadku efektywnej stopy zwrotu z
Obligacji.

Ponadto Podstawowe Warunki Emisji nie zawieraja klauzuli ,,ubruttowienia” dotyczacej podatkéw od ptatnosci
dokonywanych na rzecz Obligatariuszy. Jezeli z jakakolwiek ptatnoscia z tytutu Obligacji zwiagzany bedzie
obowigzek pobrania i zaplaty przez Bank jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych naleznosci
publicznoprawnych, Bank nie bedzie zobowigzany do dokonania na rzecz Obligatariuszy zaptaty jakichkolwiek
kwot wyréwnujacych pobrane podatki, oplaty lub inne naleznosci publicznoprawne, ani jakichkolwiek innych
platnosci.

Obowiazek ponoszenia kosztow naleznych podatkow, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych w
zwiazku z nabywaniem, posiadaniem (w zakresie jakichkolwiek platnosci z tytutu Obligacji) lub zbywaniem
Obligacji moze spowodowac, iz stopa zwrotu z inwestycji w Obligacje bedzie nizsza od oczekiwanej.

5.17.  Naruszenie Regulaminu GPW moze doprowadzi¢ do natoZenia przez GPW sankcji regulaminowych

Zgodnie z Regulaminem GPW w przypadku naruszenia obowiazkdéw wynikajacych z przepisow obowigzujacych
na gietdzie, na emitenta instrumentéw finansowych notowanych na gietdzie moze zosta¢ natozona kara
regulaminowa. Kar¢ regulaminowa moze natozy¢ Zarzad GPW.

Karami regulaminowymi sg upomnienie oraz kara pieni¢zna. Kara pieni¢zna wynosi od 1.000 PLN do
100.000 PLN. Ponadto informacja o natozeniu kary regulaminowej moze zosta¢ podana przez Zarzad GPW do
wiadomosci uczestnikow obrotu. Jezeli pomimo wezwania do zaptaty kary regulaminowej emitent uporczywie
uchyla si¢ od jej zaptacenia, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi danego emitenta.

W przypadku, gdyby Zarzad GPW natozytl na Bank ktdérakolwiek z powyzszych kar, mogloby to mie¢
negatywny wpltyw na warto$¢ Obligacji.
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6. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI
6.1. Zobowigzania z Obligacji moga nie zosta¢ wykonane

Inwestycja w Obligacje wiaze si¢ z ryzykiem kredytowym Banku, zwigzanym z jego zdolnoscia do terminowe;j
realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji. Ryzyko to moze si¢ zmaterializowaé poprzez brak wykupu Obligacji
Iub brak ptatnosci odsetek od Obligacji w terminach okreslonych w Warunkach Emisji. Zdolnos¢ Banku do
splaty zadluzenia zalezy od szeregu czynnikoéw, zaréwno znajdujacych si¢ pod jego kontrolg, jak i poza nig.
Swiadczenia te nie zostang wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia
si¢ sytuacji finansowej Bank nie bedzie dysponowaé odpowiednimi $rodkami pieni¢gznymi w terminie
wymagalno$ci danego $wiadczenia. Powyzsza sytuacja moze spowodowaé ryzyko upadtosci Banku, a w
konsekwencji ryzyko utraty catoSci badz czgéci zainwestowanego kapitatu. Obligacje nie stanowig lokaty
bankowej i nie s3 objete Zadnym systemem gwarantowania depozytow.

Dotychczas Bank terminowo realizowat zobowigzania wynikajace ze wszystkich wyemitowanych obligacji.
6.2. Podporzadkowanie Obligacji moze skutkowac ograniczeniem lub utratg uprawnien Obligatariuszy

Obligacje mogg zosta¢ wyemitowane jako obligacje, o ktorych mowa w art. 22 Ustawy o Obligacjach (Obligacje
Podporzadkowane). W takiej sytuacji wierzytelnosci wynikajace z Obligacji Podporzadkowanych beda w
przypadku upadtosci lub likwidacji Emitenta zaspokojone w ostatniej kolejnosci po zaspokojeniu wszystkich
innych  wierzytelno$ci  niepodporzadkowanych  przystugujacych  wobec  Emitenta  wierzycielom
niepodporzadkowanym.

Obligacje Podporzadkowane s emitowane w celu ich zakwalifikowania jako sktadniki funduszy wilasnych
zgodnie z przepisami Prawa Bankowego oraz Rozporzadzenia CRR. Zgodnie z postanowieniami art. 74 ust. 7
Ustawy o Obligacjach, w przypadku wydania przez KNF zgody na zaliczenie §rodkow z Obligacji do takich
funduszy, przepisu art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach nie stosuje si¢, co oznacza, ze Obligatariuszowi nie
przystuguje prawo zadania natychmiastowego wykupu Obligacji tej Serii na wypadek zwloki Iub co najmniej 3-
dniowego niezawinionego opoznienia Banku z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czeSci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji tej Serii. Powyzsze nie dotyczy prawa do naliczania naleznych obligatariuszom
odsetek ustawowych.

6.3. Obligacje nie sa zabezpieczone

Wierzytelnosci wynikajace z Obligacji nie zostaly zabezpieczone w jakikolwiek sposob. Zgodnie z art. 13
Ustawy o Obligacjach, za zobowigzania wynikajace z Obligacji Bank odpowiada caltym swoim majatkiem. Tym
niemniej, niektére zobowigzania Banku, inne niz te wynikajace z Obligacji, moga w przysziosci zostaé
zabezpieczone poprzez obcigzenie wybranych sktadnikéw majatku Banku. Tym samym, w przypadku
dochodzenia zaspokojenia ze sktadnikow majatku Banku przez wierzycieli posiadajacych Obligacje, sktadniki
majatku obcigzone zabezpieczeniami zostang w pierwszej kolejnoséci przeznaczone na zaspokojenie roszczen
innych wierzycieli, posiadajacych zabezpieczenie na majatku Banku.

6.4. Stopa Bazowa Obligacji o zmiennej Stopie Procentowej moze ulega¢ zmianom

W zaleznosci od decyzji Zarzadu, oprocentowanie Obligacji danej Serii begdzie state lub zmienne (oparte o
odpowiednie stawki rynku pienigznego WIBOR). Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji danej Serii, w
zwigzku ze zmianami m.in. poziomu stop procentowych czy inflacji, istnieje ryzyko znaczgcych zmian Stopy
Bazowej Obligacji, bedacej sktadnikiem oprocentowania Obligacji. W efekcie, na skutek obnizenia si¢ badz
podwyzszenia warto$ci Stopy Bazowej Obligacji stopa zwrotu z Obligacji danej Serii moze ulegaé¢ znacznym
wahaniom.

6.5. Cena Obligacji o statej Stopie Procentowej moze ulega¢ zmianom

O ile Zarzad postanowi tak w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji danej Serii, Obligacje tejze Serii moga
by¢ oprocentowane wedtug statej Stopy Procentowej. Wartos$¢ takich Obligacji oraz ich cena na rynku wtoérnym
moga ulega¢ znaczgcym wahaniom w zaleznoséci od zmian rynkowych stop procentowych. W szczegdlnosei
podwyzszenie rynkowych stop procentowych moze wpltywac na spadek zainteresowania inwestowaniem w
Obligacje oprocentowane wedtug statej Stopy Procentowej, co moze prowadzi¢ do obnizenia ich ceny w obrocie
wtornym ponizej Wartosci Nominalne;j.
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6.6. Obrét i posiadanie Obligacji wigze si¢ z ryzykiem walutowym

Po rozpoczgciu notowan Obligacji w obrocie wtornym waluta notowan Obligacji bedzie PLN. Wplaty na
Obligacje wnoszone przez inwestorow zagranicznych beda dokonywane w PLN. Zasadniczo begdzie si¢ to
wigzato z konieczno$ciag wymiany waluty krajowej inwestora zagranicznego na PLN wedlug okreslonego kursu
wymiany. W konsekwencji stopa zwrotu z inwestycji w Obligacje bedzie zalezala nie tylko od zmiany kursu
Obligacji w okresie inwestycji, ale takze od zmian kursu danej waluty funkcjonalnej wzgledem PLN. Ryzyko
walutowe odnosi si¢ do wszystkich Kwot do Zaptaty wyptacanych Obligatariuszom na podstawie Warunkow
Emisji. Deprecjacja PLN wobec walut obcych moze w negatywny sposob wptynac na rownowartos¢ w walutach
obcych kwoty wyptacanej w zwigzku z Obligacjami, co bedzie powodowac obnizenie rzeczywistej stopy zwrotu
z inwestycji w Obligacje.

6.7. Wykup Obligacji moze nastapi¢ przed terminem zapadalnos$ci

Obligatariusze moga zada¢ przedterminowego wykupu Obligacji w przypadkach wskazanych w Ustawie o
Obligacjach. W szczegolnosci, zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, w razie likwidacji Banku
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu
jeszcze nie nastapit.

Wylacznie w odniesieniu do Obligacji Podporzadkowanych Bank jest uprawniony do przeprowadzenia, na
zasadach opisanych w Podstawowych Warunkach Emisji, przedterminowego wykupu, jezeli: (a) w terminie 120
dni od Dnia Emisji KNF nie udzieli zgody lub odméwi udzielenia zgody na zakwalifikowanie Obligacji
Podporzadkowanych jako instrumentu w kapitale Tier II; albo (b) Obligacje Podporzadkowane zostang
zakwalifikowane jako instrument w kapitale Tier II zgodnie z wlasciwymi przepisami Rozporzadzenia CRR oraz
spetniony bgdzie jeden z nastgpujacych warunkow: (i) od Dnia Emisji uptyneto 5 lat, za§ KNF wyrazil zgode na
przeprowadzenie takiego wykupu zgodnie z art. 78 ust. 1 Rozporzadzenia CRR; albo (ii) od Dnia Emisji nie
uptyneto 5 lat, za§ KNF wyrazit zgod¢ na przeprowadzenie takiego wykupu zgodnie z art. 78 ust. 1 i 4
Rozporzadzenia CRR.

W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko znacznego skrocenia zaktadanego okresu inwestycji bez dodatkowej
zgody Inwestora i bez dodatkowego wynagrodzenia. Tym samym, w chwili sktadania zapisu na Obligacje
Inwestor nie ma pewnosci, czy okres, przez ktory Obligacje (a w szczegdlnosci Obligacje Podporzadkowane)
generowac begdg zaktadane przeptywy pieni¢zne, rowny bedzie terminowi zapadalno$ci Obligacji, czy tez bedzie
krotszy.

Dodatkowo, wylacznie w odniesieniu do Obligacji Niepodporzadkowanych, w przypadku wystgpienia
Przypadku Naruszenia (zdefiniowanego w Podstawowych Warunkach Emisji), kazdy Obligatariusz moze zadac,
na zasadach opisanych w Podstawowych Warunkach Emisji, przeprowadzenia wcze$niejszego wykupu Obligacji
Niepodporzadkowanych. W przypadku, gdyby tylko niektérzy Obligatariusze wystapili z zadaniem
przedterminowego wykupu Obligacji Niepodporzadkowanych, wykupienie jedynie czgsci Obligacji
Niepodporzadkowanych moze mie¢ negatywny wptyw na ich ptynnos¢, a w konsekwencji na ich wartos¢.

6.8. Obligacje moga zosta¢ wylaczone z obrotu po Dniu Ustalenia Uprawnionych

Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach po ustaleniu uprawnionych do $§wiadczen z tytutlu wykupu obligacji
niemajacej postaci dokumentu prawa z tej obligacji nie moga by¢ przenoszone.

Podstawowe Warunki Emisji przewidujg rejestracje Obligacji w depozycie papierdw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW. Dopdki Obligacje bedg zarejestrowane w tym depozycie albo pozbawione postaci
dokumentu w inny sposob, poczawszy od uptywu Dnia Ustalenia Uprawnionych z tytutu wykupu nie bgdzie
mozliwe przenoszenie praw z Obligacji, a w szczegdlno$ci moze nie by¢ mozliwa sprzedaz Obligacji w razie
niedokonania przez Bank ich terminowego wykupu. W powyzszych przypadkach Obligatariusze mogg zosta¢
pozbawieni mozliwo$ci wyjscia z inwestycji w Obligacje, nawet gdy pozyskaja osobg zainteresowang nabyciem
Obligacji. W konsekwencji prawa z tytulu niewykupionych w terminie Obligacji nie bgda mogly zostac
przeniesione na rzecz podmiotoéw trzecich, chyba ze Obligacjom zostanie przywrocona posta¢ dokumentu.
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1. DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1.1. Emitent

W imieniu Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Lopuszanska 38D, 02-232
Warszawa, niniejszym o$wiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci,

by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym,
oraz ze w Prospekcie nie pomini¢to niczego, co by mogto wptynaé na jego znaczenie.

Filip Gorczyca
Wiceprezes Zarzgdu =~ ettt ettt b ettt be e he et et e teeneeaean

Celina Waleskiewicz
Wiceprezes Zarzgduu =~ ettt b et ettt h et et e teeaeenean
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1.2. Oferujacy

W imieniu Biura Maklerskiego Alior Banku S.A. z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Lopuszanska 38D, 02-
232 Warszawa niniejszym oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czgsciach Prospektu, za sporzadzenie ktdrych
odpowiedzialny jest Oferujacy sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w Prospekcie nie
pominigto niczego, co by moglo wplyna¢ na jego znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ Oferujacego jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji zamieszczonych w
niniejszym Prospekcie ograniczona jest do nastgpujacych punktow IV.3.1.1 oraz IV.5.

Filip Gorczyca
Wiceprezes Zarzgdu =~ ettt b et ettt ae ettt neeaean

Celina Waleskiewicz
Wiceprezes Zarzgdu =~ ettt ettt ettt a et et teeneeaean
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1.3. Greenberg Traurig Grzesiak sp.k. — doradca prawny

W imieniu Greenberg Traurig Grzesiak sp.k. z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Ksigzgca 4, 00-498
Warszawa, niniejszym o$wiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czg$ciach Prospektu, za sporzadzenie ktorych odpowiedzialna jest
Greenberg Traurig Grzesiak sp.k. sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w Prospekcie
nie pomini¢to niczego, co by mogto wptynaé na jego znaczenie.

Odpowiedzialnos¢ Greenberg Traurig Grzesiak sp.k. jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie

informacji zamieszczonych w niniejszym Prospekcie ograniczona jest do nastgpujacych punktéw
Prospektu: 1V.3.1.2 oraz IV .4.14.

Jarostaw Grzesiak
Komplementariusz ettt ettt sttt et et e ae et e tesaeeneens
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2. BIEGLI REWIDENCI
2.1. Biegli rewidenci w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi

Badanie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za 2015 r. oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. przeprowadzita PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, podmiot wpisany na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Izb¢ Biegtych Rewidentow pod
numerem ewidencyjnym 144 (,,PricewaterhouseCoopers”).

W imieniu PricewaterhouseCoopers opini¢ z badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za
2015 r. oraz jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok zakofczony 31 grudnia 2015 r.
sporzadzonych zgodnie z MSSF podpisata Katarzyna Lacka wpisana przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow
na liste bieglych rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 13131.

Badanie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za 2016 r, oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r. przeprowadzita PricewaterhouseCoopers.

W imieniu PricewaterhouseCoopers opini¢ z badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za
2016 r. oraz jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.
sporzadzonych zgodnie z MSSF podpisat Adam Celinski wpisany przez Krajowa Rad¢ Biegltych Rewidentow na
liste biegtych rewidentow pod numerem ewidencyjnym 90033.

Przeglad Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za I potrocze 2017 r. przeprowadzita KPMG
Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4a, 00-189
Warszawa, podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzona przez Krajowa Izbe Biegltych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 3546 (,, KPMG”).

W imieniu KPMG raport z przegladu Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za I potrocze 2017
1. sporzadzonego zgodnie z MSSF podpisali Ewa Jozwik wpisana przez Krajowa Rade¢ Biegltych Rewidentow na
listg biegtych rewidentow pod numerem ewidencyjnym 11154 oraz Stacy Ligas.

2.2. Zmiany bieglych rewidentow

W latach obrotowych zakonczonych 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2016 r. nie byto przypadku rezygnacji,
zwolnienia lub niewybrania bieglego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Emitenta
oraz Grupy na kolejny rok.

W dniu 22 maja 2017 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o wyborze KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia sp.k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4A, na bieglego rewidenta badajacego
sprawozdania finansowe Banku za lata obrotowe konczace si¢ 31 grudnia 2017 r. 1 31 grudnia 2018 r. Zmiana
audytora zwigzana jest z realizacja polityki firmy w zakresie okresowej rotacji biegtych rewidentow.

3. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na zdolno$¢ Emitenta do wypelnienia zobowigzan wynikajacych z
Obligacji na rzecz inwestorow, zostaty opisane w czgsci IT Prospektu.

4. INFORMACJE O EMITENCIE
4.1. Historia i rozwoj Emitenta
4.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Statutowa nazwa emitenta to Alior Bank Spotka Akcyjna. Emitent uzywa rowniez nazwy skroconej
Alior Bank S.A.

4.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Bank jest zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow KRS prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000305178.
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4.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostat utworzony

Bank zostal zawigzany na podstawie aktu notarialnego sporzadzonego dnia 21 kwietnia 2008 r. oraz wpisany w
dniu 30 kwietnia 2008 r. do rejestru przedsigbiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000305178.

W dniu 18 kwietnia 2008 r. KNF udzielita zezwolenia na utworzenie Banku, a 1 wrze$nia 2008 r. wydala
Bankowi zezwolenie na rozpoczecie dziatalnosei. 5 wrzesnia 2008 r. KNF zezwolita na prowadzenie przez Bank
dziatalno$ci maklerskie;j.

Czas trwania Banku jest nicokre$lony.

4.14. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktérymi dziala
Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Siedziba Warszawa

Forma prawna Spotka akcyjna

Kraj siedziby Polska

Adres ul. Lopuszanska 38D, 02-232 Warszawa
Telefon +48 22 55522 22

Fax +48 22 55523 13

Poczta elektroniczna relacje.inwestorskie@alior.pl
Strona internetowa www.aliorbank.pl

KRS 0000305178

REGON 141387142

NIP 1070010731

Emitent dziala na podstawie przepisow KSH, Prawa Bankowego, a takze przepisow dotyczacych dziatania rynku
kapitalowego, w szczegélnosci Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

4.1.5. Istotne zdarzenia w ostatnim okresie majace wplyw na oceng wyptacalnosci Emitenta

W dniu 7 sierpnia 2015 r. Bank podpisal umowe¢ z rumunskim operatorem Telekom Romania Mobile
Communications S.A., ktéry wchodzi w sklad Grupy Telekom Romania, najwigkszego zintegrowanego
operatora telekomunikacyjnego dziatajacego na rynku rumunskim (zob. punkt I11.12.1.2). Z dniem 14 stycznia
2016 r., Narodowy Bank Rumunii zarejestrowat Alior Bank S.A. Varsovia — Sucursala Bucuresti, jako oddziat
zagranicznej instytucji kredytowej, ktory z dniem 18 lipca 2016 r. rozpoczat dziatalno§¢ operacyjng. Alior Bank
S.A. Varsovia — Sucursala Bucuresti jest pierwszym oddziatem zagranicznym Banku.

W dniu 16 lutego 2017 r. agencja Fitch Ratings Ltd. utrzymata rating podmiotu nadany Bankowi w dniu 5
wrze$nia 2013 r. na niezmienionym poziomie BB z perspektywa stabilng (zob. punkt IV.7.5). W swoim raporcie
Agencja Fitch wskazata, ze ocena rentownosci Banku na poziomie ,,BB” odzwierciedla jego szybka ekspansje
kredytowg oraz wyzszy apetyt na ryzyko kredytowe niz konkurencja.

W dniu 10 marca 2017 r. zostala zawarta umowa pomi¢dzy Bankiem i Alior Leasing sp. z 0.0. dotyczaca pakietu
uméw na finansowanie biezgcej dziatalnosci. W wyniku podpisanej umowy, nastgpil wzrost lacznego
zaangazowania Banku wobec Alior Leasing sp. z 0.0. do kwoty 869,0 mln PLN.

W dniu 13 marca 2017 r. Alior Bank oglosit strategi¢ na lata 2017-2020 ,,Cyfrowy Buntownik”, ktorej
wdrozenie, w ocenie Banku, pozwoli utrzymaé najwyzszy poziom marzy odsetkowej netto na rynku (4,5%),
obnizy¢ wskaznik C/I do 39% oraz zapewni¢ akcjonariuszom Banku wzrost zwrotu z kapitalu z 8% w 2016 r. do
14% w 2020 r. Celem Banku jest utrzymanie pozycji lidera innowacyjno$ci w Polsce oraz znalezienie si¢ w
pierwszej piatce najbardziej innowacyjnych bankow w Europie. W segmencie klienta indywidualnego Bank
zamierza znaczaco uprosci¢ swoja oferte produktows i zapewni¢ starannie dobrane, innowacyjne produkty i
ustugi, wyrdzniajace si¢ przejrzystoscia, przyjaznoscia w obstudze i mozliwoscig zakupu, dostgpu i obstugi
poprzez bankowo$¢ internetowa i mobilng. W segmencie klienta biznesowego Bank zamierza zwigkszy¢ zwrot z
zainwestowanego kapitatu. Bank zamierza takze kontynuowac¢ zapoczatkowang w 2016 r. cyfryzacj¢ proceséw
dla klientow mikro i matych firm oraz utrzymaé¢ czotowa pozycja Banku w dystrybucji programow
wspierajacych przedsigbiorcow. W zakresie dziatalno$ci na rzecz firm $redniej wielko$ci i korporacji Bank
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planuje skoncentrowaé si¢ na rozwijaniu produktow z obszaru Cash Management. Zgodnie z planami Banku
oferte dla klientow biznesowych majg uzupetni¢ nowe produkty oferowane w ramach Alior Leasing sp. z 0.0.
Jednym z celow strategicznych Banku jest takze istotne przesunigcie sprzedazy i obstugi klientow w kierunku
kanatéw cyfrowych. Zgodnie z planami Banku wszystkie procesy sprzedazowe i posprzedazowe maja by¢
dostepne zdalnie, a w 2020 r. 40% sprzedazy kluczowych produktéw bedzie odbywac si¢ w kanatach cyfrowych.
Jednym z fundamentow transformacji maja by¢ nowe systemy bankowosci internetowej i mobilnej, ktore zostaty
udostgpnione klientom pod koniec czerwca 2017 r. W dniu 3 pazdziernika 2017 r. Zarzad podjat uchwate w
sprawie przyjecia planu operacjonalizacji strategii na lata 2017-2020. Zgodnie z tym planem celem Banku jest
osiggniecie w 2019 r. marzy odsetkowej netto na poziomie 5,1%, a takze osiagnigcie w 2019 r., tj. rok szybciej
niz przewidziano w strategii, wskaznika C/I na poziomie 39% i wskaznika zwrotu z kapitatu na poziomie 14%,
przy utrzymaniu — zgodnie z zalozeniami strategii — rocznego tempa wzrostu wolumenu kredytoéw na poziomie
5-6 mld PLN brutto. Plan operacyjny zaktada tez, ze Bank osiggnie mozliwos¢ wyptaty dywidendy w 2020 r. (tj.
z zysku za 2019 r.), przy czym jest to uwarunkowane wytycznymi i oczekiwaniami KNF. Bank nie planuje
emisji akcji w celu podwyzszania kapitatu zaktadowego w horyzoncie strategii. Plan kapitatowy do 2020 r.
zaktada: (i) spetnienie przez Bank wymogo6w regulacyjnych w zakresie wspotczynnika Tier I bez wykorzystania
instrumentéw kapitatowych (takich jak gwarancja, czy sekurytyzacja), przy utrzymaniu planowanego tempa
wzrostu oraz (ii) utrzymanie nadwyzki kapitalowej co najmniej 50 punktow bazowych powyzej minimum
regulacyjnego Tier I (w tym celu Bank zamierza przejsciowo w 2018 r. wykorzysta¢ lini¢ gwarancyjna o
maksymalnym potencjale uwolnienia kapitatu do 300 mln PLN; dodatkowo Bank bierze pod uwage mozliwo$¢
przeprowadzenia jednej transakcji sekurytyzacyjnej; Bank zaktada wykorzystanie powyzszych instrumentéw na
poziomie do 230 mln PLN uwolnionego kapitatu Tier I). Bank bedzie tez rozwijal wspolprace z PZU oraz Pekao
SA w celu realizacji synergii, zarowno kosztowych, jak i przychodowych.

W dniu 14 marca 2017 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wydania cztonkom Zarzadu odroczonych
transz instrumentéw finansowych w ramach programu opcji menedzerskich za lata 2013-2015. Ponadto w
ramach realizacji programu opcji menedzerskich za lata 2013 - 2015, Bank rozpoczat procedur¢ podwyzszenia
kapitatu zakltadowego Banku w drodze warunkowego podwyzszenia kapitalu poprzez emisje¢ nowych akcji
zwyktych na okaziciela serii D, E i F o tacznej wartoéci nominalnej 58.610 PLN, stanowigcych 0,2% wszystkich
mozliwych do realizacji praw z przyznanych uczestnikom programu warrantow subskrypcyjnych (nominalna
warto$¢ programu to 29.792.660 PLN). Nowa emisja stanowi 0,005% dotychczas wyemitowanych akcji Banku i
dotyczy menedzerow. Na Date Prospektu o$wiadczenia o wykonaniu prawa z przyznanych przez Bank
warrantow subskrypcyjnych serii A i dokonaniu objgcia 2.776 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci
nominalnej 10 PLN kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 27.760 PLN, po cenie emisyjnej 61,84 PLN za jedna
akcje Banku serii D, warrantéw subskrypcyjnych serii B i dokonaniu objgcia 2.785 akeji zwyklych na okaziciela
serii E, o warto$ci nominalnej 10 PLN kazda, o tacznej wartoéci nominalnej 27.850 PLN, po cenie emisyjnej
64,65 PLN za jedng akcje¢ Banku serii E oraz warrantow subskrypcyjnych serii C i dokonaniu objecia 300 akcji
zwyklych na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 10 PLN kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 3.000 PLN,
po cenie emisyjnej 66,06 PLN za jedng akcj¢ Banku serii F zostaly przyjete do realizacji. W dniu
29 sierpnia 2017 r. powyzsze akcje zostaly zarejestrowane przez KDPW w depozycie papieréw wartosciowych
KDPW oraz wprowadzone przez GPW do obrotu gietdowego na rynku podstawowym.

W dniu 23 marca 2017 r. Bank otrzymat pismo KNF dotyczace indywidualnego zalecenia zwigkszenia funduszy
wlasnych poprzez zatrzymanie przez Bank catosci zysku wypracowanego w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31
grudnia 2016 1.

W dniach od 24 do 26 marca 2017 r. zakonczyt si¢ ostatni etap faczenia Banku oraz Podstawowej Dziatalnosci
Banku BPH - fuzja operacyjna, polegajaca na przeniesieniu danych ponad 2.700 tys. klientow Podstawowej
Dziatalnosci Banku BPH do systemow informatycznych Banku. Fuzja operacyjna, konczaca z punktu widzenia
klienta proces integracji, oznacza peilne ujednolicenie obstugi klientow w zakresie dostgpu do placowek i
systemow transakcyjnych poprzez przeniesienie danych i obstugi produktow do systemoéw informatycznych
Banku. W pierwszym kwartale 2017 r. Bank wygenerowal 15 mln PLN synergii, przekraczajac plan o 4 min
PLN. W drugim kwartale 2017 r. synergie wyniosty 41 mln PLN i byly wyzZsze od planowanych wielkosci o 5
mln PLN. Koszty integracji w pierwszym kwartale 2017 r. wyniosty 50 mln PLN w poréwnaniu do planu
wynoszacego 55 mln PLN. W drugim kwartale 2017 r. koszty integracji ksztaltowaty si¢ na poziomie 16 min
PLN wobec zaktadanych w planie 40 mIn PLN. Dodatkowo, na Dat¢ Prospektu, strony umowy sprzedazy akcji
Banku BPH oraz podziatu zawartej w dniu 31 marca 2016 r., tj. Bank oraz GE Investments Poland sp. z o.0.,
DRB Holdings B.V. i Selective American Financial Enterprises, LLC, nie osiagngly porozumienia co do
finalnego rozliczenia ceny nabycia Podstawowej Dzialalnosci Banku BPH. Umowa przewiduje w takim
przypadku rozstrzygnigcie rozbieznosci pomigdzy stronami umowy przez eksperta bedacego firmg audytorska
powotang zgodnie z postanowieniami umowy.
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W dniu 1 czerwca 2017 r. Pan Wojciech Sobieraj — Prezes Zarzadu Banku ztozyl Radzie Nadzorczej pisemne
oswiadczenie o nieubieganiu si¢ o wybor do Zarzadu na nastgpng kadencj¢. Rada Nadzorcza wyrazita
szczegdlne podzigkowanie dla Prezesa Wojciecha Sobieraja za ogromny wklad w stworzenie oraz budowe
Banku, poczynajac od start-upu do wiodgcego banku w Polsce i Europie. W dniu 9 czerwca 2017 r. Rada
Nadzorcza podjela jednomyslnie uchwate o powolaniu z dniem 29 czerwca 2017 r. w sktad Zarzadu: Panig
Katarzyne Sutkowska, Pana Michata Jana Chyczewskiego oraz Pana Filipa Gorczyce. Ponadto w dniu 14
czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwale o powotaniu z dniem 29 czerwca 2017 r. w sktad Zarzadu
Banku Pania Celing Waleskiewicz oraz Panig Urszul¢ KrzyZzanowska-Pigko$. W dniu 14 czerwca 2017 r. Rada
Nadzorcza Banku powierzyta wszystkim wyzej wymienionym Czlonkom Zarzadu pelnienie funkcji
Wiceprezeséw Zarzadu, jednoczesnie Panu Michalowi Janowi Chyczewskiemu powierzono kierowanie pracami
Zarzadu do czasu uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego na pelnienie przez niego funkcji Prezesa
Zarzadu. W dniu 6 lipca 2017 r. Rada Nadzorcza podjgta uchwate o powotaniu z dniem 1 sierpnia 2017 r. w
sktad Zarzadu Pana Sylwestra Grzebinoga powierzajac mu stanowisko Wiceprezesa Zarzadu. Zarzad w
powyzszym skladzie zostal powotany na wspdlna, czwarta, trzyletnig kadencj¢, rozpoczynajaca si¢ w dniu 29
czerwca 2017 r. W sklad nowego Zarzadu wchodza trzy osoby wywodzace si¢ z Banku oraz trzy osoby
powotane spoza organizacji. Polaczenie kompetencji nowych cztonkéw Zarzadu z awansami wewnetrznymi
0sob, ktore kierowaty i aktywnie uczestniczyly w glownych projektach Banku, w ocenie Banku, umozliwiag
kontynuacje obranego przez Bank kierunku rozwoju w przyszlosci. Dodatkowo Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwotane na dzien 21 kwietnia 2017 r., kontynuowane po przerwie dnia 8§ maja 2017r. podjeto
uchwaty w sprawie zmian w Radzie Nadzorczej tj. uchwate o odwotaniu Pana Stanistawa Ryszarda Kaczoruk ze
sktadu Rady Nadzorczej oraz uchwatg o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej Pana Romana Patac. W dniu 14
czerwca 2017 r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Pan Michal Krupinski ztozyt rezygnacje¢ z czlonkostwa w
Radzie Nadzorczej w tym sprawowanej funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej z dniem 14 czerwca 2017r.
W dniu 29 czerwca 2017 r. Cztonek Rady Nadzorczej Banku, Pan Roman Patac ztozyl rezygnacje z cztonkostwa
w Radzie Nadzorczej Banku z dniem 29 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 29 czerwca
2017 r. powotato Pana Tomasza Kulik w sktad Rady Nadzorczej oraz powotato, z dniem 30 czerwca 2017 r.,
Pana Eligiusza Krzesniak w sktad Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 5 lipca 2017 powotata Pana
Eligiusza Krzesniak do petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej. W dniu 18 lipca 2017 r. Cztonek
Rady Nadzorczej, Pan Marek Michalski zlozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej z dniem 18 lipca
2017 r. W dniu 29 wrzesnia 2017 r. Pan Eligiusz Krze$niak ztozyt rezygnacje z funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, pozostajac czlonkiem Rady Nadzorczej. Tego samego dnia nowym Przewodniczacym Rady
Nadzorczej wybrany zostat Pan Tomasz Kulik.

W okresie od 1 lipca 2017 r. do 10 sierpnia 2017 r. Grupa dokonata kilku transakcji sprzedazy wierzytelnosci.
Laczna kwota tych transakcji osiggnela kwote brutto 381 min PLN, a szacunkowy wplyw finansowy tych
transakcji do konca 2017 r., uwzgledniajac kolektywny wptyw modeli oraz efekt podatkowy, wyniesie okoto 42
mlin PLN.

W dniu 25 lipca 2017 r. Bank przekazal do publicznej wiadomosci informacj¢ o podjeciu przez Zarzad uchwaty
w sprawie emisji nie wigcej niz 250.000 obligacji zwyktych na okaziciela serii J, o warto$ci nominalnej 1.000
PLN kazda i tacznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 250 mln PLN w ramach Programu Emisji Obligacji
2015. Powyzsze obligacje, w liczbie 250.000 sztuk, zostaly wyemitowane w dniu 11 sierpnia 2017 r. Nadany
zostat im kod ISIN PLALIOR00201. Dniem wykupu obligacji bedzie dzien 11 sierpnia 2020 r. Bank zamierza
ubiega¢ si¢ o wprowadzenie obligacji serii J do obrotu w alternatywnym systemie obrotu w ramach Catalyst
(zob. punkt I11.12.2.1).

W dniu 3 pazdziernika 2017 r. Zarzad podjat uchwale o emisji: (i) nie wigcej niz 400.000 obligacji
podporzadkowanych na okaziciela serii K, o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda i lacznej wartosci
nominalnej nie wigkszej niz 400 mln PLN oraz (ii) nie wigcej niz 200.000 obligacji podporzadkowanych na
okaziciela serii K1, o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda i tacznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz
200 mln PLN. Podjecie powyzszych uchwat bylo poprzedzone budowaniem ksiggi popytu wsrod inwestorow.
Planowany dzieh emisji powyzszych obligacji to 20 pazdziernika 2017 r., za$ ich wykup ma nastapi¢ w dniu
20 pazdziernika 2025 r. Bank zamierza ubiega¢ si¢ o wprowadzenie obligacji podporzadkowanych serii K i K1
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu w ramach Catalyst (zob. punkt I11.12.2.1).
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5.1

5.1.1.

ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI
Dzialalno$¢ podstawowa

Krotki opis dziatalnosci podstawowej Emitenta wskazujacy gltowne kategorie sprzedawanych
produktéw lub $wiadczonych ustug

Bank jest uniwersalnym bankiem depozytowo-kredytowym, obstugujacym osoby fizyczne, prawne i inne
podmioty bgdace osobami krajowymi i zagranicznymi. Podstawowa dziatalno$¢ Banku obejmuje prowadzenie
rachunkéw bankowych, udzielanie kredytdow i pozyczek pieni¢znych, emitowanie bankowych papierow
warto$ciowych oraz prowadzenie skupu i sprzedazy wartosci dewizowych. Bank prowadzi takze dziatalno$é
maklerska, doradztwo i posrednictwo finansowe, aranzacj¢ emisji obligacji korporacyjnych oraz $wiadczy inne
ustugi finansowe. Dzialalno$¢ Banku jest prowadzona w réznych pionach, ktore oferuja okreslone produkty i
ustugi przeznaczone dla okreslonych segmentéw rynku. Bank aktualnie prowadzi dzialalno$¢ w nastgpujacych
segmentach branzowych:

Klient indywidualny (segment detaliczny) przeznaczony na rynek klientow masowych (osoby, ktdrych
nie zakwalifikowano do grupy klientow zamoznych lub klientéw Private Banking), zamoznych (osoby
z miesigcznymi wptywami na rachunki osobiste w kwocie ponad 5 tys. PLN lub posiadajgce aktywa o
wartosci ponad 100 tys. PLN) i klientow Private Banking (osoby z aktywami o warto$ci ponad 1 min
PLN lub aktywami inwestycyjnymi powyzej 0,5 mln PLN), ktérym Bank oferuje peten zakres
produktoéw i ustug bankowych oraz produktow maklerskich oferowanych przez Biuro Maklerskie Alior
Banku S.A., w szczeg6lnosci produkty kredytowe, produkty depozytowe i fundusze inwestycyjne,
konta osobiste, produkty bancassurance, ustugi transakcyjne i produkty walutowe;

Klient biznesowy (segment biznesowy) dla matych i srednich przedsigbiorstw oraz duzych klientow
korporacyjnych, ktorym Bank oferuje pelen zakres produktow i ustug bankowych, w szczegdlnosci
produkty kredytowe, produkty depozytowe, rachunki biezace i pomocnicze, ustugi transakcyjne i
produkty skarbowe;

Drziatalnos¢ skarbowa obejmuje operacje na rynkach migdzybankowych i zaangazowanie w dluzne
papiery warto$ciowe. Segment ten odzwierciedla wyniki zarzadzania pozycja globalng (pozycja
pltynno$ciows, pozycja stop procentowych i pozycja walutowag wynikajacymi z operacji bankowych).

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe dane finansowe Grupy w podziale na segmenty operacyjne wedtug
stanu na dzien oraz za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

Segmenty
Klienci Klienci Dzialalno$¢ biznesowe Pozycje Grupa
(tys. PLN) indywidualni biznesowi skarbowa razem uzgodnieniowe razem

(niezbadane)

Wiynik z tytulu odsetek 841.553 338.521 156.759 1.336.833 43.516 1.380.349
Wiynik z tytulu optat i

prowizji 90.461 120.527 -6.205 204.783 30.182 234.965
Przychody z tytutu

dywidend 0 0 0 0 2 2
Wynik handlowy 2.511 21.589 147.483 171.583 0 171.583

Wiynik zrealizowany na
pozostatych instrumentach

finansowych 58.044 80.743 -137.620 1.166 0 1.166
Wiynik z tytulu pozostatych

przychodow i kosztow

operacyjnych 80.754 4.470 32 85.256 -57.004 28.252

‘Wynik razem przed

uwzglednieniem odpiséw

aktualizujacych z tytulu

utraty wartosci 1.073.324 565.849 160.450 1.799.622 16.695 1.816.317
Wynik z odpisow

aktualizujacych z tytutu

utraty warto$ci -278.700 -183.005 0 -461.705 -5.994 -467.699
Wynik po uwzglednieniu

odpiséw aktualizujacych z

tytulu utraty wartosci 794.624 382.844 160.450 1.337.917 10.701 1.348.618
Koszty dziatania banku -803.074 -284.868 -2.826 -1.090.768 0 -1.090.768

60



III. DOKUMENT REJESTRACYJINY

Zysk/strata brutto -8.450 97.976 157.624 247.149 10.701 257.850
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -75.466 -75.466
Zysk/strata netto -8.450 97.976 157.624 247.149 -64.765 182.384
Aktywa 35.941.270 25.313.806 31.629 61.286.705 550.373 61.837.078
Zobowigzania 34.561.722 20.845.891 9.661 55.417.274 30.646 55.447.920

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za I potrocze 2017 r.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe dane finansowe Grupy w podziale na segmenty operacyjne wedtug
stanu na dzien oraz za okres 12 miesi¢cy zakonczony 31 grudnia 2016 1.

Segmenty
Klienci Klienci Dzialalnos$¢ biznesowe Pozycje Grupa
(tys. PLN) indywidualni biznesowi skarbowa razem uzgodnieniowe razem
(zbadane)
Wynik z tytutu odsetek 1.256.670 533.921 155.477 1.946.068 -19 1.946.049
Wynik 2 tytulu opfat i 117.997 233.492 -35379 316.110 15.024 331.134
prowizji
Przychody z tytutu
dywidend . . . . 68 68
Wynik handlowy 3.885 53.031 263.593 320.509 0 320.509
Wiynik zrealizowany na
pozostatych instrumentach 105.447 133.596 -217.124 21.919 - 21.919
finansowych
Wynik z tytutu pozostatych
przychodow i kosztow 124.609 17.643 3.676 145.928 -84.909 61.019
operacyjnych
Wynik razem przed
uwzglednieniem odpisow 1.608.608 971.683 170.243 2.750.534 70015 2.680.519
aktualizujacych z tytulu
utraty wartoSci
Wynik z odpisow
aktualizujacych z tytutu -479.566 -288.937 - -768.503 -31.384 -799.887
utraty warto$ci
Wynik po uwzglednieniu
odpiséw aktualizujacych z 1.129.042 682.746 170.243 1.982.031 -101.221 1.880.811
tytulu utraty wartoSci
Zysk na okazyjnym - - - - 508.056 508.056
nabyciu
Koszty dziatania banku -1.257.686 -435.454 -4.313 -1.697.453 - -1.697.453
Zysk/strata brutto -128.644 247.293 165.930 284.579 406.835 691.414
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -73.337 -73.337
Zysk/strata netto -128.644 247.293 165.930 284.579 333.498 618.077
Aktywa 36.497.439 24.143.732 37.311 60.678.482 531.063 61.209.545
Zobowiazania 34.703.534 20.279.764 9.389 54.992.687 13.945 55.006.632

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za 2016 r.

Pozycje uzgodnieniowe obejmuja pozycje, ktore nie sg alokowane do poszczegdlnych segmentow operacyjnych
oraz wylaczenia transakcji wewnatrzgrupowych, tj.: (i) wewnetrzny wynik odsetkowy naliczony od salda
odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci; (ii) uzgodnienie zarzadczej prezentacji kosztow wynagrodzen
bezposrednio zwigzanych ze sprzedaza instrumentéw finansowych (koszty inkrementalne), polegajace na
odjeciu w linii przychodu prowizyjnego, zaprezentowanej w segmentach biznesowych, kwoty dotyczacej
kosztow inkrementalnych; (iii) niealokowane do jednostek biznesowych koszty prowizyjne (m.in. koszty obstugi
gotowki, koszty korzystania z bankomatoéw, koszty przelewow krajowych i zagranicznych); oraz
(iv) niezwigzane bezposrednio z dziatalnos$cig segmentdw biznesowych pozostale koszty i przychody
operacyjne.
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(a) Segment detaliczny

Dziatalno$¢ segmentu klientoéw indywidualnych wygenerowata w 2016 r. wynik przed uwzglednieniem odpisow
aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci na poziomie 1.608,6 min PLN. Wynik ten byt wyzszy od wyniku
osiagnigtego w roku ubiegltym o 204,7 mln PLN, tj. o okolo 14,6%. W pierwszej potowie 2017 r. przychody
wygenerowane w tym segmencie wyniosty natomiast 1.073,3 min PLN.

Wedhug stanu na 30 czerwca 2017 r. Bank obstugiwat 3,7 mln klientéw indywidualnych. Dodatkowo w zwigzku
z polaczeniem z Podstawowa Dziatalnoscig Banku BPH liczba obstugiwanych klientow indywidualnych wzrosta
0 877 tys.

Obstuga klientow detalicznych w ramach segmentu klientow indywidualnych obejmuje rowniez dziatalnos$¢
zwiagzang z consumer finance oraz T-Mobile Ustugi Bankowe, funkcjonowaniem Biura Maklerskiego Alior
Banku S.A., a takze programem Private Banking.

(i) Produkty i ustugi

Podstawowe produkty i ustugi Banku przeznaczone dla klientow detalicznych to: (i) produkty kredytowe:
pozyczki gotowkowe; kredyty ratalne; karty kredytowe; linie kredytowe w rachunku biezacym; kredyty
hipoteczne; (ii) produkty depozytowe: lokaty terminowe; konta oszczgdnosciowe; (iii) bankowe papiery
warto$ciowe, produkty maklerskie oraz fundusze inwestycyjne; (iv) konta osobiste; (v) ustugi transakcyjne:
wplaty i wyplaty gotowkowe; wykonywanie przelewow oraz (vi) transakcje wymiany walut.

Z uwagi na specyfike dziatalno$ci prowadzonej w ramach segmentu detalicznego, Bank wyrézniat trzy
dodatkowe obszary segmentu detalicznego posiadajace dedykowang oferte dla wyodrebnionej grupy klientow
Banku: consumer finance, Private Banking oraz dziatalno$¢ maklerska.

(A) Produkty kredytowe
Produkty kredytowe sg oferowane we wszystkich kanatach dystrybucji Banku.
1) Pozyczki gotowkowe

W ofercie niezabezpieczonych produktow kredytowych dla klientow indywidualnych, kluczowym produktem
Banku jest pozyczka gotowkowa, ktora moze by¢ przeznaczona zar6wno na dowolny cel, jak i na konsolidacje¢
zobowigzan finansowych (kredyt konsolidacyjny).

Pozyczki gotowkowe i kredyty konsolidacyjne charakteryzuja si¢ wysoka marza, minimalnymi wymogami w
zakresie udokumentowania dochodow i warunkéw zabezpieczenia oraz dlugim terminem sptaty. Od drugiej
potowy 2016 r. maksymalny okres sptaty tych produktéw wynosi dwanascie lat i jest najatrakcyjniejszy na
rynku. Klienci indywidualni moga zaciagnaé pozyczke lub kredyt do kwoty 200 tys. PLN bez porgczycieli lub
innych zabezpieczen. Produkty te sg oferowane w PLN i sg adresowane do aktualnych i nowych klientow
Banku. Bank oferuje pozyczki gotowkowe w kwocie przewyzszajacej 200 tys. PLN na warunkach
indywidualnych. W pierwszej potowie 2017 r. Bank skupiat swoje dziatania w zakresie pozyczki gotowkowej w
dwoch obszarach.

W pierwszej potowie 2017 r. Bank w zakresie pozyczki gotowkowej koncentrowat si¢ na dwoch obszarach.
Pierwszy to pozyskiwanie nowych klientow poprzez prowadzenie intensywnych dziatan marketingowych
przeznaczonych dla klientow, ktoérzy chca przenies¢ swoje zobowigzania do Banku z innych instytucji
finansowych lub zaciagna¢ nowe. W tym celu Bank zmodyfikowat ofert¢ poprzez wprowadzenie w okresie
styczen-marzec oferty specjalnej ,,Pozyczka karnawalowa”, od kwietnia ,,Pozyczki Dwuosobowej”, a od
czerwca ,,Pozyczki Internetowej z prowizjg 0%”. Dodatkowo od marca 2017 r. Bank zmienit ofertg ,,Pozyczki
dla Kanatu Poséredniczego”, upraszczajac i dostosowujac ja do potrzeb i wymagan kanatu.

Drugim istotnym obszarem dziatan Banku byty inicjatywy CRM majace na celu zaciesnienie relacji z klientem
poprzez dziatania aktywizacyjne klientow, sprzedaz kolejnych produktow oraz zwigkszenie zaangazowania
kredytowego przy zachowaniu wysokiej koncentracji na sprzedazy kluczowych produktow. Dodatkowo
zintensyfikowano takze dziatania CRM w kierunku rozwoju relacji z klientami ratalnymi, poprawy efektywnosci
dzialan sprzedazy krzyzowej (ang. cross-sell) oraz zwigkszeniu zaangazowania klientdéw z wszystkich
rentownych segmentow.
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Pozyczki gotowkowe sa dostgpne we wszystkich kanatach dystrybucji Banku. Od stycznia 2017 r. w ofercie
Banku istnieje mozliwos¢ wzigcia pozyczki catkowicie on-line.

Bank w ramach Podstawowej Dziatalnoéci Banku BPH oferowal swoim klientom detalicznym kredyty
gotowkowe 1 konsolidacyjne w kanatach dystrybucji przeznaczonych do obstugi dzialalnosci przejetej z Banku
BPH. Od marca 2017 r. we wszystkich placowkach Banku (w tym w ramach Podstawowej Dziatalno$ci Banku
BPH) oferowana jest jednolita oferta pozyczki gotowkowe;j i kredytu konsolidacyjnego.

1) Kredyty ratalne

Korzystajac z posrednictwa zewnetrznych detalistow (sieciowych, indywidualnych, eCommerce), Bank oferuje
szeroki wachlarz produktow ratalnych dostosowany zarowno do oczekiwan kontrahentow, jak i klientéw.
Standardowa oferta kredytowania zakupu towardéw i ushug to kredyt niezabezpieczony na okres od 3 do 60
miesiecy o kwocie do 30 tys. PLN. Wnioskowanie o kredyt odbywa si¢ w miejscu nabycia towaru lub ustugi i
wymaga minimum formalno$ci i zaangazowania klienta. Odpowiadajac na potrzeby rynku Bank posiada w
swojej ofercie kredyt na o$wiadczenie pozwalajacy na szybkie zawarcie umowy kredytowej. W kanale
internetowym oferta kredytow ratalnych jest dostgpna calodobowo. Bank aktywnie wchodzi w nowe obszary
takie jak branza ekologiczna (zestawy fotowoltaiczne, solarne, pompy ciepta), branza medyczna (medycyna
estetyczna, stomatologia, ortopedia). Zamiarem Banku jest kontynuowanie wspodlpracy z kluczowymi
podmiotami zajmujgcymi si¢ handlem detalicznym na polskim rynku w celu zapewnienia dalszego stabilnego i
bezpiecznego rozwoju.

(1IT) Karty kredytowe

Bank oferuje swoim klientom detalicznym karty kredytowe. Bank $ci$le wspotpracuje ze swoim kluczowym
partnerem w ramach biznesu kart kredytowych, systemem ptatniczym MasterCard. Bank posiada w swej ofercie
trzy typy kart, skierowane do réznych grup docelowych. Karta Gold kierowana jest do segmentu klienta
indywidualnego masowego, natomiast karta World Elite dedykowana jest klientom segmentu Private Banking.
W ramach wspotpracy z Tesco Bank wydaje karte kredytowa MasterCard ClubCard. Karta ta dedykowana jest
klientom obshugiwanym w punktach Tesco Finanse w ramach Projektu Tesco. W zwigzku z tym, ze karty
kierowane sg do roznych segmentow klientdw, majg one rozne charakterystyki. Karta World Elite jako karta
prestizowa charakteryzuje si¢ wysokim limitem kredytowym ustalanym indywidualnie. Z karta zwigzany jest
pakiet ustug — concierge, czyli pomoc wyspecjalizowanej infolinii, ubezpieczenia oraz Priority Pass — mozliwo$¢
skorzystania z salonikow lotniskowych. Karta kredytowa ClubCard umozliwia roztozenie transakcji na raty oraz
korzystanie z programu lojalno$ciowego ClubCard, funkcjonujacego w sieci sklepéw Tesco. Limity kredytowe
karty wynosza od 500 PLN do 200 tys. PLN w zaleznosci od typu karty. Bank nie wymaga poreczenia lub
dodatkowego zabezpieczenia podczas przyznawania wymienionych kart kredytowych. Wszystkie karty
kredytowe zabezpieczone sg chipem oraz umozliwiaja dokonywanie transakcji zblizeniowych. Bank udziela
limitu kredytowego w karcie na dwa sposoby: w tacznym procesie kredytowym, w ramach ktérego klientowi
przyznawane sa dwa produkty jednoczesnie na podstawie tych samych informacji i dokumentéw (pozyczka
gotowkowa i karta kredytowa) albo karta kredytowa jako pojedynczy produkt.

Karty kredytowe dostgpne sa w trzech kanatach dystrybucji (oddziaty wiasne, sie¢ franczyzowa oraz sprzedaz
zdalna). Od marca 2017 r. we wszystkich kanatach, w tym w ramach Podstawowej Dziatalno$ci Banku BPH,
dostepna jest jednolita oferta kart kredytowych.

(IV)  Limity odnawialne w rachunku biezagcym

Limit kredytowy w rachunku to mozliwo$¢ zadluzania si¢ w ci¢zar salda debetowego rachunku. W ramach
przyznanego limitu w rachunku mozna zadtluza¢ si¢ wielokrotnie, kazda wptata na rachunek zmniejsza lub
likwiduje zadtuzenie. Bank oferuje limity odnawialne w rachunku na kwote¢ od 500 PLN do 200 tys. PLN i nie
wymaga dodatkowego zabezpieczenia lub porgczenia. Bank udziela limitu odnawialnego w rachunku na dwa
sposoby: w tacznym procesie kredytowym, w ramach ktorego klientowi przyznawane sa dwa produkty
jednocze$nie na podstawie tych samych informacji i dokumentéw — pozyczka gotdwkowa i limit odnawialny w
rachunku biezacym (limit odnawialny w rachunku) — albo limit odnawialny w rachunku jako pojedynczy
produkt.

V) Kredyty hipoteczne
W pierwszej potowie 2017 r. Bank oferowal szeroka game¢ kredytow hipotecznych, przeznaczonych na

zaspokojenie potrzeb mieszkaniowych oraz dowolnych potrzeb konsumpcyjnych, z okresem sptaty do 30 lat.
W tym okresie Bank uczestniczyl w sprzedazy kredytow w ramach programu ,Mieszkanie dla Miodych”
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(MDM). Sprzedaz kredytéw w ramach programu stanowita 20% sprzedazy kredytow hipotecznych ogdtem (w
ujeciu wartoSciowym). Znaczacy udzial portfela kredytow w programie MDM jest konsekwencja sprawnej
organizacji obstugi mozliwej dzicki zaawansowanemu technologicznie procesowi dla kredytow MDM oraz
skierowanej do tej grupy klientow oferty MDM Plus. Oferta MDM Plus pozwala na sfinansowanie celow
mieszkaniowych, ktore nie znalazly si¢ w katalogu celéw okreslonych w ustawie regulujacej funkcjonowanie
programu MDM.

Bank koncentruje si¢ na sprzedazy kredytow hipotecznych poprzez wyspecjalizowane jednostki — Centra
Hipoteczne — dedykowane do obstugi posrednikéw w zakresie kredytow hipotecznych. Centra Hipoteczne
dziatajg w Warszawie, Krakowie, Wroctawiu, Poznaniu, L.odzi, Gdansku, Szczecinie, Katowicach, Lublinie oraz
Olsztynie. Sprzedaz kredytow hipotecznych poprzez Centra Hipoteczne stanowita w pierwszej potowie 2017 r.
69% sprzedazy Banku (w ujgciu wartosciowym). Pozostata cze$¢ sprzedazy realizowana byla w oddziatach
Banku.

W zwigzku z nabyciem Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH Bank przejal do obstugi kas¢ mieszkaniowg. W
konsekwencji Bank jest uprawniony do prowadzenia imiennych rachunkow oszczedno$ciowo — kredytowych i
udzielania kredytow kontraktowych na cele mieszkaniowe w ramach dziatalnosci kasy mieszkaniowe;j.

(B) Produkty depozytowe
Produkty depozytowe dla klientéw detalicznych dost¢pne sa we wszystkich kanatach dystrybucji Banku.
@ Lokaty terminowe

Bank oferuje swoim klientom detalicznym dwa rodzaje lokat: lokat¢ standardowa ze statym oprocentowaniem
(1, 3, 6, 12 1 24-miesi¢czne lokaty oraz oferowane czasowo inne terminy) lub 12- i 24-miesigczng lokate bez
utraty odsetek po pierwszym odnowieniu prowadzone w PLN oraz wybrane terminy dla okreslonych walut.
W ofercie znajduja si¢ takze lokaty w EUR, USD, GBP, CHF z oprocentowaniem zaréwno statym jak i
zmiennym. Lokaty mogg by¢ odnawialne (klienci moga dokona¢ wyboru, czy odnowieniu podlega kapitat i
naliczone oprocentowanie, czy wylacznie kapital, a oprocentowanie jest przelewane na wyznaczony rachunek
prowadzony w Banku) lub nicodnawialne — wowczas w dniu zapadalnosci kapitat wraz z odsetkami przelewany
jest na wskazany rachunek prowadzony w Banku. Klienci zainteresowani zdeponowaniem wickszych kwot
moga skorzysta¢ z oferty lokat negocjowanych, wowczas zaréwno termin, jak i oprocentowanie lokaty ustalane
sa indywidualnie. Dodatkowo w pierwszej potowie 2017 r. Bank wznowit promocj¢ lokaty na nowe $rodki.
Oferta dotyczyla lokat na okres 120 dni oraz 92 dni, a nowe s$rodki powyzej salda zdeponowanego na dzien
generowania bazy otrzymujg atrakcyjne oprocentowanie.

W ramach uproszczania oferty Banku zostata wycofana oferta specjalna lokat dedykowanych dla klientow,
ktorzy otworza Konto Internetowe, Konto Rozsadne lub Konto Wyzszej Jakosci i jednoczesnie zatozg
2-miesieczng lokate w ciggu 30 dni od daty otwarcia konta osobistego.

Klienci poszukujacy mozliwosci zdeponowania wigkszych kwot maja mozliwo$¢ uzyskania indywidualnych
warunkOow oprocentowania i termindow lokowania Srodkéw korzystajac z lokat negocjowanych. Klientom
zainteresowanym produktami inwestycyjnymi Bank oferuje lokat¢ na 4 miesiagce w pakiecie z produktami
inwestycyjnymi i ubezpieczeniowo-inwestycyjnymi.

1) Konta oszczgdnosciowe

Bank oferuje swoim klientom detalicznym konta oszczednosciowe denominowane w PLN. Srodki zdeponowane
na kontach oszczgdnosciowych sg oprocentowane wedtug stawki WIBID1M pomniejszonej o 0,5 p.p. W ofercie
promocyjnej dla nowych klientow oprocentowanie konta oszczedno$ciowego jest state przez 3 miesigce od daty
otwarcia. Konto oszczedno$ciowe otworzy¢é mozna w placoéwce Banku lub za posrednictwem bankowosci
internetowej. Klienci indywidualni Banku posiadajacy konta oszczgdnosciowe maja dostep do karty platniczej
(karty MasterCard Debit).

Ponadto Bank posiada w ofercie konto oszczgdnosciowe przeznaczone dla klientow, ktorzy ztozyli skutecznie
wniosek o $wiadczenie wychowawcze (Wniosek Rodzina 500+) z preferencyjnym stalym oprocentowaniem
przez okres 12 miesigey.

Dodatkowo do oferty Banku wprowadzona zostala dla wybranych grup klientéw promocja ,,Konto
oszczgdnosciowe dla aktywnych”. Oferta ma na celu zwigkszenia aktywno$ci klientdow i polega ona na
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nagradzaniu klientow poprzez podwyzszenie oprocentowania na koncie oszczg¢dnosciowym pod warunkiem
wplywu z tytutu wynagrodzenia oraz wykonanie transakcji kartg debetowa.

Im Bankowe papiery warto§ciowe

Bankowe papiery warto§ciowe dedykowane sg glownie klientom detalicznym. Minimalna kwota inwestycji
wynosi 3 tys. PLN. Wysoko$¢ odsetek uzalezniona jest od zachowania indeksow, akcji, funduszy
inwestycyjnych, surowcow i walut, na ktorych bazujg. Najbardziej popularnym produktem sa emisje oparte o
koszyk spotek, gdzie zysk ustalany jest jako suma faktycznych stop zwrotu z zastrzezeniem, ze maksymalny
zysk kazdej ze spotek z koszyka jest ograniczony do stop zwrotu 15-18%, a maksymalna strata do 15%. Koszyki
spotek dla poszczegdlnych emisji bazowaty przede wszystkim na spoétkach z branzy: nowych technologii,
detalicznej (spozywczej i odziezowej) oraz motoryzacyjnej. Komplementarnie wzgledem produktéw bazujacych
na koszykach spolek, oferowane sa rowniez produkty oparte o wycene jednostek funduszy inwestycyjnych. Co
do zasady, produkty inwestycyjne dla klientow indywidualnych posiadaja 100% gwarancje kapitatu z
zastrzezeniem emisji ograniczajacych ryzyko klienta do minimum 98% albo 95% oferowanych glownie dla
zamoznych klientow. W pierwszej potowie 2017 r. Bank w ramach pierwszego programu emisji bankowych
papierow wartosciowych Bank wyemitowal papiery o tacznej warto§ci nominalnej ponad 540 min PLN. Papiery
oferowane byly w ofercie publicznej klientom korporacyjnym, klientom Private Banking oraz klientom
indywidualnym.

(IV)  Rachunki oszczgdnosciowo - rozliczeniowe

W pierwszej potowie 2017 r. Bank oferowat nastepujace rodzaje kont osobistych: Konto Wyzszej Jakosci, Konto
Internetowe oraz Konto Rozsadne. Konto Wyzszej Jakosci charakteryzuje si¢ gwarancja niezmiennosci oplat w
okresie 5 lat, a warunkiem bezptatnego prowadzenia konta jest dokonywanie wptat bezgotowkowych w kwocie
2.500 PLN miesigcznie lub wykonywanie transakcji platniczych karta na aczna kwot¢ minimum 700 PLN.
Posiadaczom Konta Rozsadnego Bank zwraca do 400 PLN rocznych wydatkow karta na zakupy spozywcze.
Konto prowadzone jest bezplatnie dla aktywnych klientoéw pod warunkiem przelewu wynagrodzenia. Konto
Internetowe prowadzone jest natomiast bezptatnie, bez dodatkowych warunkoéw. Dodatkowsa zaleta sg bezptatne
wyplaty z bankomatoéw (Euronet oraz za granica), przelewy internetowe, przelewy europejskie oraz wydanie
karty do rachunku. Konto Elitarne dedykowane jest dla klientoéw z segmentu Private Banking, posiadajacych
aktywa o warto$ci ponad 400 tys. PLN lub korzystajace z finansowania w kwocie przynajmniej 1 mln PLN.
Bank nie pobiera zadnych oplat za ustugi i transakcje zwigzane korzystaniem z konta. W ofercie Banku dostgpna
jest takze Karta Kibica z dedykowanym kontem. Prosty proces wnioskowania oraz szereg korzysci
zbudowanych wokoét polskiej reprezentacji pitki noznej znajduje uznanie coraz szerszej grupy kibicow. Oferta
kont osobistych Banku jest uzupelniana przez Konta Walutowe prowadzone w czterech podstawowych
walutach: USD, EUR, CHF, GBP.

W pierwszej potowie 2017 r. majac na uwadze uproszczenie oferty, wycofano ze sprzedazy rachunki oferowane
w ramach Podstawowej Dzialalnoéci Banku BPH, a dotychczas prowadzone rachunki klientoéw indywidualnych
zostaly ujednolicone z oferta Banku. Dodatkowo od marca 2017 r. zmieniono niektore oplaty dla posiadaczy
Konta Alior Rachunki Bez Optat oraz Konta Internetowego. Zmniejszono réwniez zwrot za zakupy na koncie
Rozsadnym z 3% do 1,5% miesig¢cznie.

© Ustugi transakcyjne

Bank oferuje peten zakres ustug transakcyjnych, w tym wptlaty i wyplaty gotowkowe, wplaty gotowkowe na
rachunki prowadzone w Banku oraz w innych bankach oraz przelewy (wlacznie z przelewami do ZUS i do
urzedow skarbowych). W drugiej polowie 2017 r. wprowadzona zostata usluga AndroidPay umozliwiajaca
realizacje platnosci za pomocg aplikacji zainstalowanej na telefonie i ztokenizowanej karty ptatnicze;j.

(D) Transakcje wymiany walut

Transakcji wymiany waluty mozna dokona¢ w placowce Banku, za posrednictwem bankowosci internetowej
pomiedzy walutami PLN, EUR, USD, GBP, CHF oraz za posrednictwem specjalnie dedykowanych platform
transakcyjnych. Bank oferuje swoim klientom mozliwo$¢ zawierania transakcji wymiany dla nastgpujacych
walut: PLN, EUR, USD, CHF, GBP, CAD, NOK, RUB, DKK, CZK, SEK, AUD, RON, HUF, TRY, BGN,
ZAR, MXN oraz JPY. Mozliwo$¢ zawierania transakcji dostgpna jest w wielu kanatach i zastosowaniem
zroznicowanej oferty cenowej. Do najwazniejszych naleza: automatyczne przewalutowania zwigzane z
przelewami zagranicznymi oraz transakcjami kartg zagranica, transakcje zawierane w elektronicznych kanatach
dostepu (Autodealing, Kantor Walutowy) oraz transakcje negocjowane zawierane bezposrednio z
Departamentem Skarbu.
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(E) Nowe produkty i ustugi

W pierwszej potowie 2017 r. do istotnych nowych produktéw i ustug w ofercie handlowej Grupy dla segmentu
klientéw indywidualnych nalezaty:

e wdrozenie procesu wideoweryfikacji, dzigki ktoremu uzytkownicy bez koniecznosci wychodzenia z domu
moga otworzy¢ konto zdalnie w procesie wideo rozmowy;

e  wdrozenie procesu sprzedazy on-line pozyczki;

e  wprowadzenie okresowej promocji pozyczki ,,Oferta karnawatowa” (styczen-marzec) stanowigca forme
wyprzedazy oferty w dwoch wariantach: 10 tys. PLN na 24 miesigce oraz 20 tys. PLN na 36 miesigcy z
atrakcyjnym oprocentowaniem i prowizja obnizong o 50% (w stosunku do oferty standardowej);

e wdrozenie oferty pozyczki gotowkowej/kredytu konsolidacyjnego ,,Pozyczka Dwuosobowa”, dla minimum
dwoch wspoltkredytobiorcow z obnizonym oprocentowaniem 50% 1 oprocentowaniem dla oferty
standardowej 4,74%;

e  uruchomienie oferty ,,Pozyczka internetowa z prowizja 0%” dedykowanej klientom, ktorzy poszukuja
oferty w Internecie i wypelnig formularz kontaktowy on-line, z mozliwo$ciag wyboru formy podpisania
umowy w Oddziale lub przez kuriera.

W pierwszej potowie 2017 r. Bank kontynuowatl udzial w programie Rodzina 500+, zaktadajagcym systemowe
wsparcie polskich rodzin, umozliwiajac klientom Banku wypetnienie oraz wyslanie za posrednictwem systemu
bankowosci internetowej Banku, wniosku Rodzina 500+. Dodatkowo Bank zachowat ofert¢ dedykowang dla
sktadajacych wnioski, konto oszczgdnosciowe z atrakcyjnym oprocentowaniem do kwoty 6 tys. PLN w okresie
12 miesi¢ey od daty otwarcia.

(ii) Obszary segmentu detalicznego

Na 30 czerwca 2017 r. Bank dysponowat 960 placoéwkami (284 oddziatow tradycyjnych — w tym 7 oddzialow
Private Banking i 12 regionalnych centréw biznesu oraz 676 placowek partnerskich). Produkty Banku oferowane
byty rowniez w sieci 10 Centrow Hipotecznych, 10 centréw gotdwkowych, okoto 3 tys. placowek posrednikow
finansowych oraz 15 tys. placowek posrednikdéw ratalnych.

Bank wykorzystuje takze kanaty dystrybucji oparte na nowoczesnej platformie informatycznej, obejmujace;j:
bankowos¢ online, bankowos$¢ mobilng oraz centra obstugi telefonicznej. Przez Internet, w tym przez bankowosé
internetowa, Bank umozliwia zawarcie umowy o: rachunki oszczedno$ciowo — rozliczeniowe, rachunki
walutowe, konta oszczgdnosciowe, lokaty, karty debetowe i rachunki maklerskie. W kanalach tych przyjmowane
sg takze wnioski o produkty kredytowe: pozyczki gotowkowe, karty kredytowe, limity odnawialne w rachunku i
kredyty hipoteczne. Za pomoca Internetu Bank oferuje takze kredyty ratalne w procesie on-line oraz umozliwia
korzystanie z ustugi kantoru walutowego.

Oddziaty tradycyjne Banku znajduja si¢ w najwickszych miastach w catej Polsce, oferujac peten zakres
produktéw i ustug Banku i stanowigc przy tym glowny kanat dystrybucji dla produktéow i ustug Banku.
Natomiast placowki partnerskie zlokalizowane sa w mniejszych miastach oraz w wybranych lokalizacjach w
glownych miastach w Polsce oferujac szeroki zakres ustug oraz produktéw depozytowo-kredytowych dla
klientéw detalicznych i biznesowych.

Wspolpraca pomigedzy Bankiem i jego placowkami partnerskimi odbywa si¢ na podstawie outsourcingowej
umowy agencyjnej. Na mocy takich umow agencyjnych agenci wykonuja w imieniu Banku wylaczne ustugi
agencyjne w zakresie dystrybucji produktow Banku. Ustugi te sa §wiadczone w lokalach bedacych wlasnoscig
Iub wynajmowanych przez agentow zatwierdzonych przez Bank.

Jak wskazano wyzej produkty Banku oferowane byly rowniez w sieci placowek posrednikow finansowych
takich jak Expander, Open Finance, Sales Group, Dom Kredytowy Notus, Fines, DFQS, GTF i innych. Oferta
produktéw Banku dostgpnych u posrednikow finansowych rozni si¢ w zaleznosci od posrednika, lecz posrednicy
finansowi oferujg gtownie pozyczki gotowkowe, kredyty konsolidacyjne i kredyty hipoteczne oraz kredyty
ratalne.

Wsparcie sprzedazy we wszystkich kanatach dystrybucji zapewniaja operacyjne i analityczne systemy
Zarzadzania Relacjami z Klientem (ang. Customer Relationship Management, CRM).
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W ramach segmentu detalicznego Bank oferuje produkty w ramach nast¢pujacych obszarow.
(A) Consumer finance

Oferta Banku w zakresie kredytow ratalnych (Consumer Finance) obecna jest w kazdym z 3 kanalow sprzedazy,
tj.: stacjonarnym (okoto 15 tys. jednostek stacjonarnych kontrahentow Banku), bezposrednim (door-to-door, tj.
bezposrednio w domu klienta lub na pokazach) i on-line. W latach 2016-2017 najszybciej rosta sprzedaz w
kanale stacjonarnym oraz w Internecie, w kanale bezposrednim poziom sprzedazy pozostawal na stabilnym
wysokim poziomie.

Bank prowadzi i zamierza dalej rozwija¢ dziatalno$¢ w zakresie kredytow ratalnych we wspolpracy z
kluczowymi partnerami takimi jak: m.in. RTV Euro AGD, Terg (Media Expert), PayU, Allegro, Agata Meble,
BRW, Komfort, Philipiak, Vorwerk, Zepter, Komputronik i Bodzio. Jednoczesnie utrzymywana jest bardzo silna
pozycja na rynku agencyjnym, ktéra umozliwia dotarcie do mniejszych, lokalnych detalistow.

Dzigki powyzszym dziataniom Bank w 2016 r. i pierwszej potowie 2017 r. sukcesywnie rozbudowywat baze
klientéw, co daje perspektywe dalszego rozwoju wspotpracy i sprzedazy innych produktow. Dzialania CRM
adresowane do klientdow pozyskanych przez kanatl ratalny, skutkujg wzrostem poziomu sprzedazy innych
produktoéw. Istotnym czynnikiem jest rozwoj w zakresie innowacyjnych rozwiazan, a takze wchodzenia w nowe
branze.

3B) Private Banking

Program Private Banking jest przeznaczony dla najzamozniejszych klientéw indywidualnych Banku, sktonnych
powierzy¢ Bankowi aktywa przekraczajace 1 min PLN lub aktywa inwestycyjne przekraczajace 500 tys. PLN.
Klientow obstuguje siedem specjalistycznych oddzialow Private Banking: dwa oddzialy w Warszawie,
Katowicach, Poznaniu, Krakowie, Gdansku i Wroctawiu. Obstuga klienta moze by¢ rowniez realizowana poza
lokalem Banku, w miejscu dogodnym dla klienta. Kazdy klient bankowo$ci prywatnej jest obstugiwany przez
osobistego opiekuna, ktory odpowiada za relacje klienta z Bankiem.

Bank oferuje swoim klientom bankowosci prywatnej specjalistyczne produkty i ustugi w zakresie finans6w
osobistych (dedykowany klientom private banking rachunek osobisty — Konto Elitarne w pakiecie z karta
debetowa MasterCard World Elite, zlote i platynowe karty kredytowe MasterCard oraz najbardziej prestizowa
karte kredytowa MasterCard World Elite), doradztwo inwestycyjne z wykorzystaniem modeli, jak roéwniez w
formie indywidualnych portfeli, inwestycje (fundusze inwestycyjne, ushugi brokerskie, bankowe papiery
warto$ciowe emitowane przez Bank, ushugi zarzadzania aktywami, transakcje walutowe oraz inwestycje w ztoto)
oraz produkty kredytowe z elastycznymi procedurami uwzgl¢dniajagcymi indywidualng sytuacje klientow.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. w departamencie i oddziatach Private Banking pracowato 76 osob, ktore w oparciu
o szeroki wachlarz produktow inwestycyjnych i kredytowych opracowywaly rozwigzania finansowe
dostosowane do potrzeb poszczegdlnych klientow. Na dzien 30 czerwca 2017 r. liczba klientow aktywnych w
ramach bankowosci prywatnej wynosita 6.935.

Obstluga pozafinansowych aktywow klientow Private Banking pod nazwa PB Wealth Care jest realizowana
operacyjnie przez Alior Services sp. z 0.0., ktorej zadaniem jest nawigzywanie kontaktdéw z partnerami
handlowymi $wiadczacymi ushugi takie jak doradztwo prawne i podatkowe czy inwestycje alternatywne.

Private Banking Banku zajat 1 miejsce w ,,Euromoney 2017 Private Banking Survey” w kategorii Super Affluent
— klienci z aktywami od 1 mIln USD do 5 mln USD.

© Dziatalno$¢ maklerska

Bank prowadzi dziatalno$¢ maklerska poprzez Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. jako wyodrebniong
organizacyjnie jednostk¢ w ramach Banku i oferuje swoje ustugi za posrednictwem placowek Banku oraz z
wykorzystaniem zdalnych kanatow dystrybucji, zar6wno kanalu telefonicznego Contact Centre Biura
Maklerskiego Alior Banku S.A., jak réwniez internetowego systemu maklerskiego zintegrowanego z Systemem
Bankowosci Internetowej Banku, aplikacji mobilnej Alior Gietda oraz platformy transakcyjnej Alior Trader.

Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. prowadzi dzialalno$¢ maklerska w oparciu o przepisy Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego w szczegdlnosci w nastepujacym
zakresie: (i) przyjmowanie i1 przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych; (ii)
wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentdow finansowych na rachunek dajacego zlecenie; (iii)
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nabywanie lub zbywania na wilasny rachunek instrumentéw finansowych; (iv) doradztwo inwestycyjne; (V)
oferowanie instrumentow finansowych; (vi) przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w
tym prowadzenie rachunkow papierow warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkow pieni¢znych; (vii)
sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym
dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych; oraz (viii) pelnienie roli organizatora rynku
(market maker).

W dniu 27 marca 2017 r. nastgpilo potaczenie dziatalno$ci operacyjnej Banku z Podstawowa Dziatalnoscia
Banku BPH, w wyniku czego nastgpitlo rowniez potaczenie operacyjne dziatalno$ci maklerskiej Biura
Maklerskiego Alior Banku S.A. oraz dziatalnos$ci maklerskiej Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. prowadzito 140,8 tys. rachunkéw maklerskich i
depozytowych, a warto$¢ aktywow klientow zgromadzonych na rachunkach wyniosta 9,5 mld PLN. Na dzien 30
czerwca 2017 r. Bank wspolpracowal z osiemnastoma towarzystwami funduszy inwestycyjnych (TFI) w
zakresie funduszy otwartych (FIO) i dwudziestoma TFI w zakresie funduszy zamknigtych (FIZ). Aktywa
zgromadzone w produktach FIO za po$rednictwem Bank wynosity okoto 2,35 mld PLN na dzief 30 czerwca
2017 r.. Z kolei aktywa zgromadzone w produktach FIZ za posrednictwem Banku wynosity okoto 1,56 mld PLN
na dzien 30 czerwca 2017 r. Laczne aktywa zgromadzone w funduszach inwestycyjnych za posrednictwem
Banku wyniosty okoto 3,92 mld PLN na dzien 30 czerwca 2017 r. Ponadto Biuro Maklerskie Alior Banku S.A.
we wspolpracy z Money Makers TFI S.A. oferuje ustugi zarzadzania aktywami.

W pazdzierniku 2014 r. Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. wprowadzito do oferty ustuge doradztwa
inwestycyjnego portfelowego, w ramach ktorej rekomenduje klientom portfele funduszy inwestycyjnych,
instrumentow gieldowych i mieszane w oparciu o ocen¢ indywidualnej sytuacji klienta. W czerwcu 2017 r.
Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. rozszerzylo ustuge o doradztwo inwestycyjne jednofunduszowe oparte o
strategie inwestycyjne reprezentowane przez rekomendowane fundusze Alior SFIO. Na dzien 30 czerwca 2017 r.
Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. posiada 7,8 tys. aktywnych umow o $wiadczenie ustugi doradztwa
inwestycyjnego. Na dzien 30 czerwca 2017 r. Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. §wiadczylo ustugi animatora
dla 45 emitentow oraz realizuje czynnosci animatora dla 67 instrumentow finansowych.

(iii) Wspoipraca z podmiotami trzecimi w zakresie pozyskiwania klientow detalicznych
(A) Projekt Tesco

W ramach wspoétpracy Banku z Tesco, w sklepach nalezacych do Tesco oferowane sg produkty kredytowe pod
markg Tesco Finanse.

(B) T-Mobile Ustugi Bankowe

T-Mobile Ustugi Bankowe to partnerstwo strategiczne Banku i T-Mobile Polska S.A. (,,T-Mobile Polska”),
zaktadajace swiadczenie ustug bankowych dla klientéw indywidualnych pod markg T-Mobile. Blisko trzy lata
od rozpoczgcia wspotpracy T-Mobile Ustugi Bankowe prezentuje, w ocenie Banku, dobre wyniki finansowe,
solidny wzrost portfela kredytowego (60% wzrostu po pierwszej potowie 2017 r., w ujeciu rok do roku), rosnace
przychody (52% wzrostu po pierwszej potowie 2017 r., w ujeciu rok do roku) i ciagly wzrost rentownosci.
Wspolpraca Banku z T-Mobile Polska koncentruje si¢ na pozyskiwaniu nowych klientow i budowie portfela
kredytowego poprzez oferowanie szerokiego wachlarza ustug bankowych oraz udostgpnianie klientom
najnowszych rozwigzan bankowosci mobilnej i internetowej. Model biznesowy jest oparty o zdalng bankowos¢,
bez wlasnych placéwek i obstugi gotowkowej, wspierany przez innowacyjne produkty i procesy online, jak
réwniez nowg bankowos$¢ mobilng i internetowa, pozwalajac na efektywna sprzedaz, obstuge i cross-sell
produktow.

W ocenie Banku T-Mobile Ustugi Bankowe oferuje jedng z najlepszych ofert detalicznych na rynku (konto
osobiste Premium i Freemium, ofert¢ 3% zysku dla srodkéw zgromadzonych na koncie oszczgdno$ciowym czy
karty kredytowe z wyjatkowymi korzys$ciami dla klientow m.in. Pomoc Mierzona Kilometrami). W pierwszej
potowie 2017 r. do oferty wprowadzono nowa kart¢ kredytowa Mastercard Travel skierowang do o0sob
podrozujacych, dajaca dodatkowe korzysci w postaci 5% zwrotu za ptatnosci zagraniczne kartg czy voucher 250
PLN do wykorzystania w serwisie Fru.pl. Wdrozono takze wspdlna ofert¢ pakietowa dla klientéw T-Mobile
Polska i T-Mobile Ustugi Bankowe tlaczaca Pre-paid i Mix z produktami bankowymi, w calkowicie
zintegrowanych procesach sprzedazowych, dajacych mozliwo§¢ otwarcia rachunku bankowego czy
finansowania urzadzen telekomunikacyjnych w kazdym salonie T-Mobile Polska.
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©) Projekt HAIZ

Projekt HAIZ jest efektem wspolpracy Banku oraz Leonardo Holding, w ramach ktérego dziala One Way sp. z
0.0. - start-up z branzy FinTech oraz HAIZ GO S.A. — spodtka obstugujaca wspolprace z partnerami oferujacymi
ustugi niefinansowe. Czgéciami sktadowymi pakietu HAIZ sa: Aplikacja HAIZ i obslugiwane za jej pomoca
produkty bankowe: Konto HAIZ, karta platnicza HAIZ (obslugujaca technologi¢ HCE), Konto
Oszczednosciowe HAIZ. Aplikacja dostgpna jest na telefony z systemami Android (wersja 4.1 i wyzsze) oraz
i0OS (wersja 9.x). Projekt HAIZ jest pierwszym na rynku rozwigzaniem, ktore laczy funkcje komunikatora z
ustugami bankowosci mobilnej. Pozwala wymieniaé¢ $rodki finansowe mi¢dzy uzytkownikami oraz utrzymywac
kontakt ze innymi osobami za pomocg czatu.

Otwarcie i prowadzenie Konta HAIZ oraz wszystkie przelewy pomiedzy uzytkownikami aplikacji sa bezptatne.
Od uzytkownikow Bank nie pobiera oplat za 5 pierwszych przelewow zewnetrznych wykonanych za
posrednictwem bankowosci internetowej Banku oraz 5 pierwszych wyptat z bankomatow Euronet i Planet Cash
w miesigcu. Osoby niepetnoletnie zwolnione sg takze z oplat za wydanie i uzytkowanie karty platniczej HAIZ.

Dodatkowo w ramach wspolpracy z HAIZ GO S.A., za po$rednictwem aplikacji HAIZ udostgpniane sa produkty
niefinansowe partnerow takich jak ePay Polska (dywizja sieci Euronet). Wspolpraca umozliwita wdrozenie
pierwszej na $wiecie mobilnej platformy m-commerce z oferta Euronet. Aplikacja HAIZ umozliwia partnerom
sprzedaz produktéw w formie m.in. dotadowan, kart lub bonéw podarunkowych. Platforma HAIZ stwarza
rébwniez pozostatym partnerom HAIZ Go mozliwos¢ wykorzystania kanalu mobilnego do rozwijania
dziatalnosci.

(b)  Segment biznesowy

Dziatalnos¢ segmentu klientéw biznesowych wygenerowata w 2016 r. wynik, przed uwzglednieniem odpisow
aktualizujacych z tytulu utraty wartoéci, na poziomie 971,7 min PLN. Wynik ten byt wyzszy od wyniku
osiagnigtego w analogicznym okresie, w roku ubiegtym o 201,5 mln PLN, tj. o 26,2%. W pierwszej potowie
2017 r. wynik wygenerowany w tym segmencie wyniost natomiast 565,8 mln PLN.

Bank posiada kompleksows ofert¢ dla klientow biznesowych skierowang zar6wno dla najmniejszych klientow,
w tym rozpoczynajacych swoja dziatalno$¢ biznesowa (Bank jest partnerem Europejskiego Funduszu
Gwarancyjnego, w zakresie oferty finansowania dla tzw. start-upow), jak rowniez dla duzych podmiotow
gospodarczych korzystajacych z zaawansowanych technologicznie rozwigzan depozytowo-transakcyjnych, a
takze funduszy unijnych. O optymalne dopasowanie produktéw do rzeczywistych potrzeb firmy dbajg bankierzy
i menedzerowie klientow biznesowych zlokalizowani w szerokiej sieci oddziatow i placowek partnerskich.

Bank kontroluje wielko$¢ zaangazowania poszczegdlnych podmiotéw korporacyjnych w zakresie adekwatnosci
ryzyk, ich koncentracji i zabezpieczen.

(i) Produkty i ustugi
(A) Rachunki, rozliczenia i depozyty

Oferta rachunkow biznesowych dopasowana jest do biznesowych oczekiwan poszczegoélnych segmentow
klienta.

Dla mikroprzedsi¢biorstw Bank proponuje mi¢dzy innymi iKonto Biznes, rachunek dla przedsigbiorcow
indywidualnych otwierany catkowicie samodzielnie za pos$rednictwem Internetu, z wykorzystaniem szybkiego
procesu potwierdzania tozsamosci klienta przelewem z rachunku osobistego lub alternatywnie za posrednictwem
kuriera. W czerwcu 2017 r. wniosek zostal zautomatyzowany. Wystarczy podanie danych osobowych, a dane
firmy zostang pobrane automatycznie, bezposrednio z Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalno$ci
Gospodarczej. Dla mikroprzedsigbiorstw Bank proponuje takze Rachunek Partner i Rachunek Wspoélnota. Oferte
obstugi biezacej poszerzaja takze pakiety rachunku z terminalem ptatniczym POS lub z ustuga tworzenia stron
internetowych. Oferte uzupetlnia Rachunek Bezpieczny, ktory jest zestawieniem rachunku biezacego dla
klientow prowadzacych jednoosobowsa dziatalno$¢ gospodarcza i ubezpieczenia. Produkt oferowany jest
przedsigbiorcom, ktoérzy chea si¢ zabezpieczy¢ przed finansowymi konsekwencjami nieszczgsliwych wypadkow.
Rachunek oferowany jest w dwoch wariantach — indywidualnym oraz rodzinnym.

Dla klientow prowadzacych pelng ksiegowos¢ Bank oferuje produkty rachunkowe. Mozliwos¢ kompletnej

optymalizacji zakresu ustug i ich warunkéw umozliwia Rachunek Biznes Optymalny. Standardowe produkty to
Rachunek Komfort i Profil, w ktérym klient samodzielnie dobiera pakiet produktow i ustug zgodnie z profilem
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dziatalno$ci — premiujgc transakcje krajowe, zagraniczne lub obrot gotdowkowy. Bank oferuje tez mozliwos¢
lokowanie $rodkow na rachunku lokacyjnym w PLN, lokatach terminowych standardowych i negocjowanych w
PLN i walutach obcych.

Klienci biznesowi maja dostgp do wielu produktéw i1 uslug Cash Management ulatwiajacych realizacje
codziennych transakcji w firmie. W ramach polaczenia Banku Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH
wzbogacono oferte produktow bankowosci transakcyjnej m.in. o polecenie zaptaty dla odbiorcy (polegajace na
automatycznym obcigzaniu rachunku ptatnika kwotami zobowigzan wobec odbiorcy za dostarczane produkty lub
$wiadczone ushug), czy automatyczne wyptaty gotowkowe (pozwalajace na realizacj¢ zlecen wyplaty gotowki w
oddziatach Banku na podstawie okazanego przez beneficjenta dokumentu tozsamos$ci). Ponadto rozszerzone
zostaly funkcjonalno$ci obshugi gotowkowej w formie zamknigetej, konsolidacji sald i salda netto grupy oraz
funkcjonalnosci kart ptatniczych. Wszystkim klientom udostgpniono AndroidPay, ptatno$ci zblizeniowe oraz
karte walutowa. Bank $wiadczy rowniez ustugi w zakresie akceptacji kart ptatniczych, przy uzyciu terminali
POS, dzigki wspotpracy z firmg Centrum Rozliczen Elektronicznych Polskie ePtatnosci.

B) Kredyty dla klientow biznesowych

Bank oferuje szeroka gam¢ nowoczesnych produktéw kredytowych odpowiadajacych na kompleksowe potrzeby
klientow biznesowych. Oferta kredytowa Banku, przeznaczona na finansowanie biezace i inwestycyjne,
adresowana jest zar6wno do mikroprzedsi¢gbiorstw, w tym podmiotdéw rozpoczynajacych dziatalnos¢
gospodarcza, jak i matych, Srednich oraz duzych przedsi¢biorstw.

Dziatalno$¢ Banku w segmencie mikroprzedsigbiorstw opiera si¢ na kompleksowej i w pelni wystandaryzowanej
ofercie kredytowej skierowanej do przedsigbiorstw zaréwno rozpoczynajacych dziatalno$¢, a takze
przedsigbiorcow z posiadajacych juz histori¢ dziatalno$ci na rynku. Bank oferuje kompleksowag oferte
finansowania potrzeb biezacych i inwestycyjnych. Wiodacymi produktami w tym segmencie sg kredyty
obrotowe i inwestycyjne, charakteryzujace si¢ uproszczonym procesem sprzedazy do 1 min PLN oraz
dedykowanymi warunkami cenowymi dla klientéw z branz uprzywilejowanych wykonujacych zawody zaufania
publicznego. W kwietniu 2016r. Bank wdrozyl nowa ofert¢ finansowania mikroprzedsigbiorstw,
wieloproduktowego pakietu kredytowego, obstugiwanego w petlni automatycznym procesem kredytowym,
umozliwiajacym uzyskanie decyzji kredytowej w przeciggu 30 minut i zakonczenie transakcji w trakcie jednego
kontaktu klienta z Bankiem. Od kwietnia 2017 r. klienci moga réwniez skorzysta¢ z zabezpieczenia w formie
gwarancji COSME.

W ramach pakietu kredytowego klient otrzymuje kompleksowa ofert¢ w zakresie produktéw depozytowo —
rozliczeniowych oraz finansowych krotko i dlugoterminowych, dopasowanej wedlug potrzeb. Sprzedaz
kredytow w segmencie mikro Bank realizuje za posrednictwem oddziatéw wlasnych, placowek franczyzowych
oraz posrednikow finansowych wspotpracujacych w ramach zawartych przez Bank umoéow agencyjnych.

Dodatkowo w ramach struktur centrali funkcjonuje Zesp6t Wirtualnego Bankiera, tj. oddzielny kanat sprzedazy
dedykowany do obstugi klientoéw z segmentu mikroprzedsigbiorstw, ktory umozliwia kompleksowa sprzedaz
kredytow firmowych przez telefon. Zespdt pracuje na bazie dotychczasowych klientéw Banku, oferujagc im
dodatkowe finansowanie oraz pozyskuje nowych klientow z rynku. Stworzenie zdalnego kanatu sprzedazy
wychodzi naprzeciw rosngcym oczekiwaniom ze strony klientow w zakresie elastycznosci obstugi.

Male, $rednie i duze przedsigbiorstwa maja do dyspozycji bardziej wyspecjalizowang ofert¢ produktowa,
umozliwiajaca wigksza elastyczno$¢ w ustrukturyzowaniu optymalnego finansowania. Jednoczesnie struktury
sprzedazy, pozyskujac nowego klienta, moga skorzystac¢ z produktu na przeniesienie finasowania z innego banku
na preferencyjnych warunkach.

Bank rozwija ofert¢ finansowania podmiotow z branzy rolno—spozywczej adekwatnie do zroznicowanych form
prawnych i rodzajow prowadzanej dziatalnosci. Na dzien 30 czerwca 2017 r. Bank obstugiwat ponad 4,2 tys.
klientéw z tej branzy. Dla rolnikéw indywidulanych, réwniez tych nieobjetych przepisami ustawy o
rachunkowosci, oferowane jest finansowanie dziatalnosci biezacej w postaci kredytu obrotowego w rachunku
kredytowym oraz finansowanie inwestycyjne. Podmioty gospodarcze rozliczajace si¢ na zasadach peinej lub
uproszczonej ksiggowosci oraz grupy producentéw rolnych maja do dyspozycji finansowanie zaréwno
obrotowe, w tym kredyt skupowy, jak i finansowanie inwestycyjne.

Portfel kredytow w sektorze rolno-spozywczym na dzien 30 czerwca 2017 r. przekroczyt 2,9 mld PLN. Bank
wzbogacit ofert¢ dla klientow biznesowych z sektora rolno-spozywczego o profesjonalne raporty analityczne
oraz ustuge AgroConcierge. Dzigki raportom AgroPrzeglad, AgroTelegram oraz AgroPrzedsigbiorca klienci
zainteresowani funkcjonowaniem sektora rolno-spozywczego moga uzyskaé dostep do aktualnych i
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wiarygodnych informacji, niezbednych do zarzadzania agrobiznesem. Spersonalizowany raport
AgroPrzedsigbiorca stanowi kompleksowg analize przedsigbiorstwa klienta na tle innych firm dziatajacych w tej
samej branzy. Raport jest przygotowywany przez Instytut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowe;.
Ponadto Bank udostgpnil rowniez klientom biznesowym dziatajacym w branzy rolno-spozywczej ustuge
AgroConcierge. Przedsigbiorcy moga zleci¢ wyszukanie krajowych i globalnych danych rynkowych,
potrzebnych do zarzadzania agrobiznesem, a bank zweryfikuje dostgpnos¢ oraz wiarygodnos¢ poszukiwanych
informacji.

Istotnym produktem, ktéry wpltywa na wysokos$¢ akcji kredytowej w segmencie klientow biznesowych, jest
program Banku Gospodarstwa Krajowego (BGK) wspierajacy przedsigbiorczo$¢ w segmencie MSP. Gwarancja
de minimis zwicksza dostgpno$¢ finansowania dla firm i umozliwia udzielnie kredytowania klientom
nieposiadajagcym zabezpieczenia rzeczowego. Bank aktywnie oferowat sprzedaz gwarancji de minimis BGK, co
uplasowato go na pozycji lidera w sprzedazy kredytéw zabezpieczonych gwarancja de minimis (drugie miejsce
wsérod bankow biorgeych udziat w programie w pierwszej potowie 2017 r.). Bank posiada réwniez w ofercie
gwarancje COSME, stanowiace alternatywe dla przedsigbiorcow, ktorzy wyczerpali limit pomocy de minimis i
nie mogg lub nie zamierzajg skorzysta¢ z gwarancji de minimis. Program obstugi gwarancji de minimis w Banku
zostal rowniez indywidualnie skontrolowany przez Najwyzsza Izbe Kontroli w 2014 r. i uzyskat pozytywna
ocene Najwyzszej [zby Kontroli w tym zakresie.

W 29 maja 2017 r. Bank podpisat umowe z BGK, na podstawie ktorej Bank zamierza w przysztosci poszerzyé
oferte o kredyty dla innowacyjnych przedsigbiorstw z sektora MSP z gwarancjg finansowana z Funduszu
Gwarancyjnego POIR (Program Operacyjny Inteligentny Rozwdj). Bank jest rowniez partnerem Europejskiego
Funduszu Inwestycyjnego i otrzymat lini¢ gwarancyjng w wysoko$ci 250 mln PLN na finansowanie podmiotow
rozpoczynajacych dziatalno$¢ gospodarczg. Podmioty na wczesnym etapie rozwoju mogg skorzystaé z
finansowania przeznaczonego na cele biezace i inwestycyjne do 100 tys. PLN z gwarancjg Europejskiego
Funduszu Inwestycyjnego.

Majac na uwadze rozwdj dzialalnosci klientow biznesowych, na Date¢ Prospektu Bank kontynuowalt szeroka
kampani¢ wspierajaca partycypacj¢ przedsigbiorcow w wykorzystaniu §rodkéw unijnych z programéw UE na
lata 2014-2020. Prowadzone sa dziatania CRM oraz akcje informujace Klientow i sie¢ sprzedazy o aktualnie
trwajacych naborach w ramach programéw specjalistycznych oraz kredytow technologicznych.

We wspolpracy z zewng¢trznym partnerem Bank udostgpnil klientom biznesowym mozliwos¢ zrealizowania
bezptatnego audytu, dzigki ktoremu przedsigbiorca otrzymuje informacje o indywidualnie dostgpnych dla niego
programach operacyjnych. Bank udostepnia rowniez klientom biznesowym ustugi Alior Leasing sp. z o.0.
Przedsigbiorcy moga wybra¢: leasing operacyjny, finansowy lub pozyczke leasingowa. W ramach oferty Alior
Leasing sp. z o. 0.0. klienci moga skorzysta¢ z najbardziej popularnych form finansowania $rodkow trwatych
niezbednych do funkcjonowania i rozwoju.

© Produkty i ustugi dla korporacji

Oferta Banku dla korporacji obejmuje ten sam zakres produktéw i ustug jak dla innych klientow biznesowych,
jednak Bank traktuje kazdego takiego klienta indywidualnie i przygotowuje oferty dedykowane dla konkretnych
podmiotow. Regionalne Centra Biznesowe oraz Departament Duzych Firm wspotpracuja Scisle z ekspertami z
Dziatu Emisji Diugu, Dziatu Kredytéw Strukturyzowanych, Dzialu Finansowania Handlu oraz Dziatu Sprzedazy
Bankowosci Transakcyjnej.

Bank oferuje korporacjom produkty z zakresu finansowania handlu takie jak: gwarancje, akredytywy, faktoring
niepelny, wstegpowanie w prawa wierzycieli na podstawie umowy wspotpracy. Poza wskazanymi produktami
Bank oferuje rowniez kredyt strukturyzowany, ktorego warunki sa indywidualnie dopasowywane do konkretnej
transakcji i zabezpieczenia. Kredyty strukturyzowane sg wykorzystywane migdzy innymi na sfinansowanie
importu i eksportu towardow i surowcow, jak rowniez na zakup lub sprzedaz towarow i surowcoOw na rynku
krajowym. Podstawowe zabezpieczenia, ktore Bank wykorzystuje przy kredytach strukturyzowanych
dedykowanych finansowaniu importu i eksportu, to na przyklad cesja wierzytelnosci z kontraktow, cesja z
akredytywy eksportowej, cesja z bankowej gwarancji platnoSci, cesja praw z polisy ubezpieczenia oraz
przewlaszczenie towaru.

Ponadto Bank oferuje kredyty strukturyzowane przeznaczone na finansowanie projektow nieruchomosciowych,
transakcji typu ,project finance” (w tym inwestycji w energetyce odnawialnej, projektow infrastrukturalnych,
budowy zaktadoéw produkcyjnych, itp.) oraz przejg¢. Podstawowe zabezpieczenia, ktore Bank wykorzystuje przy
kredytach tego typu, to hipoteki, cesje z uméw generujacych przychody, zastawy na majatku ruchomym i
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udziatach w spotkach. Bank udziela rowniez kredytow, dziatajac wraz z innymi bankami w ramach konsorcjow
bankow, zardwno jako uczestnik konsorcjum, jak i jego organizator.

Klienci korporacyjni maja réwniez dostgp do szerokiej oferty nowoczesnych produktow i ustug Cash
Management, co jest mozliwe za posrednictwem systemu bankowosci internetowej BusinessPro.

Bank organizuje niepubliczne lub publiczne (organizowane we wspolpracy z Biurem Maklerskim Banku) emisje
oraz programy emisji obligacji na rzecz swoich klientow. Produkt ten pozwala klientom Banku na
dywersyfikacj¢ zrodet finansowania dlugiem, uzyskanie finansowania atrakcyjnego pod wzglgdem kosztow,
zabezpieczen lub harmonogramu sptaty, a emitenci majg mozliwos¢ wprowadzenia swoich obligacji do obrotu
na rynku obligacji Catalyst prowadzonym przez GPW Iub BondSpot S.A. W ramach ustug aranzacji emis;ji
obligacji Bank dziata, miedzy innymi, jako agent emisji, dealer/oferujacy (Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.),
agent ds. platno$ci/agent kalkulacyjny i depozytariusz.

(ii) Obszary segmentu biznesowego

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Bank obstugiwal ponad 180 tys. klientow biznesowych we wszystkich ich
segmentach. Bank dzieli swoich klientow biznesowych na cztery podstawowe grupy, przede wszystkim wedlug
skali prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;j:

e  Mikro podmioty o przychodach ze sprzedazy za ostatni rok obrotowy lub zaangazowaniu kredytowym
nieprzekraczajacym kwoty 5 mln PLN;

e Male podmioty o przychodach ze sprzedazy za ostatni rok obrotowy lub zaangazowaniu kredytowym
wyzszym niz 5 mln PLN, ale nie przekraczajacym kwoty 20 min PLN;

e  Srednie podmioty o przychodach ze sprzedazy za ostatni rok obrotowy lub zaangazowaniu kredytowym
wyzszym niz 20 mln PLN, ale nie przekraczajacym 60 min PLN;

e Duze podmioty o przychodach ze sprzedazy za ostatni rok obrotowy lub zaangazowaniu kredytowym
wyzszym niz 60 mln PLN.

Bank posiada kompleksows oferte dla klientdéw biznesowych skierowang zar6wno dla najmniejszych klientow,
W tym rozpoczynajacych swoja dziatalno§¢ biznesowa, jak rowniez dla duzych podmiotéw gospodarczych
korzystajacych z zawansowanych technologicznie rozwigzan depozytowo-transakcyjnych, oraz funduszy
unijnych. Bank wyrdéznia rowniez szeroka oferta dla przedsigbiorstw funkcjonujacych w sektorze rolno-
spozywczym. Do wspoOlpracy z portalem regularnie zapraszane sa rowniez firmy zewngtrzne, ktore
przygotowuja specjalne oferty i rabaty na swoje produkty i ustugi. Obecnie mozna skorzysta¢ ze znizek np. na
ubezpieczenia LINK 4, ustugi T-Mobile, a nawet bezptatnego audytu inwestycyjnego firmy doradczej EBDF,
specjalizujacej si¢ w pozyskiwaniu srodkoéw pochodzacych z funduszy europejskich.

Relacje pomigdzy Bankiem i jego klientami biznesowymi sg regulowane umowa ramowsg $§wiadczenia ustug
bankowych. Umowa ramowa zast¢puje umowy zwigzane z korzystaniem z bankowo§ci internetowej, otwierania
i korzystania z rachunkow, korzystania z karty debetowej, zakladania lokat terminowych, korzystania z
autodealingu (bankowej platformy internetowej umozliwiajacej klientom realizacje réznego rodzaju transakcji
walutowych oraz negocjowania warunkéw lokat). Zastosowanie umowy ramowej ogranicza formalnosci
zwigzane z Korzystaniem z produktéw bankowych znajdujacych si¢ w ofercie Banku do niezbednego minimum.

Mikro mate i $rednie przedsigbiorstwa sg obstugiwane poprzez 266 oddziatdéw Banku. Ponadto mikro firmy maja
dostep do 676 placowek partnerskich. Firmy korporacyjne sa natomiast obstugiwane przez Regionalne Centra
Biznesowe, a firmy duze przez Centrum Duzych Firm znajdujgce si¢ w centrali Banku w Warszawie. Kazdy
klient biznesowy ma mozliwo$¢ skorzystania z dowolnego oddzialu Banku bez wzgledu na to, gdzie jest
prowadzony jego rachunek. Ponadto klienci biznesowi Banku sg takze obstugiwani poprzez bankowosé
telefoniczng oraz kanaty dystrybucji wykorzystujace nowe technologie, w szczegolnosci system bankowosci
internetowej oraz system bankowos$ci mobilne;.

Ustugi sa $wiadczone przez pracownikow oddziatow. Ponadto klienci biznesowi korzystaja ze wsparcia
doswiadczonych zespolow ekspertow sktadajacych si¢ z pracownikow Dzialu Finansowania Handlu,
Departamentu Skarbu a od marca 2017 r. rowniez Dziatu Sprzedazy Bankowos$ci Transakcyjnej. Eksperci
rozlokowani sa na terenie calej Polski i wspieraja klientdéw przy ustaleniu struktury transakcji zardwno przy
transakcjach biezacych: faktoring, gwarancje, mieszkaniowe rachunki powiernicze, wymiana walut, jak rowniez
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zabezpieczajacych ryzyko walutowe, towarowe, stop procentowych oraz przy wdrazaniu specjalistycznych
produktéw i ustug z zakresu zarzadzania finansami firmy, dostosowanych do ich potrzeb.

Bank oferuje wszystkim swoim klientom rozbudowany system bankowos$ci online, pozwalajacy na
monitorowanie i zarzgdzanie rachunkami podstawowymi i pomocniczymi, kartami ptatniczymi, kredytami oraz
na dokonywanie wszelkiego rodzaju polecen przelewu. Dodatkowo w ramach Systemu BusinessPro klienci
biznesowi Banku mogg korzystaé ze specjalnych rozwigzan: miedzy innymi pelnej integracji systemu finansowo
ksiggowego z system bankowosci internetowej Banku (modut BankConnect) czy autoryzacji transakcji przy
pomocy podpisu elektronicznego. System BusinessPro dodatkowo zapewnia klientom obstuge zaawansowanych
produktéw bankowosci transakcyjnej (masowe przetwarzanie platnosci, polecenie zaptaty, gotowka w formie
zamknigtej) oraz produktéw finansowania handlu (akredytywa, inkaso, faktoring). Przy pomocy systemu
bankowosci online klienci majag réwniez mozliwo$¢ korzystania z rachunkéw brokerskich oraz platformy
stuzacej do negocjowania kurséw walut. Bank oferuje roéwniez system bankowos$ci mobilnej: uproszczong wersje
standardowego systemu bankowo§ci internetowe;.

(iii) Nowe produkty i ustugi

W pierwszej potowie 2017 r. do istotnych nowych produktow i ustug w ofercie handlowej Grupy dla segmentu
klientow biznesowych nalezaty:

e gwarancja COSME dla klientdow zainteresowanych pakietem kredytowym, ktora jest dostgpna od
kwietnia 2017 r. i stanowi zabezpieczenie 80% kwoty kredytu;

e Rachunek Bezpieczny, stanowigcy zestawienie rachunku biezacego dla przedsigbiorcéw prowadzacych
jednoosobowg dziatalno$¢ gospodarcza i ubezpieczenia;

e polaczenie wniosku o iKonto Biznes z Centralng Ewidencja Dziatalno$ci Gospodarczej — dzigki czemu
proces otwierania tego rachunku jest prosty i szybki. Dane osobowe sa podawane przez przedsigbiorce,
natomiast dane dotyczace dziatalno$ci sa pobierane automatycznie z Centralnej Ewidencji Dziatalnosci
Gospodarcze;j.

Bank rozwija rowniez ofert¢ wspierajaca przedsigbiorcow w wykorzystaniu $rodkéw unijnych w ramach
perspektywy rozwoju na lata 2014-2020.

(¢) Dzialalno$é skarbowa

Dziatalno$¢ skarbowa wygenerowata w 2016 r. wynik przed uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych z tytutu
utraty warto$ci na poziomie 170,2 min PLN. Wynik ten byl wyzZszy od wyniku osiagnigtego w analogicznym
okresie roku 2015 o 52 min PLN, tj. 0 44%. W pierwszej potowie 2017 r. wynik przed uwzglednieniem odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty warto§ci wyniost 160,5 min PLN. Wynik ten byt wyzszy od wyniku osiagnigtego
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 82,8 mln PLN, tj. 0 106,5%.

Bank prowadzi swoja dziatalno$¢ skarbowg w nastepujacych obszarach:

e transakcji walutowych, poczawszy od natychmiastowej wymiany walutowej po zlozone struktury
opcyjne adekwatne do potrzeb i wiedzy klienta na temat tych instrumentow;

e transakcji zabezpieczenia stopy procentowej zapewniajacej klientom stabilizacje kosztow finansowania;
e transakcji zabezpieczania zmian cen SUTOWCOW;

e zarzadzanie pltynno$cig — poprzez oferowanie klientom szerokiej gamy produktéw umozliwiajacych
lokowanie nadwyzek $rodkéw finansowych na atrakcyjnych warunkach;

e prowadzenie dzialan edukacyjnych majacych na celu podnoszenie $wiadomosci klientow o
oferowanych produktach oraz zwigzanych z nimi ryzyk;

e zabezpieczanie ryzyka ptynnosci Banku w ramach ustanowionych limitow — poprzez zawieranie

transakcji na rynku migdzybankowym, w tym swapy walutowe, transakcje kupna/sprzedazy papierow
skarbowych oraz transakcje REPO,;
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e zarzadzanie ryzykiem walutowym oraz stop procentowych Banku poprzez transakcje na rynku
mi¢dzybankowym, w tym m.in. transakcje walutowe spot/forward, transakcje zamiany i opcje stopy
procentowej oraz instrumenty pochodne na towary;

e rachunkowos$¢ zabezpieczen — zabezpieczanie ryzyka stop procentowych wynikajacej ze zmiennosci
przeptywow pieni¢znych z tytutlu zmiennego oprocentowania aktywoOw poprzez zawieranie transakcji
ztotowych IRS; Nadwyzki ptynnych $rodkéw Banku (w sytuacji, gdy wartos¢ depozytow przewyzsza
warto$¢ kredytow) sa inwestowane w obligacje skarbowe i bony skarbowe denominowane w ztotych
oraz w dtuzne papiery warto§ciowe wyemitowane przez NBP z relatywnie krotkim terminem wykupu.
Bank lokuje $rodki w ramach zarzadzania ptynnoscia;

e dzialalno§¢ powiernicza tj. penienie funkcji depozytariusza lub sub-depozytariusza dla funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych.

Bank zarzadza ryzykiem kurséw wymiany i stopy procentowej poprzez zawieranie transakcji na instrumentach
pochodnych, takich jak umowy terminowe typu FRA, swapy stopy procentowej oraz swapy bazowe (CIRS).
Wszystkie pozycje stopy procentowej i walutowe sg zarzadzane online w ramach wlasciwych poziomoéw
limitéw. Bank ma przyznane limity skarbowe w 13 krajowych i 17 duzych migdzynarodowych bankach na
potrzeby rozliczania transakcji walutowych, odsetkowych i na rynku pieni¢znym, a takze na rynku opcji.

W marcu 2017 r. w ramach fuzji operacyjnej systemow Banku oraz Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH
doszto do potaczenia obstugi dziatalnosci skarbowej w zakresie proceséw, systemow oraz zasobow ludzkich.
Potaczenie przyniosto oczekiwane efekty synergii przy zachowaniu bazy klientowskiej i transakcyjne;j.

(d) Platformy transakcyjne

Ponadto w ramach dziatalno$ci Banku funkcjonuja platformy transakcyjne, z ktoérych przychod z dziatalnosci
ksiggowany jest odpowiednio w przychodach z dzialalno$ci biznesowej lub detalicznej. Bank korzysta z
platform transakcyjnych na podstawie niewylacznych uméw licencyjnych, zawartych na czas oznaczony, z
ktorych najwczesniejsza wygasa w 2018 r.

e Autodealing to ustuga dostepna zarowno dla klientow biznesowych, jak i indywidualnych bezposrednio
w bankowosci internetowej. Po fuzji operacyjnej platforma zostata takze w pelni zintegrowana z
systemem bankowos$ci internetowej dla klientoéw biznesowych BusinessPro. Platforma pozwala na
zawieranie natychmiastowych oraz terminowych transakcji wymiany walut na korzystnych warunkach,
a takze umozliwia zaktadanie wysokooprocentowanych lokat na dowolng liczbe dni, maksymalnie do 1
roku. Waluty dostgpne w ramach ustugi Autodealing to: PLN, EUR, USD, GBP oraz CHF oraz
dodatkowo dla klientow korzystajacych z Autodealingu poprzez BusinessPro: CZK, NOK oraz SEK.

e ¢FX Trader to dostepna z poziomu bankowosci internetowej platforma przeznaczona dla najbardziej
wymagajacych klientéw biznesowych. Umozliwia zawieranie transakcji natychmiastowych,
terminowych oraz zlecen z limitem ceny 24 godziny na dobg, 5 dni w tygodniu dla blisko 70 par
walutowych. Na platformie dostgpne sa réwniez 3 rodzaje zlecen z limitem ceny, umozliwiajacych
automatyczne zawarcie transakcji po wybranym przez klienta kursie. Platformg¢ wyroznia wysoka
ptynnos$¢, co umozliwia klientom wymian¢ do 40 mln PLN w ramach jednej transakcji. Ponadto
streaming biezacych kwotowan wraz z widocznym spreadem oraz punktami terminowymi umozliwia
klientom przejrzyste $ledzenie aktualnej sytuacji na rynku walutowym. Platforma dostgpna jest dla
klientow biznesowych korzystajacych zardwno z systemu bankowosci internetowej Banku, jak rowniez
system BusinessPro dla klientow biznesowych.

e Kantor Walutowy to pierwszy bankowy kantor internetowy na polskim rynku. Platforma przeznaczona
zarowno dla klientéw indywidualnych jak i dla firm dostepna jest 24 godziny na dobe, 7 dni w tygodniu
po zalogowaniu na stronie www.kantor.aliorbank.pl. Kantor Walutowy Banku umozliwia bezpieczna
wymian¢ walut po atrakcyjnych kursach, a takze bezptatne przelewy krajowe i1 zagraniczne
zakupionych na platformie $rodkéw. Kantor oferuje 4 rodzaje automatycznych zlecen walutowych
umozliwiajacych zawarcie transakcji po najkorzystniejszym kursie czy cyklicznie w okreslonym dniu
kazdego miesigca. Dodatkowo, klienci indywidualni moga zaméwi¢ darmowe karty debetowe do
rachunkéw w EUR, USD i GBP, a takze bezptatnie wptaca¢ i wyptaca¢ §rodki w oddziatach Banku
(PLN, EUR, USD, GBP). Klienci majg mozliwo$¢ otwarcia darmowych rachunkéw w 14 walutach;
nowe rachunki otwierane sg w petni zdalnie na podstawie dyspozycji potwierdzanej kodem SMS.
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5.1.2. Wskazanie wszystkich istotnych nowych produktow lub dziatan

Informacje na temat istotnych nowych produktow lub dzialan Banku zostaly przedstawione w
punktach II1.5.1.1(a)(1)(E) 1 II1.5.1.1(b)(iii).

5.1.3.  Opis gtéwnych rynkéw, na ktérych Emitent prowadzi dziatalno$¢

(@ Uwarunkowania zewnetrzne funkcjonowania Banku

(i) Zakres terytorialny dziatalnosci Banku

Na Date Prospektu Bank prowadzit dziatalno$¢ na terenie Polski oraz Rumunii (w formie oddzialu — Alior Bank
S.A. Varsovia — Sucursala Bucuresti).

(ii) Wzrost gospodarczy Polski

Po okresie spowolnienia dynamiki PKB poczatek 2017 r. przynidst przyspieszenie koniunktury gospodarczej w
Polsce. Motorem wzrostu pozostawala konsumpcja wspierana przez wzrost zatrudnienia i ptac, jednak wciaz
ponizej oczekiwan pozostawaty inwestycje i wklad eksportu netto.

W pierwszym poétroczu 2017 r. PKB Polski wzrost o 4%, glownie dzigki konsumpcji wspieranej przez wzrost
zatrudnienia i ptac, dobre nastroje konsumentow, a takze wyptaty Swiadczen z programu ,,Rodzina 500 plus”. W
drugim kwartale wzrost gospodarczy osiagnat dynamike na poziomie 3,9%. Wptyw popytu krajowego na tempo
wzrostu gospodarczego wyniost 5,4%, a jego wzrost w skali roku wynidst 5,6% i byt wyzszy od notowanego w
czwartym kwartale 2016 r. 1 pierwszym kwartale 2017 r. Dodatni wktad do wzrostu PKB wnidst takze przyrost
zapasOw, co moze wskazywac¢ na kontynuacje ozywienia gospodarczego w kolejnych kwartatach. W drugim
kwartale 2017 r. wptyw popytu inwestycyjnego na wzrost PKB byt lekko dodatni (wobec spadku w wysokosci
2,8 p.p. w czwartym kwartale 2016 r. i neutralnego wptywu w pierwszym kwartale br.), co przy pozytywnym
wplywie przyrostu rzeczowych $rodkow obrotowych przetozylo si¢ na dodatni wptyw akumulacji brutto. W
drugim kwartale 2017 r. zanotowano negatywny wplyw eksportu netto na tempo wzrostu gospodarczego, ktory
wyniost -1,5 p.p. wobec 0,8 p.p. w czwartym kwartale 2016 r. 1 0,1 p.p. w pierwszym kwartale br.

Publikowane dane wyzszej czgstotliwosci za trzeci kwartal 2017 r. sygnalizujg, ze w tym okresie wzrost
gospodarczy utrzymat si¢ na poziomie zblizonym do obserwowanego w pierwszej potowie 2017 r. Jednocze$nie
wzrostowa dynamika produkcji budowlano-montazowa daje podstawy oczekiwaniom na ozywienie inwestycji w
kolejnych kwartatach. W trzecim kwartale 2017 r. dodatnie dynamiki pokazuje rowniez sprzedaz detaliczna i
produkcja przemystowa. W lipcu 2017 r. produkcja przemyslowa wzrosta o 6,2% rok do roku a sprzedaz
detaliczna o 6,8% rok do roku. Konsensus rynkowy (wedlug danych agencji Bloomberg — odczyt z serwisu
Bloomberg z dnia 13 wrzesnia 2017 r.) zaktada wzrost PKB w trzecim kwartale 2017 r. 0 4,1% rok do roku.

W kolejnych kwartatach oczekiwane jest utrzymanie spozycia indywidualnego jako gtdéwnego czynnika wzrostu
gospodarczego, przy jednoczesnym wzroscie inwestycji. Konsumpcje nadal wspiera¢ powinna poprawa na rynku
pracy oraz wyplaty z programu ,,Rodzina 500 plus”, ktdre pozytywnie wplywaja na sile nabywczg i nastroje
gospodarstw domowych. Naptyw srodkow z budzetu Unii Europejskiej z nowej perspektywy finansowej 2014-
2020 oraz ustgpowanie zwigkszonej w 2016 r. niepewnosci dotyczacej otoczenia biznesowego powinny wspieraé
wzrost inwestycji. Z drugiej strony czynnikami ryzyka wcigz pozostajg niepewnos¢ co do perspektyw globalne;j
gospodarki oraz po stronie krajowych czynnikow, ksztaltowanie si¢ podazy pracy. Niski poziom bezrobocia
stymuluje konsumpcjg, a z drugiej strony trudno$ci ze znalezieniem pracownikow beda bariera dla zwieszania
produkcji przez przedsigbiorstwa.

(iii) Sytuacja na rynku pracy

W pierwszej potowie 2017 r. korzystne tendencje na rynku pracy zostaly utrzymane. Od poczatku 2017 r.
ponownie przys$pieszyt wzrost zatrudnienia, co powodowato dalszy spadek stopy bezrobocia i stabilny wzrost
ptac. W lipcu 2017 r. stopa bezrobocia wyniosta 7,1%, osiagajac najnizsza wartos¢ w historii pomiaru.
Wzrostowi dynamiki zatrudnienia sprzyja przySpieszenie koniunktury gospodarczej, przy jednocze$nie
zwigkszajacym si¢ wykorzystaniu zdolnosci wytworczych w gospodarce. Nizszej stopie bezrobocia
towarzyszyla wyzsza presja ptacowa, jednak dynamika wynagrodzen pozostaje umiarkowana, na co wptywa m.
in. rosnaca liczba pracownikoéw z zagranicy, gltownie z Ukrainy. W ujeciu realnym wzrost plac ograniczala
wyzsza niz przed rokiem inflacja, co sprawiato, ze realna dynamika ptac w pierwszym i drugim kwartale 2017 r.
byla najnizsza od trzech lat.
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(iv) Inflacja

Pierwsza potowa 2017 r. utrzymata zapoczatkowang w poprzednim roku tendencj¢ odbicia inflacji CPI, jednak
po wyraznym wzro$cie na poczatku 2017 r. ustabilizowata si¢ na umiarkowanym poziomie. W pierwszym
kwartale 2017 r. wskaznik inflacji konsumenckiej wzrést do poziomu 2% wobec (0,9)% w analogicznym
kwartale 2016r., ale w kolejnych miesigcach zauwazalne bylo spowolnienie dynamiki wzrostu cen
konsumenckich, ktéra w czerwcu osiagne¢la poziom 1,5% rok do roku, co przetozylo si¢ na nizszy odczyt dla
catego drugiego kwartatu 2017 r. na poziomie 1,8% rok do roku. Stabilizacji inflacji CPI sprzyjato wygasanie
efektow wezesdniejszego wzrostu cen surowcoéw na rynkach $wiatowych, przy jednocze$nie nieco wyzszym
poziomie inflacji bazowej (zwigzanym z poprawg krajowej koniunktury) i wyzszej dynamice cen zywnosci.
Dynamika jednostkowych kosztow pracy pozostata umiarkowana i zblizona do $redniej z ostatnich lat.

Projekcja Instytutu Ekonomicznego Narodowego Banku Polskiego (IE NBP), opublikowana w lipcu 2017 r.,
zaktada wzrost inflacji w okresie prognozy do 2019 r. W 2017 r. wskaznik CPI ma pozosta¢ dodatni i wynie$¢
1,9%. W latach 2018-2019 inflacja powinna wzrosna¢, odpowiednio, 0 2% i 2,5%. To oznacza powro6t inflacji w
horyzoncie projekcji do celu NBP, tj. 2,5%. W kierunku wzrostu inflacji CPI powinna oddziatywaé wyzsza
presja popytowa i kosztowa, przy czym w pierwszych kwartatach projekcji przewazac bgdzie wptyw spadku cen
surowcow energetycznych na rynkach §wiatowych.

W otoczeniu umiarkowanej presji inflacyjnej oraz utrzymujacej si¢ akomodacyjnej polityce monetarnej w strefie
euro, Rada Polityki Pieni¢znej utrzymuje stopy procentowe na niezmienionym poziomie od marca 2015 r., w
tym stope referencyjna na poziomie 1,50%.

v) Sytuacja w handlu zagranicznym

W pierwszym kwartale 2017 r. obroty towarowe z zagranicg wzrosty w poréwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku, przy czym import rost nieco szybciej niz eksport. Wzrostowi dynamiki eksportu i importu
sprzyjato zwigkszenie si¢ obrotoéw w handlu §wiatowym, wysoka konkurencyjnos¢ cenowa polskich produktow
oraz poprawa krajowej koniunktury. Eksport rost na wszystkich rynkach zbytu, w tym strefy euro i pozostatych
krajow europejskich, co bytlo zwigzane zard6wno z poprawa koniunktury w $wiatowym przemysle, jak i z
ponownym wzrostem zapotrzebowania na polskie towary konsumpcyjne i zywnos$¢. Z kolei przyspieszenie
wzrostu importu bylo zwigzane z jednej strony z wyzszymi niz przed rokiem cenami ropy naftowej, a z drugiej
strony z ozywieniem popytu krajowego. Nieznacznie wzrost tez import dobr inwestycyjnych.

(vi) Poprawa nastrojow na swiatowych rynkach

W pierwszej potowie 2017 r. ozywienie gospodarcze na $wiecie utrwalito si¢, a pozytywne symptomy widoczne
byly przede wszystkim w przemys$le i handlu. Ozywienie koniunktury uwidocznilo si¢ zwlaszcza w
gospodarkach dojrzatych, przekladajac si¢ na poprawe nastrojow na §wiatowych rynkach finansowych. Wzrosty
na rynkach akcji wspierata dodatkowo akomodacyjna polityka monetarna gtéwnych bankow centralnych.
Jednoczes$nie spadek awersji do ryzyka na $Swiecie utrzymywal dobra pass¢ na rynkach dhlugu gospodarek
wschodzacych, przy stabilizacji na rynkach rozwinietych.

W strefie euro mialo miejsce przyspieszenie koniunktury, wspierane gtownie konsumpcja gospodarstw
domowych w warunkach systematycznej poprawy sytuacji na rynku pracy. Nie bez znaczenia dla przyspieszenia
dynamiki PKB pozostawala utrzymujgca si¢ akomodacyjna polityka monetarna Europejskiego Banku
Centralnego, a takze lagodna polityka fiskalna wielu krajow, mozliwa w dobie niskich rynkowych stop
procentowych. Europejski Bank Centralny utrzymuje stopy procentowe w poblizu zera, a takze nadal skupuje
aktywa finansowe, cho¢ od kwietnia br. w mniejszej skali niz w poprzednich miesigcach. Ozywieniu
gospodarczemu sprzyja rowniez wzrost obrotow w §wiatowym handlu.

W Stanach Zjednoczonych dynamika PKB w pierwszym kwartale 2017 r. obnizyla si¢, jednak wolniejszy wzrost
gospodarczy wynikal w duzej mierze z czynnikéw przejSciowych, co przy rosnagcym zatrudnieniu i
utrzymujacym si¢ dodatnim wktadzie inwestycji, dato podstawy do wyzszego odczytu za drugim kwartale 2017
r. Stabilna ocena perspektyw koniunktury w Stanach Zjednoczonych stata si¢ argumentem za kontynuacja
zacie$niania polityki monetarnej przez System Rezerwy Federalnej (ang. Federal Reserve System), ktory w
pierwszej potowie 2017 r. dwukrotnie podniodst przedziat dla stopy procentowej wynoszacy 1,00-1,25%. Co
wigcej, utrzymujace si¢ pozytywne tendencje w gospodarce USA w ocenie Systemu Rezerwy Federalnej
pozwalajg na przygotowanie si¢ do powolnego zmniejszania sumy bilansowej poprzez stopniowe zmniejszanie
skali reinwestycji aktywow.
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(vii) Kurs walutowy

Lepsze nastroje na $wiatowych rynkach finansowych, towarzyszace wcigz ekspansywnej polityce pienigznej
glownych bankow centralnych, w pierwszej polowie 2017 r. sprzyjaly umocnieniu walut gospodarek
wschodzacych, w tym krajow Europy Srodkowo-Wschodnie;j.

W pierwszym poétroczu 2017 r. dostrzegalna byta sukcesywna aprecjacja PLN zaréwno wobec EUR i USD.
Umocnieniu walut gospodarek wschodzacych wzgledem USD dodatkowo sprzyjala jego deprecjacja wobec
glownych walut, do czego przyczyniata si¢ podwyzszona niepewno$¢ dotyczaca perspektyw polityki
gospodarczej w Stanach Zjednoczonych. Z uwagi na relatywna sitg EUR, wspierang szybszym wzrostem
gospodarczym, ale rowniez spadkiem ryzyka politycznego po wynikach wyboréw we Francji, w pierwszej
potowie 2017 r. kurs EUR - USD, wzrést o 8,6%, do poziomu 1,14. Tym samym PLN zyskal w pierwszej
potowie az o 11,6% wobec USD, przy umocnieniu wobec EUR o 3,9%, osiagajac na koniec okresu poziom
odpowiednio: 3,70/USD i 4,23/EUR.

Krajowej walucie sprzyjaty rowniez poprawiajace si¢ perspektywy wzrostu gospodarczego i utrzymywanie
stabilnej polityki monetarnej przez Radg¢ Polityki Pienigznej. W maju 2017 r. aprecjacje PLN wsparta dodatkowo
decyzja agencji ratingowej Moody’s o pozostawianiu ratingu kredytowego Polski na poziomie A2, przy
jednoczesnym podniesieniu perspektywy ratingu z negatywnej do stabilnej, czego podstawg w ocenie agencji
byto zmniejszenie si¢ ryzyka fiskalnego i inwestycyjnego, a takze niepewnosci politycznej w Polsce. Ponadto we
wrzesniu 2017 r. agencja Moody’s podniosta prognoze wzrostu PKB Polski w 2017 r. z 3,2% do 4,3%, a takze
obnizyta prognozg¢ deficytu sektora finanséw publicznych w 2017 r. z 2,9% do 2,5%.

(b)  Sektor bankowy w Polsce

Dane zamieszczone w ponizszym punkcie, w tym dane znajdujace si¢ poza tabelami, pochodza bezposrednio z
danych miesigcznych  sektora bankowego opublikowanych przez KNF za lipiec 2017 .
(www.knf.gov.pl/publikacje i opracowania). Wyjatkiem sa dane dotyczace zmian poszczegélnych wartosci w
analizowanych okresach, ktore zostaly obliczone przez Bank w oparciu o powyzsze dane miesi¢czne. Dane
miesi¢czne publikowane przez KNF podawane sa w PLN.

(i) Podstawowe dane strukturalne

Wedlug stanu na 31 lipca 2017 r. w Polsce funkcjonowato: 35 krajowych bankéw komercyjnych, 554 bankow
spotdzielczych oraz 27 oddziatéw instytucji kredytowych. Krajowa sie¢ bankowa obejmowata na 31 lipca 2017
r. 6.750 oddziatow, 3.959 filii, ekspozytur i innych placéwek obstugi klienta oraz 2.999 przedstawicielstw (w
tym placowek partnerskich). Tym samym krajowa sie¢ bankowa na 31 lipca 2017 r. liczyla tacznie 13.708
placowek, tj. o 630 placowki mniej w poréwnaniu do stanu na 31 lipca 2016 r. Liczba zatrudnionych na 31 lipca
2017 r. utrzymywata si¢ na poziomie 165,9 tys. 0sob i byta nizsza od stanu zatrudnienia na 31 lipca 2016 1. 0 3,6
tys. 0sob (tj. 0 2,1%). Polski sektor bankowy charakteryzuje si¢ stabilng struktura wlasno$ciowa. Skarb Panstwa
na 31 lipca 2017 r. kontrolowat 8 bankow. W przypadku 558 bankow i oddziatow instytucji kredytowych miata
miejsce przewaga kapitatu prywatnego. Natomiast w 50 bankach i oddziatach instytucji kredytowych przewazat
kapitat zagraniczny.

(ii) Podstawowe pozycje rachunku zyskow i start

W okresie od 1 stycznia do 31 lipca 2017 r., sektor bankowy wypracowal zysk netto na poziomie 8,1 mld PLN
wobec 12 mld PLN w analogicznym okresie roku poprzedniego (spadek o 9,0%). Na ksztattowanie si¢ wyniku
netto sektora miat gtéwnie wplyw spadek wyniku z tytutu dziatalnosci bankowej (do 35,5 mld PLN, tj. o 1,1%
mniej w poroéwnaniu do okresu od 1 stycznia do 31 lipca 2016 r.).

W okresie od 1 stycznia do 31 lipca 2017 r. w pordwnaniu z tym samym okresem roku ubieglego nastapit spadek
kosztow odsetkowych (o 4,1% rok do roku) przy jednoczesnym wzroscie przychodoéw z tytutu odsetek (o 11,0%
rok do roku). Koszty dziatania bankow (z uwzglednieniem amortyzacji i rezerw) w analizowanym okresie, w
ujeciu rok do roku wzrosty 0 2,6% do 21,5 mld PLN. Wzrost ten byt spowodowany zwigkszeniem si¢ poziomu
kosztéw pracowniczych (o 3,4% do 9,6 mld PLN) oraz wzrostem kosztow ogdlnego zarzadu (o 5,11% do 9.8
mld PLN). Ujemne saldo odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych w okresie od
stycznia do lipca 2017 r. w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego spadto o 2,8% i wyniosto 3,9
mld PLN.
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(iii) Kredyty i depozyty

Wartos¢ aktywow sektora bankowego na 31 lipca 2017 r. uksztattowata si¢ na poziomie 1.741 mld PLN i byla o
5,1% (tj. okoto 85 mld PLN) wyzsza od poziomu z 31 lipca 2016 r. Nalezno$ci brutto od sektora niefinansowego
na 31 lipca 2017 r. w poréwnaniu do roku ubieglego wzrosly o 3,7% i wyniosty 1.034 mld PLN. Gl6wnymi
obszarami wzrostu byly naleznosci od przedsigbiorstw (5,5% w ujeciu rok do roku) oraz naleznosci od
gospodarstw domowych (2,7% w ujeciu rok do roku).

Depozyty sektora niefinansowego wzrosty na 31 lipca 2017 r. w ujeciu rok do roku o 5,0% do 1.019 mld PLN.
Depozyty przedsigbiorstw oraz depozyty gospodarstw domowych stanowily na 31 lipca 2017 r. 97,6%
depozytow sektora niefinansowego ogotem. Tempo wzrostu depozytow przedsigbiorstw bylo nizsze od tempa
wzrostu depozytow gospodarstw domowych (wzrosty odpowiednio o 3,9% oraz 5,2%). W efekcie warto$¢
depozytow gospodarstw domowych na 31 lipca 2017 r. wzrosta do 738 mld PLN, a warto$¢ depozytow
zgromadzonych przez przedsigbiorstwa na 31 lipca 2017 r. uksztattowata si¢ na poziomie 256 mld PLN.

(iv) Kapitaly i wspolczynniki kapitatowe

Wielkos¢ funduszy wilasnych sektora bankowego dla wspotczynnikow kapitalowych, wyliczona zgodnie z
regulacjami zawartymi w Rozporzadzeniu CRR, wyniosta na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz 31 marca 2017 r.,
odpowiednio, 189,7 mld PLN i 178,1 mld PLN, oraz w poréwnaniu do stanu na dzien 30 czerwca 2016 r. i 31
marca 2016 r. wzrosta, odpowiednio, 0 6,1% i 8,0%.

Laczny wspotczynnik kapitalowy sektora bankowego uksztattowal si¢ na 31 marca 2017 r. na poziomie 17,94%
(wzrost 0 0,89 p.p. w stosunku do stanu na 31 marca 2016 r.), a wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier I na
koniec wyzej wymienionego okresu wyniost 16,45% (wzrost w poroéwnaniu ze stanem na 31 marca 2016 r. o
0,81 p.p.).

Wzrost w zakresie poziomu tgcznego wspotczynnika kapitalowego oraz wspotczynnika kapitatu podstawowego
Tier I w analizowanym okresie wynikat z faktu, ze obserwowanemu umiarkowanemu wzrostowi wartosci
catkowitej kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem (o 2,7% w pordéwnaniu do stanu z 31 marca 2016 r.)
wynikajagcemu gtéwnie ze zwigkszania si¢ wymogu z tytulu ryzyka kredytowego, towarzyszylo istotne
zwigkszenie poziomu funduszy wtasnych (o 8,0%) w ujeciu rok do roku.

5.1.4. Zalozenia wszelkich oswiadczen Emitenta w Prospekcie dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej

Opis otoczenia rynkowego oraz pozycji konkurencyjnej Emitenta, przedstawiony w punkcie I11.5.1.3, zostat
sporzadzony w oparciu o ogdlnodostepne zrodta. W tym zakresie:

e zamieszczone w punkcie III 5.1.3 (a) (ii) dane dotyczace wzrostu gospodarczego Polski zaczerpnigto z
danych publikowanych przez Gtowny Urzad Statystyczny za wyjatkiem danych dotyczacych
konsensusu rynkowego dotyczacego wzrostu PKB w trzecim kwartale 2017 r., ktdre zaczerpni¢to z
danych publikowanych przez agencj¢ Bloomberg;

e zamieszczone w punkcie II1 5.1.3 (a) (iii) dane dotyczace sytuacji na rynku pracy zaczerpni¢to z danych
publikowanych przez Gléwny Urzad Statystyczny oraz Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki
Spotecznej;

e zamieszczone w punkcie III 5.1.3 (a) (iv) dane dotyczace inflacji zaczerpnigto z danych publikowanych
przez Gtowny Urzad Statystyczny oraz Narodowy Bank Polski;

e zamieszczone w punkcie III 5.1.3 (a) (v) dane dotyczace sytuacji w handlu zagranicznym zaczerpnigto z
danych publikowanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny;

e zamieszczone w punkcie III 5.1.3 (a) (vi) dane dotyczace poprawy nastrojow na $wiatowych rynkach
zaczerpnigto z danych publikowanych przez Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Centralny oraz
System Rezerwy Federalnej USA (FED);

e zamieszczone w punkcie III 5.1.3 (a) (vii) dane dotyczace kursu walutowego zaczerpnig¢to z danych
publikowanych przez agencje Thomson Reuters oraz Moody’s;

e zamieszczone w punkcie III 5.1.3 (b) dane dotyczace sektora bankowego w Polsce zaczerpnigto z
danych miesigcznych sektora bankowego publikowanych przez KNF za wyjatkiem danych dotyczacych
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zmian poszczegdlnych wartoSci w analizowanych okresach, ktore zostaly obliczone przez Bank w
oparciu o powyzsze dane miesi¢czne.

Dodatkowo zamieszczone w:

e punktach I1.1.8, 11.2.6 oraz I1.2.8 opisy otoczenia rynkowego oraz pozycji konkurencyjnej Emitenta
zostaly sporzadzone w oparciu o dane miesigczne sektora bankowego publikowane przez KNF za
wyjatkiem danych dotyczacych zmian poszczegdlnych wartosci w analizowanych okresach, ktore
zostaly przedstawione w oparciu o kwartalne raporty KNF ,.Informacja o sytuacji bankow”;

e punkcie II.3.3 dane dotyczace warunkéw makroekonomicznych zaczerpnigto z danych publikowanych
przez Gtowny Urzad Statystyczny.

6. STRUKTURA ORGANIZACYJNA
6.1. Grupa kapitalowa Emitenta
6.1.1. Informacje ogdlne

Grupe kapitalowa Banku na Dat¢ Prospektu tworza: Bank, jako spotka dominujaca, oraz spolki zalezne, w
ktorych Bank posiada udzialy wigkszosciowe.

Ponizszy schemat przedstawia struktur¢ Grupy obejmujaca spotki prowadzace dziatalno$é operacyjna wedhug
stanu na Dat¢ Prospektu.

Alior Services Sp. z 0.0.
100% udziatow

Centrum Obrotu Wierzytelnosciami Sp. z
0.0.
100% udziatéw

Alior Leasing sp. z 0.0.
100% udziatow

Serwis
Ubezpieczeniowy
Sp.z 0.0
Alior Bank 100% udziatéw

Meritum Services ICB SA

G0 Gl o ) 100% udziatow

Money Makers TFI SA
60,16% udziatow

NewCommerce Services sp. z 0.0.
100% udziatow

Absource sp.z 0.0.
100% udziatow

Zrédlo: Emitent.

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje o spotkach zaleznych Grupy.
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6.1.2.  Alior Services sp. Z 0.0.

Alior Services sp. z 0.0. (wczesniej Alior Raty sp. z 0.0. — zmiana firmy spoiki zarejestrowana w dniu 23 maja
2014 r.) to spotka utworzona 3 lutego 2012 r. Z dniem 31 pazdziernika 2013 r. zaprzestata dzialalnosci w
zakresie $wiadczenia ustug posrednictwa finansowego. W styczniu 2014 r. Zarzad podjal decyzj¢ o kontynuacji
dziatalno$ci spotki w innych niz dotychczas obszarach biznesowych, z tym zastrzezeniem, ze spotka kontynuuje
dziatalno$¢ w zakresie wypehiania zobowigzan wobec klientow w ramach umowy z TU Ergo Hestia.

e Cele spotki: (a) wykorzystanie okazji sprzedazowych produktow i ustug pozafinansowych,
(b) rozszerzenie i uatrakcyjnienie oferty dla klientow Private Banking w celu wzmocnienia pozycji
konkurencyjne;j.

e Dziatalnos¢ spotki: (a) wyszukiwanie i pozyskiwanie partneréow zewngtrznych do wspélpracy w
oferowaniu ustug pozabankowych, (b) kojarzenie biznesowe klientéw i partneréw zewnetrznych oraz
(c) posrednictwo ubezpieczeniowe.

e Planowane przychody spoitki to prowizje za posrednictwo w ustugach pozabankowych.
6.1.3.  Centrum Obrotu Wierzytelnos$ciami sp. z 0.0.

Centrum Obrotu Wierzytelnosciami sp. z 0.0. to spotka, ktorej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest
obrot wierzytelnoSciami nabytymi od Banku. Spotka powstata w celu optymalizacji procesu sprzedazy
wierzytelnos$ci przez Bank.

6.1.4. Alior Leasing sp. z 0.0.

Alior Leasing sp. z 0.0. jest spotka, ktorej podstawowym przedmiotem dziatalnoéci jest finansowanie srodkow
trwatych poprzez leasing operacyjny, finansowy oraz pozyczke leasingowa. Ponadto Alior Leasing sp. z o.o.
posiada 100% udziatow Serwis Ubezpieczeniowy sp. z 0.0. Udziaty Serwis Ubezpieczeniowy sp. z 0.0. zostaly
nabyte przez Alior Leasing sp. z 0.0. w dniu 30 stycznia 2017 r.

6.1.5. Serwis Ubezpieczeniowy sp. zZ 0.0.

Serwis Ubezpieczeniowy sp. z 0.0. jest spotka posrednio zalezng Banku i spotka bezposrednio zalezng Alior
Leasing sp. z 0.0., prowadzaca dzialalno$¢ jako agent ubezpieczeniowy. Serwis Ubezpieczeniowy sp. z 0.0. jest
agencja ubezpieczeniowa — posredniczaca pomigdzy Alior Leasing sp. z o0.0. a towarzystwami
ubezpieczeniowymi i obstugujaca klientow Alior Leasing sp. z 0.0.

6.1.6. Meritum Services ICB S.A.

Meritum Services ICB S.A. jest spotka, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest dziatalno$é ushugowa w zakresie
technologii informatycznych i komputerowych oraz pozostata dziatalno$¢ zwigzana z informatyka, a takze
dziatalno$¢ agentow i brokerow ubezpieczeniowych, dziatalno$¢ zwigzana z ocena ryzyka i szacowaniem
poniesionych strat oraz pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne.

6.1.7. NewCommerce Services sp. z 0.0.

NewCommerce Services sp. z 0.0. jest spotka, ktorej zakres dziatalno$ci zostal zmieniony w pierwszym potroczu
2017 r. Obecnie spotka realizuje jeden z celow Banku zdefiniowanych w strategii ,,Cyfrowy Buntownik”, tj.
budowe posrednika finansowego online. Dziatalno$¢ posrednika ma by¢ skoncentrowana na dostarczaniu
klientom wielu produktéw finansowych, takich jak kredyty gotowkowe, pozyczki pozabankowe, kredyty
hipoteczne wielu bankow i firm pozyczkowych. Budowane przewagi konkurencyjne oparte sg na innowacyjnych
i wygodnych rozwigzaniach technologicznych, majacych na celu dostarczenie klientom szybkich i sprawnych
procesdéw online z unikalnym na rynku user experience. Zgodnie z zamierzeniami Banku, do 2020 r. tworzony w
ramach spotki NewCommerce Services sp. z 0.0. posrednik finansowy online ma by¢ numerem 1 w tym
segmencie rynku z generowanymi wolumenami w wysoko$ci 2-3 mld PLN rocznie.

6.1.8. Money Makers TFI S.A.
Money Makers TFI S.A. to spotka powstata w 2010 r., ktorej dziatalno$¢ pierwotnie koncentrowata si¢ na

ustugach zwigzanych z asset management. Wspotpraca Banku ze spotka Money Makers TFI S.A. dotyczy trzech
obszaro6w: asset management (zarzadzanie portfelami klientdow indywidualnych/private banking), ofert
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ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych, a takze zarzadzania subfunduszami Alior SFIO. W ramach swych
planéw rozwojowych spotka na poczatku lipca 2015 r. przeprowadzita przeksztatcenie z domu maklerskiego w
towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

W dniu 23 czerwca 2015 r. KNF jednogtos$nie udzielita Money Makers S.A. zezwolenia na wykonywanie
dziatalno$ci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzadzania nimi,
w tym posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec 0sob
trzecich i zarzadzaniu zbiorczym portfelem papierdw warto§ciowych oraz zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktorych wchodzg instrumenty finansowe. Jednoczes$nie, na wniosek samej spotki KNF uchylita decyzje w
sprawie udzielenia zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci maklerskiej przez Money Makers S.A. Po
przeksztalceniu Money Makers rozpoczgta dziatalno§¢ w lipcu 2015 r. jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych. Od 5 stycznia 2017 r. Money Makers TFI S.A. jest notowany na rynku alternatywnym
warszawskiej gietdy (NewConnect).

6.1.9. Absource sp. z 0.0.

Absource sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
jak tez dzialalno§¢ zwigzang z doradztwem w zakresie informatyki oraz oprogramowaniem. Ponadto
przedmiotem dziatalnosci spotki jest §wiadczenie ustug udostepniania oprogramowania informatycznego.

Dziatalno$¢ Absource sp. z o.0. koncentruje si¢ na $wiadczeniu ustug udostgpniania oprogramowania
informatycznego i wykonywania innych czynno$ci informatycznych na rzecz Banku.

6.2. Uzaleznienie Emitenta od innych podmiotéw w ramach Grupy
Emitent nie jest uzalezniony od innych podmiotow w ramach Grupy.
7. INFORMACJE O TENDENCJACH

7.1. Os$wiadczenie o niewystapieniu istotnych niekorzystnych zmian w perspektywach Emitenta od czasu
opublikowania ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego

Za wyjatkiem zdarzen opisanych w punkcie I11.4.1.5, ktore miaty miejsce w 2017 r., od czasu opublikowania
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za 2016 r., tj. ostatniego zbadanego sprawozdania
finansowego Emitenta nie wystapity Zadne istotne niekorzystne zmiany w perspektywach Emitenta.

7.2. Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementéow, zadan, zobowigzan lub
zdarzen, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy
emitenta, przynajmniej w ciggu biezacego roku obrotowego

Obok zdarzen opisanych w punkcie I11.4.1.5, ktore miaty miejsce w 2017 r., oraz zdarzen opisanych w punkcie
II1.11.6 Prospektu, do podstawowych czynnikéw mogacych w ciggu biezacego roku obrotowego mie¢ wpltyw na
wyniki finansowe Bank zalicza:

e wszelkie zmiany w otoczeniu prawnym (w tym wdrozenie Pakietu MiFID II/MiFIR, zob. punkt I1.2.12),
ktore moga skutkowac istotnym wzrostem obcigzen zwigzanych z prowadzeniem dziatalno$ci bankowej
(w tym kapitalowych lub podatkowych) lub zwigkszajace koszty funkcjonowania moga negatywnie
wplynaé na funkcjonowanie Banku 1 mie¢ negatywny wplyw na osiagane wyniki finansowe;

e mozliwo$¢ uznania przez KNF Banku za tzw. inng instytucj¢ o znaczeniu systemowym, co
skutkowatoby podniesieniem minimalnego poziomu wspotczynnikéw kapitalowych Banku (wedtug
wyliczen wlasnych Banku o okoto 0,25 punktu procentowego), co miatoby bezposrednie przetozenie na
konieczno$¢ zapewnienia w przysztosci adekwatnego poziomu funduszy wiasnych, umozliwiajacego
realizacje strategii rozwoju i tym samym utrzymanie przez Bank zaktadanego poziomu rentownosci;

e poziom generowanej sprzedazy glownych produktow oferowanych przez Bank, w tym przede
wszystkim kredytow gotowkowych oraz mieszkaniowych dla klientow detalicznych, a takze skale
dystrybucji produktow dla klientow biznesowych, przy utrzymaniu dochodowosci sprzedazy na
zalozonym poziomie. Utrzymanie wysokich pozioméw sprzedazy kredytow ma istotny, pozytywny
wplyw na przychody z dziatalnosci podstawowej Banku;
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uzyskanie zaplanowanych w zwigzku z przeprowadzong fuzja operacyjng migdzy Bankiem i
Podstawowg Dziatalnoscia Banku BPH synergii przychodowych, kosztowych oraz zwigzanych z
zarzadzaniem ryzykiem, ktore pozytywnie wptyna na sytuacj¢ finansowa Banku. Bank zaktada, ze w
2017 r. synergie mogg wynie$¢ 167 min PLN. Plan na nast¢pne lata zaktada realizacj¢ synergii na
poziomie 351 min PLN w 2018 r. oraz docelowych synergii w wysoko$ci 374 min PLN w 2019 r.
Koszty integracji wynikajace z procesu realizacji synergii ponoszone przez Bank w 2017 r., w ocenie
Banku, zgodnie z planem moga wynie$¢ 195 min PLN,. przy czym 2017 r. jest ostatnim okresem
ponoszenia kosztow integracji;

funkcjonowanie w otoczeniu niskich stop procentowych, ktore stwarza presj¢ na poziom generowanej
marzy odsetkowej netto;

skale popytu zglaszanego na ustugi bankowe, a takze zdolnos$¢ klientow Banku do terminowej sptaty
zobowigzan finansowych zalezacg w duzym stopniu od ich kondycji finansowej. Poza sytuacja
makroekonomiczng kraju, sytuacja ekonomiczna wielu grup klientow zalezy réwniez od prowadzonej
polityki gospodarczej. Zaréwno spowolnienie tempa wzrostu polskiej gospodarki, jak i zmiana
uregulowan prawnych funkcjonowania przedsigbiorstw, moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje
finansowg wybranych klientéw Banku. Portfel kredytowy Banku obejmuje zaangazowanie zwigzane z
finansowaniem kilkunastu projektow realizowanych przez firmy funkcjonujgce na rynku odnawialnych
zrodet energii (OZE). Bank na biezaco monitoruje sytuacj¢ finansowa powyzszych podmiotéw, zmiany
regulacyjne oraz sytuacj¢ rynkowa branzy. Uwzgledniajac potencjalny negatywny wplyw regulacji
sektorowych na sytuacje finansowanych projektow Bank utworzyt adekwatne odpisy aktualizacyjne na
kredyty wykazujace przestanke utraty wartosci. Na dzien 30 czerwca 2017 r. saldo utworzonych na te
ekspozycje odpisoéw wyniosto 86,9 min PLN (warto$¢ odpisoOw utworzonych w pierwszej potowie 2017
r. wyniosta 52,9 min PLN). Pogorszenie kondycji kredytobiorcow funkcjonujacych na powyzszym
rynku moze w przysztosci spowodowac konieczno$¢ utworzenia przez Bank dodatkowych odpisow;

wdrozenie, z dniem 1 stycznia 2018 r., Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 9
(MSSF 9). Spowoduje to zmiany w co najmniej nast¢pujacych obszarach: w modelu pomiaru utraty
wartosci oraz modelu klasyfikacji i wyceny instrumentow finansowych. Korekty zwigzane z
wdrozeniem nowego modelu pomiaru utraty warto§ci w momencie przejscia na MSSF 9 z dniem 1
stycznia 2018 r. beda ujete w kapitatach whasnych w wysokosci roznicy pomiedzy wysokoscig odpisow
wyliczonych zgodnie z MSSF 9, a dotychczasowym poziomem odpiséw wyliczanych zgodnie z MSR
39 (przyrost netto — po uwzglednieniu podatkow). Nowy sposob klasyfikacji i wyceny aktywow moze
skutkowac zwigkszong zmienno$ciag wyniku finansowego w kolejnych okresach wobec potencjalnej
koniecznosci wyceny wedlug warto$ci godziwej czgsci posiadanych aktywow, ktére w ramach
obecnego standardu sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. W celu wdrozenia standardu
MSSF 9, w Banku zostal powotany dedykowany zespdt projektowy oraz zostata zatrudniona w roli
doradcy renomowana firma konsultingowa. Na Date Prospektu, nie byl mozliwy do oszacowania
potencjalny wplyw MSSF 9 na sytuacj¢ finansowa oraz fundusze wlasne. Bank nie moze wykluczy¢, ze
powyzszy wpltyw moze okazaC si¢ istotny. Na Date Prospektu istnial projekt Rozporzadzenia CRR II
przewidujacy piecioletni okres przejsciowy w odniesieniu do uwzglednienia zmian w zakresie
kapitalow wlasnych wynikajacych z zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy przy obliczaniu
wskaznikéw adekwatnos$ci kapitatowej. Na Date Prospektu nie bylo pewnosci, ze regulacje dotyczace
okresu przejsciowego zostang przyjete i wejda w zycie;

w dniu 31 marca 2016 r. Alior Bank podpisat z GE Investments Poland sp. z 0.0., DRB Holdings B.V.
oraz Selective American Financial Enterprises, Inc. (,,Zbywcy Banku BPH”’) Umowe Sprzedazy Akcji
i Podzialu (ang. Share Purchase and Demerger Agreement, ,SPA”), dotyczaca przeprowadzenia
transakcji obejmujacej: (i) nabycie przez Alior Bank od Zbywcéw Banku BPH akcji stanowigcych
znaczny udzial w Banku BPH w drodze wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji
Banku BPH; (ii) podziat Banku BPH zgodnie z art. 529 § 1 pkt 4 KSH (podziat przez wydzielenie)
przeprowadzony przez przeniesienie Podstawowe]j Dziatalnosci Banku BPH na Alior Bank na zasadach
opisanych w planie podziatu; oraz (iii) emisj¢ nowych akcji Alior Banku na rzecz akcjonariuszy Banku
BPH zgodnie z zasadami przewidzianymi w planie podziatu (tj. za wyjatkiem Alior Banku, Zbywcow
Banku BPH oraz ich podmiotéw powigzanych). Zgodnie z SPA, podstawg koncowego rozliczenia ceny
pomiedzy Alior Bankiem a Zbywcami Banku BPH stanowi warto$¢ ksiggowa aktywow rzeczowych
Podstawowej Dziatalno$ci Banku BPH na dzien podziatu, tj. 4 listopada 2016 r. z uwzglednieniem
ewentualnych dodatkowych korekt przewidzianych w SPA. Na Dat¢ Prospektu strony transakcji nie
osiagnely porozumienia co do ostatecznego rozliczenia ceny nabycia. SPA przewiduje w takim
przypadku rozstrzygnigcie rozbieznosci pomiedzy Alior Bankiem i Zbywcami Banku BPH przez
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eksperta bedacego firmg audytorskg powotang zgodnie z postanowieniami SPA. Na koniec czerwca
2017 r. Alior Bank urealnit kwot¢ naleznosci z tytutu ostatecznego rozliczenia ceny nabycia dokonujac
jej pomniejszenia o kwote 30,1 min PLN. Bank ocenia ryzyko dalszych zmian kwoty tej naleznosci z
tytulu ostatecznego rozliczenia ceny nabycia jako niewielkie.

8. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Nie dotyczy. Emitent nie publikowal prognoz wynikow ani wynikéw szacunkowych oraz zdecydowat si¢ nie
podawac tych informacji w Prospekcie.

9. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE 1 NADZORCZE
9.1. Informacje o czlonkach Zarzadu i Rady Nadzorczej
9.1.1. Zarzad

Zarzad zarzadza Bankiem i reprezentuje go wobec 0sob trzecich. Wszelkie sprawy nie zastrzezone przepisami
prawa lub postanowieniami statutu Banku do kompetencji innych organéw Banku, nalezg do kompetencji
Zarzadu. Do skladania o$wiadczen woli w zakresie praw i obowiazkéw majatkowych Banku upowaznieni sa:
dwaj cztonkowie Zarzadu dzialajacy tacznie, albo jeden czlonek Zarzadu tacznie z prokurentem Ilub z
petnomocnikiem albo dwaj prokurenci tacznie, a takze pelnomocnicy w granicach otrzymanych pelnomocnictw.

Zgodnie ze Statutem, Zarzad sklada si¢ z co najmniej 3 czlonkéw powotywanych na okres wspoélnej kadencji
trwajacej 3 lata. Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje cztonkow Zarzadu, jak rowniez okresla ich liczbe. Obecna
kadencja Zarzadu uptywa z dniem 29 czerwca 2020 r.

Ponizsza tabela przedstawia list¢ cztonkdéw Zarzadu wraz z pelnionymi przez nich funkcjami.

Lp. Imie i nazwisko czlonka Zarzadu Funkcja

1 Michat Jan Chyczewski Wiceprezes Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzadu
2 Filip Gorczyca Wiceprezes Zarzadu

3 Sylwester Grzebinoga Wiceprezes Zarzadu

4. Urszula Krzyzanowska-Pigkos Wiceprezes Zarzadu

5. Katarzyna Sutkowska Wiceprezes Zarzadu

6. Celina Waleskiewicz Wiceprezes Zarzadu

Zrédlo: Emitent.

Cztonkowie Zarzadu wykonujg swoje obowiazki w siedzibie Banku, przy ul. Lopuszanskiej 38D, 02-232 w
Warszawie.

9.1.2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza jest odpowiedzialna za staly nadzér nad dziatalno$cia Banku. Zgodnie ze Statutem, Rada
Nadzorcza sktada si¢ z 5 do 8 czlonkéw powotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres wspolnej kadencji
trwajacej 4 lata. Liczbe cztonkow Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie. Na mocy uchwaty nr 32/2017
Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2017 r., Walne Zgromadzenie okreslito liczbe cztonkow Rady
Nadzorczej w sposob widetkowy, postanawiajac, iz Rada Nadzorcza sktada¢ si¢ bedzie z od 5 do 8 cztonkow.
Obecna kadencja Rady Nadzorczej uptywa z dniem 30 marca 2020 r.

Ponizsza tabela przedstawia list¢ cztonkéw Rady Nadzorczej wraz z pelnionymi przez nich funkcjami.

Lp. Imie¢ i nazwisko czlonka Rady Nadzorczej Funkcja

1. Tomasz Kulik Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Matgorzata Iwanicz-Drozdowska Zastepca przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Dariusz Gatarek Czlonek Rady Nadzorczej

4. Eligiusz Krze$niak Cztonek Rady Nadzorczej

5. Stawomir Niemierka Czlonek Rady Nadzorczej

6. Maciej Rapkiewicz Czlonek Rady Nadzorczej

7. Pawel Szymanski Czlonek Rady Nadzorczej

Zrédlo: Emitent.

Na Date Prospektu cztonkiem Rady Nadzorczej wskazanym przez T-Mobile Polska a wybranym przez Walne
Zgromadzenie zgodnie z postanowieniami umowy o wspotpracy w zakresie Swiadczenia przez T-Mobile Polska
ustug posrednictwa finansowego z dnia 11 grudnia 2013 r. (zob. punkt II.1.23 oraz II1.12.1.1) jest Pan Pawel
Szymanski.
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Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki wynikajace z zajmowania stanowisk w
Radzie Nadzorczej w siedzibie Banku, przy ul. Lopuszanskiej 38D, 02-232 w Warszawie.

9.2. Konflikt interesow

Na Dat¢ Prospektu ani u cztonkow Zarzadu, ani u czlonkéw Rady Nadzorczej nie wystgpuja, chocby
potencjalne, konflikty interesow pomigdzy obowigzkami wobec Banku a prywatnymi obowigzkami lub innymi
obowigzkami cztonkow Zarzadu lub Rady Nadzorczej, w szczegolno$ci za$ zaden z nich: (i) nie prowadzi innej
dziatalno$ci poza Bankiem, ktéra mogtaby mie¢ istotne znaczenie dla Banku, (ii) nie wykonuje poza Bankiem
dziatalno$ci konkurencyjnej wobec Banku, (iii) nie jest wspolnikiem konkurencyjnej wobec Banku, spotki
cywilnej lub osobowej oraz (iv) nie jest cztonkiem organdow spotki kapitatowej konkurencyjnej wobec Banku,
ani nie jest cztonkiem organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;.

10. ZNACZNI AKCJONARIUSZE
10.1.  Kontrola nad Emitentem

Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace liczby akcji posiadanych przez akcjonariuszy, ktorzy wedtug wiedzy
Banku na Date Prospektu posiadaja ponad 5% udziatu w kapitale zaktadowym Banku.

Udzial akcji w Udzial gloséw w
Warto$¢ nominalna kapitale ogolnej liczbie

AKkcjonariusz Liczba akcji akeji (PLN) zakladowym Liczba glosow glosow
Powszechny Zaklad
Ubezpieczen SA (wraz z
podmiotem zaleznym
Pekao SA, PZU Zycie 4 g 135 409.061.350 31,65% 40.906.135 31,65%
SA oraz Towarzystwem
Funduszy
Inwestycyjnych
PZU SA"
aviva DFE Aviva BZ 1 562,000 115.620.000 8,04% 11.562.000 8,04%
Nationale-Nederlanden
Otwarty Fundusz 6.592.823 65.928.230 5,10% 6.592.823 5,10%
Emerytalny @
Pozostale akcje 70.202.666 702.026.660 54,31% 70.202.666 54,31%
Razem 129.263.624 1.292.636.240 100% 129.263.624 100%

' Na podstawie zawiadomienia z dnia 10 lipca 2017 r.

@ Na podstawie liczby akcji zarejestrowanych na Walnym Zgromadzeniu z 29 czerwca 2017 r.
® Na podstawie zawiadomienia z dnia 9 sierpnia 2017 r.

Zrédto: Emitent.

Jednostka dominujaca Banku zgodnie z postanowieniami art. 4 ust. 1 pkt 8 lit. b Prawa Bankowego jest Skarb
Panstwa. W dniu 5 czerwca 2017 r. Bank otrzymal zawiadomienie o zawarciu w dniu 2 czerwca 2017 r.
pisemnego porozumienia dotyczacego nabywania lub zbywania akcji Banku oraz zgodnego wykonywania prawa
glosu na walnych zgromadzeniach Banku (,,Porozumienie”). Porozumienie zostalo zawarte na czas
nieokreslony pomiedzy PZU, PZU Zycie SA oraz reprezentowanymi przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A: PZU FIZ BIS 1, PZU FIZ BIS 2, PZU SFIO Universum. W dniu 10 lipca 2017 r.
Bank otrzymat zawiadomienie o zmianie udziatbw w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu, z
ktorego wynika m.in., ze PZU wraz z podmiotem zaleznym Pekao SA oraz stronami Porozumienia posiadajg
40.906.135 akcji Banku reprezentujgcych 31,65% kapitalu zaktadowego Banku oraz sa uprawnione do 40.906.135
glosow na Walnym Zgromadzeniu reprezentujacych 31,65% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Poza mechanizmami okre$lonymi w powszechnie obowiazujacych przepisach prawa, w tym przepisach KSH, w
statucie Banku nie wystgpuja zadne dodatkowe mechanizmy, ktére w sposob szczegdlny zapobiegalyby
naduzywaniu przez podmiot dominujacy kontroli nad Bankiem.

10.2.  Ustalenia mogace spowodowaé w przysztosci zmiany w sposobie kontroli nad Emitentem

Emitentowi nie sa znane inne ustalenia mogace spowodowa¢ w przyszlosci zmiany w sposobie kontroli nad
Emitentem.
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11. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYWOW EMITENTA, JEGO
SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW I STRAT

11.1.  Historyczne informacje finansowe

Poniewaz Bank jest spotka publiczna, ktorej akcje znajdujg si¢ w obrocie na rynku podstawowym GPW i
podlega obowigzkom informacyjnym wynikajacym z obowiazujacych przepisow prawa oraz regulacji
gieldowych, informacje finansowe Emitenta, sporzadzone zgodnie z MSSF, zostaty udostepnione do publicznej
wiadomosci na stronie internetowej Emitenta (www.aliorbank.pl) w formie raportoéw okresowych.

Emitent wlaczyt do Prospektu przez odniesienie nastgpujace informacje finansowe:

e Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za 2015 r. wraz z opinig biegltego rewidenta z
badania;

e Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za 2016 r. wraz z opinig biegltego rewidenta z
badania;

e Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za I potrocze 2017 r. wraz z raportem bieglego
rewidenta z przegladu.

Historyczne sprawozdania finansowe za ostatni pelny rok obrotowy zostaly przedstawione i sporzadzone
w formie zgodnej z ta, jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta,
z uwzglednieniem standardéow i zasad rachunkowos$ci oraz przepisOw prawnych majacych zastosowanie do
takiego rocznego sprawozdania finansowego.

11.2.  Sprawozdania finansowe

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za 2015 r., Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy
za 2016 r. oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za I poétrocze 2017 r. zostaty udostepnione do
publicznej wiadomosci na stronie internetowej wskazanej w punkcie I11.11.1 Prospektu.

11.3.  Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

11.3.1. Oswiadczenie stwierdzajace, ze historyczne informacje finansowe zostaly zbadane przez bieglego
rewidenta

Historyczne informacje finansowe Emitenta wskazane w punkcie III.11.1 Prospektu zostaly zbadane przez
biegtych rewidentow za wyjatkiem informacji finansowych pochodzacych ze Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy za I potrocze 2017 r., ktdre nie zostatlo poddane badaniu przez bieglego rewidenta, lecz
zostalo poddane przegladowi przez bieglego rewidenta.

W zakresie rocznych sprawozdan finansowych zaden z bieglych rewidentow nie odmoéwil wyrazenia opinii
o badanych historycznych informacjach finansowych. Opinie wyrazone przez biegtych rewidentéw nie byty
negatywne, ani nie zawieraly zastrzezen.

11.3.2. Inne informacji w Prospekcie, ktore zostaty zbadane przez bieglych rewidentow

Poza badaniem historycznych informacji finansowych Emitenta, o ktorych mowa w punkcie II1.11.1 Prospektu,
zadne inne informacje zamieszczone w Prospekcie nie byly poddane badaniu ani przegladowi przez bieglego
rewidenta.

11.3.3. Informacje finansowe w Prospekcie niepochodzace ze sprawozdan finansowych Emitenta zbadanych
przez bieglego rewidenta

W  Prospekcie przedstawiono, poza informacjami finansowymi pochodzacymi ze Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy za 2015 r. i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za
2016 ., ktore zostaly zbadane przez bieglego rewidenta, takze informacje finansowe pochodzace ze
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za I potrocze 2017 r., ktdre nie zostato poddane badaniu
przez bieglego rewidenta, lecz zostato poddane przegladowi przez bieglego rewidenta.
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11.4.  Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie roczne informacje finansowe Grupy zbadane przez bieglego rewidenta dotycza informacji za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 1.

11.5.  Srodroczne i inne informacje finansowe

W  Prospekcie zamieszczono informacje finansowe pochodzace ze Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy za I potrocze 2017 r., ktdre nie zostato poddane badaniu przez bieglego rewidenta, lecz
zostalo poddane przegladowi przez biegtego rewidenta.

Zadne $rodroczne skonsolidowane informacje finansowe Grupy nie zostaly opublikowane po dacie
skonsolidowanego raportu okresowego Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

11.6.  Postgpowania sadowe i arbitrazowe

Zdaniem Banku zadne z pojedynczych postepowan toczacych si¢ w 2016 r. i w 2017 r. do Daty Prospektu przed
sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, jak rowniez
wszystkie postgpowania tacznie nie stwarzaja zagrozenia dla ptynno$ci finansowej Banku. W okresie od
1 stycznia 2016 r. do 31 sierpnia 2017 r. Bank zlozyl w sprawach dotyczacych klientéw biznesowych 1.368
pozwow na taczng kwote 301,1 min PLN, za§ w sprawach wierzytelno$ci BGK z tytulu wyptaconych gwarancji
de minimis — 142 pozwy na taczng kwote 30,5 mIin PLN. W odniesieniu do klientoéw detalicznych, na dzien 31
sierpnia 2017 r. Bank zlozyt 49.413 pozwdw na taczng kwote 854.767.572 PLN.

Na dzien 31 sierpnia 2017 r. toczyto si¢ przeciwko Bankowi 266 postepowan sagdowych. Laczna kwota roszczen
wynikajacych ze spraw sadowych przeciwko Bankowi wynosita 214.429.567 PLN. Sprawa o najwyzszej
wysokoéci przedmiotu sporu byta sprawa o zaptate oraz ustalenie niewaznosci zobowigzan w zakresie transakcji
skarbowych. Sprawa prowadzona byta w zwigzku z przejgciem przez Bank Podstawowej Dziatalnosci Banku
BPH. Wysokos$¢ roszczenia powoda wynosi 102.737.728 PLN. Na Dat¢ Prospektu sprawa byta w toku.

Na podstawie postanowienia Prezesa UOKiK z dnia 30 grudnia 2015 r. nr RBG-201/2015 toczy si¢
postgpowanie w sprawie stosowania przez Bank praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow, w
wyniku ktoérego moze zosta¢ natozona na Bank kara pieni¢zna lub obowigzek naprawienia skutkow naruszenia.
Postgpowanie to dotyczy przekazywania informacji o zmianach Taryfy Oplat i Prowizji oraz regulamindéw
produktowych za posrednictwem bankowosci elektronicznej (tzw. ,trwaly no$nik”) oraz tzw. klauzul
modyfikacyjnych dotyczacych przestanek zmian Taryfy Optat i Prowizji lub regulaminow. Za wyjatkiem
powyzszego postgpowania, na Dat¢ Prospektu ani przez okres 12 miesi¢gcy poprzedzajacych Date Prospektu
spotki z Grupy nie sg i nie byly strong ani uczestnikiem zadnego istotnego postgpowania administracyjnego,
sadowego ani arbitrazowego, ktore ma lub moglo mie¢ istotny wpltyw na sytuacj¢ finansowa lub rentowno$é
Grupy. Ponadto wedlug wiedzy Banku na Dat¢ Prospektu nie ma podstaw do uznania, ze w przysztosci moga
wobec spotek z Grupy wystapic¢ istotne postgpowania administracyjne, sadowe lub arbitrazowe, ktore moglyby
mie¢ istotny wplyw na sytuacje¢ finansowa lub rentowno$¢ Grupy.

11.7.  Znaczgce zmiany w sytuacji finansowej Emitenta

Za wyjatkiem zdarzen opisanych w punkcie I111.4.1.5 Prospektu, ktore przypadaty w 2017 r., od daty zakonczenia
ostatniego okresu obrotowego, za ktdry opublikowano zbadane sprawozdania finansowe Emitenta, tj.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za 2016 r., nie wystgpity zadne znaczace zmiany w sytuacji
finansowej Grupy.

12. ISTOTNE UMOWY
Na potrzeby przedstawienia informacji w niniejszym punkcie za istotne zostaty uznane:
e umowy dotyczace posrednictwa finansowego, ktorych warto§¢ przekracza 10% kapitalow wiasnych
Banku (umowa z T-Mobile Polska S.A.) lub majace istotne znaczenie dla dziatalnos$ci Banku z uwagi
na mozliwos¢ istotnego zwigkszenia skali dystrybucji produktéw Banku i bazy klientow Banku (umowa

z Telekom Romania Mobile Communications S.A.); oraz

e umowy finansowania obejmujace Program Emisji Obligacji 2015 oraz Pierwszy Publiczny Program
Emisji Obligacji Banku, majgce istotne znaczenia dla finansowania dziatalno$ci Banku.
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12.1.  Umowy dotyczace posrednictwa finansowego
12.1.1. Umowa z T-Mobile Polska S.A.

W dniu 11 grudnia 2013 r. migdzy Bankiem i T-Mobile Polska S.A. (,,T-Mobile Polska”) zostata zawarta
umowa o wspoéltpracy w zakresie §wiadczenia przez T-Mobile Polska ustug posrednictwa finansowego. Zakres
wspotpracy dotyczy przygotowania kompleksowej oferty produktow i ushug bankowych oraz zapewnienia do
nich wielokanatowego dostgpu pod marka zwiazang z T-Mobile Polska. Celem wspolpracy jest: (i) pozyskanie
do obstugi istotnej czesci z 16 min klientow T-Mobile Polska; (ii) zapewnienie tym klientom oraz obecnym
posiadaczom kont osobistych Alior Sync rozwigzan technologii internetowej i mobilnej oraz bankowosci
transakcyjnej, jak rowniez (iii) zaoferowanie klientom produktow i ustug, ktére taczy¢ bedg korzysci wynikajace
ze wspotpracy Banku i firmy telekomunikacyjnej jaka jest T-Mobile Polska.

Przedmiotem umowy jest m.in. powierzenie T-Mobile Polska wykonywania w imieniu i na rzecz Banku,
posrednictwa w $wiadczeniu ustug finansowych, w tym zawierania i zmiany uméw rachunkéw bankowych,
umoéw o limit kredytowy w rachunku, uméw o przyjecie wktadoéw pienieznych (depozytdw), umow kredytow i
pozyczek pienigznych, uméw o karty platnicze (debetowe, kredytowe i przedplacone), osobom fizycznym
bedacym konsumentami w rozumieniu art. 22! ustawy z dnia 23 kwietnia 1965 r. — Kodeks Cywilny, osobom
fizycznym prowadzacym dzialalno$¢ gospodarcza oraz osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym
nieposiadajagcym osobowo$ci prawnej dzialajacym w segmencie mikroprzedsigbiorcow 1 matych
przedsigbiorcOw w rozumieniu ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej. Dziatalno$é
jest prowadzona w formie prawnej oddziatu Banku (,,Oddzial Banku”).

Wspolpraca obejmuje oferowanie klientom wigkszosci produktow bankowych we wszystkich mozliwych
kanatach, ze szczegdlnym wykorzystaniem synergii technologicznych oraz przewag wynikajacych z modelu
operacyjnego banku i firmy telekomunikacyjnej. T-Mobile Polska, dziatajac jako posrednik Banku, oferuje
wybrane produkty wspdlnego przedsiewzigcia w swoich punktach sprzedazy, zapewniajac takze brand oraz
marketing.

Wynagrodzenie T-Mobile Polska z tytutu §wiadczenia ustug posrednictwa finansowego sktada si¢ z trzech
sktadnikow: (i) jednorazowego wynagrodzenia za kazdego nowego klienta, ktory spetni kryteria wskazane w
umowie; (ii) miesi¢gcznego wynagrodzenia w wysokosci zaleznej od liczby klientdw spetniajacych kryteria
wskazane w umowie; oraz (iii) elementu odpowiadajacego okreslonej wartosci brutto (35%) kalkulacyjnego
zysku Oddziatu Banku przed opodatkowaniem.

Umowa zapewnia T-Mobile Polska mozliwo$¢ wskazania innego banku, ktéry w przysztosci moze naby¢ od
Banku przedsigwzigcie w formie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa (,,ZCP”). Aby zapewni¢ wykonalnos¢
tego zobowigzania w przyszto§ci, umowa zawiera postanowienia, w tym kary umowne, ktére majg
zagwarantowac wspotdziatanie Banku w tym zakresie.

W tym zakresie, w okresie do dnia 30 czerwca 2038 r. wskazanemu przez T-Mobile Polska podmiotowi
(,,Podmiot Nabywajacy”) jak rowniez T-Mobile Polska przystuguje na podstawie i na warunkach okreslonych
w umowie, w szczegblnosci pod warunkiem uzyskania stosownej zgody KNF, opcja nabycia ZCP obejmujace;j
Oddziat Banku. Opcja ta moze zosta¢ zrealizowana w oparciu o przyjecie ztozonej przez Bank nieodwolalnej
oferty sprzedazy ZCP. Zbycie moze nastapi¢ za cen¢ wynoszaca iloczyn liczby aktywnych klientow
(spetniajacych kryteria okreslone w umowie) oraz cen¢ z przedziatu 400 — 500 PLN, w zaleznosci od realizacji
odpowiednich zobowigzan Bank okreslonych w umowie. Zgodnie z umowa powyzsza cena ma podlegad
waloryzacji od 2022 r.

Opcja nabycia moze zosta¢ zrealizowana przez T-Mobile Polska po pigciu latach od dnia wejscia w zycie
umowy albo wczesniej, w przypadkach wskazanych w umowie zwigzanych z naruszeniem przez Bank
zobowigzan okre§lonych w umowie lub wskazanymi w umowie przypadkami rozwigzania lub wygasnigcia
umowy, niewypetnieniem celow finansowych zwigzanych z umowa lub uzyskania kontroli nad Bankiem przez
podmiot konkurencyjny lub podmiot zalezny od podmiotu konkurencyjnego w stosunku do T-Mobile Polska.

Umowa przewiduje postanowienie, zgodnie z ktorym jezeli w terminie 60 dni od daty wejscia w zycie umowy
do Rady Nadzorczej nie zostanie powotana przez Walne Zgromadzenie osoba ze wskazania T-Mobile Polska,
umowa ulega rozwigzaniu. Jezeli cztonek Rady Nadzorczej ze wskazania T-Mobile Polska przestanie wchodzi¢
w sktad Rady Nadzorczej i nie zostanie powotany przez Walne Zgromadzenie nowy cztonek Rady Nadzorczej
wskazany przez T-Mobile Polska w okresie obowigzywania umowy, umowa ulega rozwigzaniu na zadanie
T-Mobile Polska w terminie wskazanym przez T-Mobile Polska nie dluzszym niz 6 miesi¢cy od daty odwotania,
o ile strony umowy nie postanowig inaczej. W przypadku rozwigzania umowy zastosowanie znajdg przepisy
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uprawniajace T-Mobile Polska do skorzystania z opcji nabycia, lecz nie wczesniej niz przed komercyjnym
uruchomieniem bankowosci T-Mobile Polska.

Umowa przewiduje szereg kar umownych (na warunkach okreslonych w umowie), z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzan okreslonych w umowie, z ktérych najwigksza wynosi 90 miln PLN.
W szczegdlnosci, w przypadku, gdyby wykonanie opcji nabycia w trybie przyjecia oferty okazato si¢
niemozliwe lub nieskuteczne (niezaleznie od przyczyn takiej sytuacji) Bank jest zobowigzany na podstawie
umowy do podjecia wszelkich niezbgdnych ze strony Banku czynnosci, tak aby Podmiot Nabywajacy nabyt ZCP
w terminie wskazanym w umowie na zasadach analogicznych do tych, na ktorych Podmiot Nabywajacy nabyltby
ZCP, gdyby wykonanie Opcji Nabycia w trybie przyj¢cia oferty bylo w pelni skuteczne. Za niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie zobowigzania okreslonego powyzej Bank zobowigzany jest zaptaci¢ na rzecz i na zadanie
T-Mobile Polska kary umowne w wysokos$ci 90 min PLN. T-Mobile Polska moze zada¢ odszkodowania za
szkody przekraczajgce wysoko$¢ kar umownych.

Umowa zostala zawarta na czas okreslony, pig¢ lat od dnia jej podpisania, z opcja automatycznego przedtuzenia
na kolejne okresy pieciu lat. T-Mobile Polska bedzie przyshugiwala opcja nieprzedtuzenia obowigzywania
umowy, o ile T-Mobile Polska ztozy na sze$§¢ miesigcy przed uptywem okresu obowigzywania umowy
oswiadczenie, iz nie korzysta z opcji jej przedtuzenia na kolejny okres.

12.1.2. Umowa z Telekom Romania Mobile Communications S.A.

W dniu 7 sierpnia 2015 r. migdzy Bankiem i Telekom Romania Mobile Communications S.A. (,,Telekom
Romania”) zostala zawarta umowa o wspolpracy w zakresie §wiadczenia przez Telekom Romania ushug
posrednictwa finansowego. Zakres wspotpracy dotyczy przygotowania kompleksowej oferty produktow i ustug
bankowych oraz zapewnienia do nich wielokanatowego dostgpu opartego na marce Telekom Romania (Grupa
Deutsche Telekom). Celem wspolpracy jest: (i) pozyskanie do obstugi bankowej istotnej czesci z ponad 6 min
klientow Telekom Romania oraz klientéw w ramach grupy kapitatowej Telekom Romania; (ii) zapewnienie tym
klientom rozwigzan technologii internetowej 1 mobilnej oraz bankowosci transakcyjnej oraz (iii) zaoferowanie
klientom produktow i ustug, ktore laczy¢ beda korzySci wynikajace ze wspolpracy Banku i firmy
telekomunikacyjne;j.

Przedmiotem umowy w szczeg6lnosci jest powierzenie Telekom Romania wykonywania w imieniu i na rzecz
Banku, posrednictwa w $wiadczeniu uslug finansowych, w tym zawierania i zmiany umow rachunkow
bankowych, uméw o limit kredytowy w rachunku, uméw o przyje¢cie wktadow pieni¢znych (depozytow), umow
kredytow i pozyczek pienigznych, umoéw o karty platnicze, innych uméw uzgodnionych w przysztosci migdzy
stronami osobom fizycznym bedacym konsumentami, osobom fizycznym prowadzacym dziatalnosé
gospodarcza oraz osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym nieposiadajagcym osobowosci prawnej
dziatajacym w segmencie mikroprzedsigbiorcoéw i matych przedsigbiorcow oraz duzych firm. Dziatalno$¢ ta
prowadzona bgdzie w formie prawnej oddziatu Banku w Rumunii (,,0ddzial Banku”).

Wspolpraca obejmuje oferowanie klientom wigkszosci produktow bankowych we wszystkich mozliwych
kanatach, ze szczegdlnym wykorzystaniem synergii technologicznych oraz przewag wynikajacych z modelu
operacyjnego banku i firmy telekomunikacyjnej. Jest to kontynuacja modelu dziatania Banku i T-Mobile Polska

(zob. punkt II1.12.1.1), w efekcie ktorego w maju 2014 r. zostata udostgpniona na polskim rynku oferta T-
Mobile Ustugi Bankowe. Telekom Romania, dziatajagc jako posrednik Banku, oferuje wybrane produkty
wspoélnego przedsiewzigcia w swoich punktach sprzedazy, zapewniajac takze brand oraz marketing.

Wynagrodzenie Telekom Romania z tytutu §wiadczenia ustug posrednictwa finansowego sktada si¢ z trzech
sktadnikow: (i) wynagrodzenia jednorazowego za kazdego nowego klienta, ktory spelni kryteria wskazane w
umowie; (ii) wynagrodzenia miesigcznego w wysokosci zaleznej od liczby klientow spetniajacych kryteria
wskazane w umowie; oraz (iii) procentowego udzialu w zysku Oddziatu Banku przed opodatkowaniem (poziom
zalezny od dochodowosci bazy klientow pozyskiwanych przez Telekom Romania).

W okresie do dnia 30 czerwca 2038 r. wskazanemu przez Telekom Romania podmiotowi (,,Podmiot
Nabywajacy”) jak rowniez Telekom Romania przystuguje na podstawie i na warunkach okreslonych w umowie,
w szczeg6lnosci pod warunkiem uzyskania stosownej zgody KNF i Narodowego Banku Rumunskiego, opcja
nabycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Banku obejmujacej Oddzial Banku. Zbycie moze nastapic¢ za
ceng wynoszaca iloczyn liczby klientow (spetniajacych kryteria okre$lone w umowie) oraz kwoty, ktorej
wysokos¢ jest zalezna od realizacji odpowiednich zobowigzan Banku okreslonych w umowie. Zgodnie z umowa
cena ma podlega¢ waloryzacji od 2022 r.
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Opcja nabycia moze zosta¢ zrealizowana przez Telekom Romania po pigciu latach od dnia wejscia w zycie
umowy albo wczesniej, w przypadkach wskazanych w umowie, zwigzanych z naruszeniem przez Bank
zobowigzan okre§lonych w umowie lub wskazanymi w umowie przypadkami rozwigzania lub wygasnigcia
umowy, niewypehieniem celow finansowych zwigzanych z umowa lub uzyskaniem kontroli nad Bankiem przez
podmiot konkurencyjny lub podmiot zalezny od podmiotu konkurencyjnego w stosunku do Telekom Romania.

Umowa weszta w zycie z dniem podpisania oraz pod warunkiem uzyskania akceptacji ze strony odpowiednich
organdw stron. Umowa zostata zawarta pod szeregiem warunkdw rozwigzujacych, z ktorych, na Date Prospektu,
zaden sig¢ nie spehnit, zatem umowa pozostaje nadal w mocy.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony, pi¢¢ lat od dnia jej wejScia w zycie, tj. 28 pazdziernika 2015 r., z
opcja automatycznego przedluzenia na kolejne okresy pigciu lat. Telekom Romania przystuguje opcja
nieprzedluzenia okresu obowigzywania umowy, o ile Telekom Romania zlozy na sze$¢ miesigcy przed uplywem
okresu obowigzywania umowy o§wiadczenia, iz nie korzysta z opcji jej przedtuzenia na kolejny okres.

12.2.  Umowy finansowania
12.2.1. Program Emisji Obligacji 2015

W dniu 10 sierpnia 2015 r. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na ustanowienie przez Zarzad Programu emisji
obligacji wlasnych Banku denominowanych w PLN (,,Program Emisji Obligacji 2015”) i wielokrotne
zacigganie zobowigzan finansowych w drodze emisji przez Bank niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, w
tym obligacji podporzadkowanych, w ramach Programu Emisji Obligacji 2015, o nastgpujacych kluczowych
parametrach: (i) taczna warto$¢ Programu Emisji Obligacji 2015 nie przekroczy kwoty 2 mld PLN; (ii) obligacje
beda emitowane w seriach, w okresie od dnia wejscia w zycie uchwaty do dnia 1 sierpnia 2020 r.; (iii)
maksymalny okres zapadalnosci obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji 2015wynosi 10
lat; (iv) obligacje emitowane w ramach Programu Emisji Obligacji 2015 nie bgda zabezpieczone; (v) obligacje
emitowane w ramach Programu Emisji Obligacji 2015 bgda emitowane w trybie art. 33 pkt 1 lub art. 33 pkt 2
Ustawy o Obligacjach; oraz (vi) obligacje emitowane w ramach Programu Emisji Obligacji 2015 nie bgdg miaty
postaci dokumentu.

Warunki emisji kazdej serii obligacji mogg zawiera¢ postanowienia dotyczace wprowadzania obligacji do obrotu
na rynku Catalyst prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez GPW lub BondSpot.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza upowaznita Zarzad do okre$lania szczegétowych warunkéw emisji
poszczegdlnych serii obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji 2015, dokonywania
przydzialu obligacji na rzecz inwestorow oraz podejmowania wszelkich innych koniecznych czynnosci
majacych na celu realizacj¢ Programu Emisji Obligacji 2015.

Na Dat¢ Prospektu w ramach Programu Emisji Obligacji 2015 Bank wyemitowatl tacznie 183.350
podporzadkowanych, niezabezpieczonych, niemajacych postaci dokumentu, kuponowych obligacji na okaziciela
o warto$ci nominalnej 1 tys. PLN kazda, w tym 150.000 obligacji serii I oraz 33.350 obligacji serii I1
zasymilowanych w KDPW pod kodem ISIN PLALIORO00136. Obligacje zostaly wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW w ramach systemu Catalyst.

W dniu 25 lipca 2017 r. Bank przekazal do publicznej wiadomosci informacj¢ o podjeciu przez Zarzad uchwaty
w sprawie emisji nie wigcej niz 250.000 obligacji zwyktych na okaziciela serii J, o warto$ci nominalnej 1.000
PLN kazda i tacznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 250 mln PLN w ramach Programu Emisji Obligacji
2015. Powyzsze obligacje, w liczbie 250.000 sztuk, zostalty wyemitowane w dniu 11 sierpnia 2017 r. Nadany
zostal im kod ISIN PLALIOR00201. Dniem wykupu obligacji bedzie dzien 11 sierpnia 2020 r. Bank zamierza
ubiegac si¢ o wprowadzenie obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu w ramach Catalyst.

W dniu 3 pazdziernika 2017 r. Zarzad podjat uchwate o emisji w ramach Programu Emisji Obligacji 2015: (i) nie
wigcej niz 400.000 obligacji podporzadkowanych na okaziciela serii K, o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda
i tacznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 400 mln PLN oraz (ii) nie wigcej niz 200.000 obligacji
podporzadkowanych na okaziciela serii K1, o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda i tacznej wartosci
nominalnej nie wigkszej niz 200 mln PLN. Podj¢cie powyzszych uchwat bylo poprzedzone budowaniem ksiggi
popytu wsrod inwestorow. Planowany dzien emisji powyzszych obligacji to 20 pazdziernika 2017 r., za$ ich
wykup ma nastapi¢ w dniu 20 pazdziernika 2025 r. O dojsciu do skutku emisji obligacji podporzadkowanych na
okaziciela serii K oraz K1 Bank poinformuje raportem biezagcym oraz — w sytuacji, gdy parametry emisji, w
szczegoblnosei liczba emitowanych obligacji oraz data emisji, beda w sposob znaczacy odbiega¢ od opisanych
wyzej 1 bedzie to stanowito znaczacy czynnik mogacy wplynaé na ocen¢ Obligacji — w formie aneksu do
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Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Bank zamierza ubiegac si¢ o wprowadzenie obligacji
podporzadkowanych serii K i K1 do obrotu w alternatywnym systemie obrotu w ramach Catalyst.

12.2.2. Pierwszy Publiczny Program Emisji Obligacji Banku

W dniu 28 grudnia 2015 r. Rada Nadzorcza wyrazila zgod¢ na otwarcie przez Zarzad Publicznego programu
emisji obligacji podporzadkowanych Banku (,,Pierwszy Publiczny Program Emisji Obligacji Banku”) oraz
upowaznita Zarzad do zaciggania zobowigzan finansowych w drodze emisji przez Bank w seriach do 800.000
niezabezpieczonych, podporzadkowanych obligacji (,,Obligacje”) na okaziciela o wartosci nominalnej 1.000
PLN kazda w ramach Pierwszego Publicznego Programu Emisji Obligacji Banku. Jednocze$nie Rada Nadzorcza
upowaznita Zarzad do okreslania ostatecznych warunkow emisji poszczeg6lnych serii Obligacji emitowanych w
ramach Pierwszego Publicznego Programu Emisji Obligacji Banku, dokonywania przydziatu Obligacji na rzecz
inwestorow oraz podjecia wszelkich innych czynno$ci majacych na celu realizacj¢ Pierwszego Publicznego
Programu Emisji Obligacji Banku.

W dniu 12 kwietnia 2016 r. KNF zatwierdzita prospekt emisyjny (,,Prospekt Podstawowy”) Banku
sporzadzony w zwiagzku z: (i) ofertami publicznymi Obligacji w ramach Pierwszego Publicznego Programu
Emisji Obligacji Banku oraz (ii) zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do Obligacji do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w ramach systemu Catalyst. Prospekt Podstawowy
przewidywat, Ze taczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi nie wigcej niz 800 mln PLN. Zgodnie z Prospektem
Podstawowym Obligacje byty emitowane i oferowane w seriach w okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy od daty
zatwierdzenia przez KNF Prospektu Podstawowego. Okres zapadalnosci Obligacji wynosit od 5 do 10 lat od
dnia emisji danej serii Obligacji. Swiadczenia wynikajace z Obligacji mialy wylacznie charakter pieniezny.
Obligacje byly emitowane w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach. Obligacje nie miaty postaci dokumentu i
byly rejestrowane w KDPW. Warunki emisji kazdej serii Obligacji zawieraly postanowienia dotyczace
zakwalifikowania ich jako skladnika funduszy wilasnych zgodnie z przepisami Rozporzadzenia CRR.

W dniu 13 kwietnia 2016 r. Zarzad ustalit ostateczne warunki oferty Obligacji serii P1A (,,Obligacje P1A”).
Laczna warto§¢ nominalna wyemitowanych Obligacji P1A wynosi 150 min PLN. Obligacje P1A sg
oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej bedacej sumag stopy bazowej WIBOR 6M i marzy
wynoszacej 3,25% w skali roku, poczawszy od drugiego okresu odsetkowego. W pierwszym okresie
odsetkowym stopa procentowa byla stata i wynosita 5,00% w skali roku. Obligacje P1A sa szescioletnie, z
dniem wykupu przypadajacym 16 maja 2022 r. Obligacje P1A zostaly dopuszczone i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez GPW.

W dniu 19 kwietnia 2016 r. Zarzad ustalil ostateczne warunki oferty Obligacji serii P1B (,,Obligacje P1B”).
Laczna warto§¢ nominalna wyemitowanych Obligacji P1B wynosi 70 mIn PLN. Obligacje P1B s3
oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej bedacej sumg stopy bazowej WIBOR 6M i marzy
wynoszacej 3,00% w skali roku, poczawszy od drugiego okresu odsetkowego. W pierwszym okresie
odsetkowym stopa procentowa byta stala i wynosi 5,00% w skali roku. Obligacje P1B s3 osmioletnie, z dniem
wykupu przypadajagcym 16 maja 2024 r. Obligacje P1B zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym Catalyst prowadzonym przez GPW.

W dniu 16 wrze$nia 2016 r. Zarzad podjat uchwale o odstgpieniu z dniem 16 wrzesnia 2016 r. od:
(i) przeprowadzania, na podstawie Prospektu Podstawowego, dalszych ofert publicznych Obligacji na okaziciela
emitowanych w ramach Pierwszego Publicznego Programu Emisji Obligacji Banku; oraz (ii) ubiegania si¢, na
podstawie Prospektu Podstawowego, o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym dalszych Obligacji
emitowanych w ramach Pierwszego Publicznego Programu Emisji Obligacji Banku. W zwiazku z publikacja w
dniu 16 wrzesnia 2016 r. informacji o odstapieniu od przeprowadzania dalszych ofert publicznych Obligacji
emitowanych w ramach Pierwszego Publicznego Programu Emisji Obligacji Banku oraz od ubiegania si¢ o
dopuszczenie dalszych Obligacji do obrotu na rynku regulowanym na podstawie Prospektu Podstawowego w
sposob, w jaki zostal udostgpniony do publicznej wiadomosci Prospekt Podstawowy, wazno$¢ Prospektu
Podstawowego wygasta z dniem 16 wrzesnia 2016 .

W dniu 22 sierpnia 2017 r. Zarzad podjat uchwat¢ w sprawie otwarcia Drugiego Publicznego Programu Emisji
Obligacji Banku, zgodnie z ktora Zarzad postanawiat o zaprzestaniu emitowania Obligacji w ramach Pierwszego
Publicznego Programu Emisji Obligacji Banku. Decyzja Zarzadu podjeta w drodze powyzej uchwaty zostata
zatwierdzona przez Rad¢ Nadzorcza na mocy uchwaty w dniu 23 sierpnia 2017 1.
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13. INFORMACJE OSOB TRZECICH, OSWIADCZENIA EKSPERTOW I OSWIADCZENIA O
ZAANGAZOWANIU

13.1.  Oswiadczenia ekspertow
Emitent w Prospekcie nie zamieszczal o§wiadczen ani tez raportdw osoby okreslanej jako ekspert.

13.2.  Informacje od o0s6b trzecich

W przypadku informacji pochodzacych od o0sob trzecich, ktore znajduja si¢ w Prospekcie, informacje te zostaty
doktadnie powtorzone oraz w stopniu, w jakim Emitent byt tego $wiadom oraz w jakim mogt to oceni¢ na
podstawie informacji pochodzacych od o0sob trzecich, nie pomini¢to zadnych faktow, ktore sprawityby, ze
powtorzone informacje bylyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

Informacje  rynkowe, gospodarcze 1 branzowe zawarte w  niniejszym  Prospekcie  (zob.
punkty II1.1.8, 11.2.6, 11.2.8, 11.3.3 oraz II1.5.1.3) zostaly zaczerpnigte z wielu zrodet branzowych oraz zrodet
niezaleznych. Nie mozna zagwarantowaé poprawnosci i kompletnosci tych informacji. Zrédla informacji od
0sOb trzecich wykorzystanych w Prospekcie zostaly wskazane w punkcie II1.5.1.4 Prospektu. Informacje
zamieszczone w Prospekcie, ktorych zrodto nie zostato wyraznie wskazane, pochodza od Emitenta.

Opracowujac, wyszukujac i przetwarzajac dane makroekonomiczne, rynkowe, branzowe lub inne dane
zaczerpnigte ze zrodet zewngtrznych, takich jak publikacje rzadowe, publikacje osob trzecich, branzowe lub
ogoblne, Bank nie weryfikowal ich przez niezalezne zrdodta. Nie przeprowadzil rowniez analiz adekwatno$ci
metodologii wykorzystanej przez te osoby trzecie na potrzeby opracowania takich danych lub dokonania
szacunkow i prognoz.

14. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Nastepujace dokumenty bedg udostgpnione do publicznej wiadomosci w okresie waznoséci Prospektu w formie
elektronicznej na stronie internetowej Emitenta (www.aliorbank.pl):

e  Statut Banku;

e Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za 2015 r. wraz z opinig biegltego rewidenta z
badania;

e Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za 2016 r. wraz z opinig bieglego rewidenta z
badania;

e Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za I potrocze 2017 r. wraz z raportem bieglego
rewidenta z przegladu.

Ponadto w okresie waznosci Prospektu w siedzibie Emitenta (ul. Lopuszanska 38D, 02-232 Warszawa) sg
udostgpniane do wgladu te jednostkowe sprawozdania finansowe spotek z Grupy, ktore zostaty sporzadzone
przez te spotki za dwa ostatnie lata obrotowe, wraz z raportami i opiniami bieglych rewidentéw z badania tych
sprawozdan.
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1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1.1. Wskazanie os6b odpowiedzialnych

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie zostaty wskazane w punkcie II1.1 Prospektu.
1.2. Oséwiadczenia 0sob odpowiedzialnych

Os$wiadczenia 0sob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie zostaty zamieszczone w punkcie II1.1
Prospektu.

2. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Obligacji, dla potrzeb oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z
Obligacjami, zostaly opisane w cze¢$ci II Prospektu.

3. ISTOTNE INFORMACJE
3.1. Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w Ofertg
3.1.1.  Oferujacy

Oferujacym jest Biuro Maklerskie Alior Banku S.A., bedace wyodrgbniona jednostka organizacyjna Emitenta.
Oferujacy nie posiada odrgbnej od Emitenta osobowosci ani zdolno$ci prawnej. Oferujacy jest odpowiedzialny
za przygotowanie i przeprowadzenie Oferty. W zwigzku z powyzszym na Dat¢ Prospektu pomigdzy Oferujagcym
a Emitentem nie istniejg konflikty intereséw o istotnym znaczeniu dla Oferty.

3.1.2. Doradca prawny

Ustugi prawne na rzecz Emitenta w zwigzku z ustanowieniem Drugiego Publicznego Programu Emisji Obligacji
Banku $wiadczy: Greenberg Traurig Grzesiak spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie i adresem:
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, Polska (,,Greenberg Traurig”). Wynagrodzenie Greenberg Traurig nie jest
uzaleznione od wielkosci srodkow, ktore Emitent uzyska z Oferty.

Greenberg Traurig §wiadczylta, §wiadczy i moze swiadczy¢ w przyszto$ci na rzecz Emitenta ustugi prawne w
odniesieniu do prowadzonej przez nig dziatalno$ci, na podstawie odpowiednich uméw o $wiadczenie ushug
doradztwa prawnego. Greenberg Traurig nie posiada zadnych istotnych interesow w Emitencie oraz, w
szczegdlnosei, na Datg Prospektu, nie posiada zadnych akcji Emitenta. Na Dat¢ Prospektu pomiedzy Greenberg
Traurig a Emitentem nie istniejg konflikty interesow o istotnym znaczeniu dla Oferty.

Opis interesow doradcy prawnego swiadczacego ustugi prawne na rzecz Emitenta w zwigzku z Ofertg Obligacji
danej Serii zostanie zamieszczony w Ostatecznych Warunkach Oferty.

3.2. Przyczyny Oferty i opis wykorzystania wptywow pieni¢znych

Cel emisji Obligacji poszczegdlnych Serii (w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach) bedzie kazdorazowo
wskazywany w Ostatecznych Warunkach Emisji.

Niezaleznie od celu emisji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach, Obligacje Podporzadkowane zostang
zakwalifikowane, po uzyskaniu zgody KNF zgodnie z art. 127 ust. 1 Prawa Bankowego, jako instrumenty w
kapitale Tier II, o ktérych mowa w art. 63 Rozporzadzenia CRR, a $rodki z emisji bedg wliczane przez Bank do
kapitatu Tier II Banku.

4. INFORMACJA O OBLIGACJACH

4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych papierow warto§ciowych, wiacznie z kodem ISIN

Na podstawie Prospektu w ramach Programu oferowanych jest do 12.000.000 niezabezpieczonych obligacji na
okaziciela o tacznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 1.200.000.000 PLN oraz o jednostkowej warto$ci

nominalnej rownej 100 PLN lub wielokrotnosci tej kwoty kazda. Obligacje mogg by¢ emitowane jako Obligacje
Podporzadkowane albo Obligacje Niepodporzadkowane. Zarzad bedzie ustalat Ostateczne Warunki Oferty,
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obejmujace roéwniez Ostateczne Warunki Emisji, poszczegélnych serii Obligacji Podporzadkowanych
emitowanych na podstawie Prospektu w taki sposdb, aby: (i) taczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji
Podporzadkowanych emitowanych na podstawie Prospektu nie przekroczyta kwoty 600.000.000 PLN oraz
(i1) jednostkowa warto$¢ nominalna Obligacji Podporzadkowanych wynosita 100.000 PLN.

Kod ISIN zostanie nadany Obligacjom danej Serii przed Dniem Emisji. Na Dat¢ Prospektu kod ISIN Obligacji
nie jest znany.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaty utworzone Obligacje

Obligacje emitowane sg na podstawie Ustawy o Obligacjach i Ustawy o Ofercie Publicznej oraz, w przypadku
Obligacji Podporzadkowanych, Rozporzadzenia CRR.

4.3. Rodzaj i forma Obligacji

Obligacje sg niezabezpieczonymi papierami wartosciowymi na okaziciela pozbawionymi formy dokumentu. W
Dniu Emisji Obligacje danej Serii zostang zarejestrowane w depozycie papierow wartoSciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Ksigzgca 4, 00-
498 Warszawa (dematerializacja).

4.4. Waluta emisji Obligacji
Walutg Obligacji jest PLN.
4.5. Ranking Obligacji
4.5.1. Informacje ogdlne

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dluznikiem Obligatariusza i zobowigzuje si¢ wobec
niego nicodwolalnie, bezposrednio i bezwarunkowo do spetlnienia §wiadczenia polegajacego na zaptacie Kwoty
Wykupu oraz Kwoty Odsetek, w sposob i terminach okreslonych w Warunkach Emisji. Obligacje uprawniajg
wylacznie do §wiadczen pieni¢znych.

Obligacje moga by¢ emitowane jako Obligacje Podporzadkowane albo Obligacje Niepodporzadkowane. Rodzaj
Obligacji zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji.

Zgodnie z Ustawa o BFG, Obligacje moga zosta¢ poddane instrumentom restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji. W przypadku zastosowania takich instrumentéw do Obligacji: (i) ich warto§¢ moze zosta¢ obnizona,
w tym do zera; (ii) moga one zosta¢ zamienione na akcje zwykte albo na inne instrumenty typu udzialowego; lub
(ii1) ich Warunki Emisji moga ulec zmianie. W szczeg6lnosci, w przypadkach okreslonych w Ustawie o BFG,
mozliwe jest podjecie przez BFG decyzji o umorzeniu lub konwersji Obligacji w cze¢éci lub w catosci. Ponadto,
w zwigzku z zastosowaniem pozostatych instrumentéw w ramach przymusowej restrukturyzacji, zobowigzania
Banku z tytutu Obligacji moga zosta¢ przeniesione do innego podmiotu, a takze ulec umorzeniu lub konwersji na
prawa udziatlowe takiego podmiotu. Obligatariusze, obejmujac Obligacje lub nabywajac Obligacje na rynku
wtornym, przez sam fakt objecia lub nabycia Obligacji wyrazaja zgod¢ na uznanie skutkow decyzji o
zastosowaniu instrumentu umorzenia lub konwersji Obligacji, zgodnie z przepisami Ustawy o BFG.

4.5.2. Obligacje Niepodporzadkowane

Obligacje Niepodporzadkowane sa niezabezpieczonymi, niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta
korzystajacymi z jednakowego pierwszenstwa wzgledem siebie i (z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych
bezwzglednie wigzacymi przepisami prawa polskiego) beda przez Emitenta traktowane co najmniej na rowni i
proporcjonalnie ze wszystkimi innymi istniejacymi i przysztymi, niepodporzadkowanymi i niezabezpieczonymi
zobowigzaniami Emitenta.

4.5.3. Obligacje Podporzadkowane

Obligacje Podporzadkowane sg obligacjami, o ktorych mowa w art. 22 Ustawy o Obligacjach. Wierzytelnosci
wynikajace z Obligacji Podporzadkowanych bgda w przypadku upadtosci lub likwidacji Emitenta zaspokojone
w ostatniej kolejnosci po zaspokojeniu wszystkich innych wierzytelno$ci niepodporzadkowanych
przystugujacych wobec Emitenta wierzycielom niepodporzadkowanym. Obligacje Podporzadkowane sg
niezabezpieczonymi, podporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta korzystajacymi z jednakowego
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pierwszenstwa wzgledem siebie i (z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych bezwzglednie wigzgcymi
przepisami prawa polskiego) beda przez Emitenta traktowane co najmniej na réwni i proporcjonalnie ze
wszystkimi innymi istniejacymi i przysztymi, podporzadkowanymi i niezabezpieczonymi zobowigzaniami
Emitenta.

4.6. Opis praw, wiacznie z ich ograniczeniami, zwiazanych z Obligacjami oraz procedura ich wykonywania
4.6.1. Informacje ogdlne

Obligacje emitowane w ramach Drugiego Publicznego Programu Emisji Obligacji Banku sg obligacjami
oprocentowanymi, z okreslonym Dniem Ostatecznego Wykupu. Obligacje wszystkich Serii beda uprawniaty
wylacznie do uzyskania $wiadczen pieni¢znych polegajacych na zaptacie przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy
danej Kwoty do Zaptaty we wlasciwym Dniu Platnosci. Swiadczenia pieni¢zne z Obligacji beda spetniane na
rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych. Z Obligacjami nie s3 zwigzane
zadne $wiadczenia niepieni¢zne.

Prawa z danej Obligacji przystuguja: (a) osobie bedacej posiadaczem Rachunku Papierow Wartosciowych; lub
(b) osobie, na rzecz ktérej prawa z Obligacji zostaly zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji; Iub (c) osobie
wskazanej podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy, na ktérym zapisana zostala Obligacja, przez
posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunki Papierow Warto$ciowych, Rejestr Sponsora Emisji i Rachunki Zbiorcze
poprzez przelew wiasciwej Kwoty do Zaptaty we wiasciwym Dniu Platno$ci, zgodnie z Regulacjami KDPW.

Szczegotowe zasady dotyczace platnosci z tytulu Obligacji wskazane sa w punkcie 11 (Platnosci)
Podstawowych Warunkéw Emisji.

4.6.2. Obligacje Niepodporzadkowane

Ranking Obligacji Niepodporzadkowanych wraz z podsumowaniem wszystkich klauzul, ktére moga wptynaé na
ich ranking lub podporzadkowa¢ je obecnym lub przysztym zobowigzaniom Emitenta zostal opisany w
punkcie IV.4.5.1 oraz IV.4.5.2 Prospektu.

4.6.3. Obligacje Podporzadkowane

Ranking Obligacji Podporzadkowanych wraz z podsumowaniem wszystkich klauzul, ktore mogg wptynaé na ich
ranking lub podporzadkowa¢ je obecnym lub przysztym zobowigzaniom Emitenta zostat opisany w
punkcie IV.4.5.1 oraz IV.4.5.3 Prospektu.

Obligacje Podporzadkowane sa emitowane w celu ich zakwalifikowania jako skladnika funduszy witasnych w
kapitale Tier II, o ktérym mowa w art. 63 Rozporzadzenia CRR. Po uzyskaniu zgody KNF na zakwalifikowanie
Obligacji Podporzadkowanych jako instrumentu w kapitale Tier II, $rodki pozyskane z emisji Obligacji
Podporzadkowanych zostang zaliczone do funduszy wlasnych. Zgodnie z postanowieniami art. 74 ust. 7 Ustawy
o Obligacjach, po spelnieniu powyzszych warunkow, przepisu art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach nie stosuje
sie. W takim przypadku Obligatariuszowi nie przystuguje prawo zadania natychmiastowego wykupu Obligacji
Podporzadkowanych na wypadek zwtoki lub co najmniej 3-dniowego niezawinionego op6znienia Emitenta z
wykonaniem w terminie, w catosci lub w czg¢sci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji Podporzadkowanych.

W ocenie Banku Obligacje Podporzadkowane begda po ich wyemitowaniu zgodne z wymogami Rozporzadzenia
CRR w zakresie dotyczacym instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako instrumenty w kapitale Tier 11,
o ktorych mowa w art. 71 Rozporzadzenia CRR i spelniaja warunki, o ktorych mowa w art. 63 Rozporzadzenia
CRR.

4.6.4. Swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji

Z zastrzezeniem punktow 5.5.1 i 5.5.2 Podstawowych Warunkéw Emisji (w odniesieniu do Obligacji
Podporzadkowanych), punktu 6.5 Podstawowych Warunkéw Emisji (w odniesieniu do Obligacji
Niepodporzadkowanych) oraz punktu 16 Podstawowych Warunkéw Emisji (w odniesieniu do Obligacji
Podporzadkowanych oraz Obligacji Niepodporzadkowanych) oraz bezwzglednie obowigzujacych przepisow
prawa, kazda Obligacja zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Ostatecznego Wykupu poprzez zaptate
Kwoty Wykupu wraz z nalezng Kwotg Odsetek.
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Z zastrzezeniem punktu 6.5 Podstawowych Warunkéw Emisji w odniesieniu do Obligacji
Niepodporzadkowanych oraz bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, Warunki Emisji nie przyznajg
Obligatariuszom prawa do zadania od Emitenta wykupu Obligacji przed Dniem Ostatecznego Wykupu.

W przypadku wcezesniejszego wykupu Obligacji Emitent zobowigzany jest zaptaci¢ za kazda Obligacje w dniu,
w ktorym Obligacje beda podlegaly wczesniejszemu wykupowi Kwote Wykupu oraz Kwotg Odsetek obliczong
zgodnie z postanowieniami punktu 10 (Oprocentowanie) Podstawowych Warunkow Emisji.

4.6.5. Swiadczenia z tytutu odsetek od Obligacji

Zasady dotyczace spetniania przez Emitenta swiadczen z tytutu odsetek od Obligacji zostaly opisane w punkcie
IV.4.7 Prospektu.

4.7. Nominalna stopa procentowa i zasady wyplacania odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Poczatku Pierwszego Okresu Odsetkowego (wliczajac ten dzien) do Dnia
Wykupu (nie wliczajac tego dnia) wedlug Stopy Procentowej wskazanej w Ostatecznych Warunkach Emisji.
Oprocentowanie Obligacji moze by¢ stale lub zmienne. Rodzaj oprocentowania wskazany jest w Ostatecznych
Warunkach Emisji.

Kwota Odsetek naliczana jest na podstawie wlasciwej Stopy Procentowej dla danego Okresu Odsetkowego i
ptatna jest z dotu w Dniu Platnosci Odsetek. Dni Platnosci Odsetek zostana okreslone w Ostatecznych
Warunkach Emisji. Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja si¢ z uptywem dziesigciu lat.

Stopa Procentowa wynosi: (i) dla Obligacji o staltym oprocentowaniu — stalg stope procentowa wskazang w
Ostatecznych Warunkach Emisji, a (ii) dla Obligacji o oprocentowaniu zmiennym — zmienng stop¢ procentowg
obliczong wedhug Stopy Bazowej ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powigkszonej o Marzg,
przy czym w przypadku Obligacji o oprocentowaniu zmiennym Emitent moze ustali¢ w Ostatecznych
Warunkach Emisji odmienng stope¢ procentowa dla pierwszego Okresu Odsetkowego.

Stopa Bazowg jest stopa procentowa WIBOR ustalana przez GPW Benchmark S.A. (informacja o Stopie
Bazowej jest publikowana na stronie internetowej: https/gpwbenchmark.pl) Iub kazdego jej oficjalnego
nastepce, dla depozytow ztotowkowych o dtugosci 6 miesigcy, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto
tej godziny, publikowana w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inna stopa procentowa, ktora zastgpi
powyzsza stopg procentowa, a w przypadku braku mozliwosci ustalenia wysokosci takiej stopy procentowej w
Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Stopg Bazowa jest $rednia arytmetyczna stdop procentowych podanych
Emitentowi przez Banki Referencyjne dla depozytow ztotdowkowych o dtugosci 6 miesi¢cy, pod warunkiem, ze
przynajmniej dwa Banki Referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym, jesli bedzie to konieczne, begdzie
ona zaokraglona do piatego miejsca po przecinku (a 0,000005 bedzie zaokraglone w gore). W przypadku, gdy
Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami, zostanie ona ustalona na
podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym, w ktérym przypada taki Dzien Ustalenia
Stopy Procentowej. Jezeli Stopa Bazowa ustalona w sposob okreslony powyzej ma warto$¢ ujemng, na potrzeby
obliczenia Stopy Procentowej przyjmuje si¢, ze ma ona warto$¢ zero. Poza przypadkiem wskazanym powyzej,
Emitent nie przyjal zadnych zasad korekty w odniesieniu do zdarzen dotyczacych instrumentu bazowego (tj.
stopy WIBOR).

Zmiany rynkowych stop procentowych moga wplyna¢ na zmiany Stopy Bazowej dla poszczegolnych Okresow
Odsetkowych. Obnizenie rynkowych stop procentowych moze spowodowaé spadek biezacej rentownosci
Obligacji, natomiast podwyzszenie rynkowych stop procentowych moze spowodowaé wzrost biezacej
rentownosci Obligacji.
Kwota Odsetek naliczana jest od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy i obliczana bedzie wedtug
nastepujacej formuty:

KO =NxSPxE2
365

gdzie:

KO; oznacza kwote¢ odsetek za dany (i-ty) Okres Odsetkowy,

95



IV. DOKUMENT OFERTOWY

N oznacza Warto$¢ Nominalna,
SP; oznacza wlasciwg Stope Procentowa obowigzujaca w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym,
LD; oznacza liczb¢ dni w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym.

Wynik tego obliczenia zaokraglany jest do petnego grosza (przy czym pot grosza bedzie zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny Okres Odsetkowy, bedzie ona
obliczana w oparciu o rzeczywista liczb¢ dni w okresie od Poczatku Pierwszego Okresu Odsetkowego (wliczajac
ten dzien; w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego) albo poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajac
ten dzien; w przypadku Okresu Odsetkowego innego niz pierwszy Okres Odsetkowy) do ostatniego dnia danego,
skroconego Okresu Odsetkowego (nie wliczajac tego dnia).

Szczegotowe zasady dotyczace platnosci z tytulu Obligacji wskazane sa w punkcie 11 (Platnosci)
Podstawowych Warunkéw Emisji.

Nie przewiduje si¢ ustanawiania agenta kalkulacyjnego dokonujacego ustalenia Stopy Bazowej lub
oprocentowania Obligacji.

4.8. Data zapadalno$ci i ustalenia w sprawie amortyzacji dtugu wraz z procedurami sptaty
4.8.1. Informacje ogdlne

Z zastrzezeniem punktow 5.5.1 i 5.5.2 Podstawowych Warunkéw Emisji (w odniesieniu do Obligacji
Podporzadkowanych), punktu 6.5 Podstawowych Warunkéw Emisji (w odniesieniu do Obligacji
Niepodporzadkowanych) oraz punktu 16 Podstawowych Warunkéw Emisji (w odniesieniu do Obligacji
Podporzadkowanych oraz Obligacji Niepodporzadkowanych) oraz bezwzglednie obowigzujacych przepisow
prawa, kazda Obligacja zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Ostatecznego Wykupu poprzez zaptate
Kwoty Wykupu wraz z nalezna Kwota Odsetek.

Z zastrzezeniem punktu 6.5 Podstawowych Warunkéw Emisji w odniesieniu do Obligacji
Niepodporzadkowanych oraz bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, Warunki Emisji nie przyznajg
Obligatariuszom prawa do zadania od Emitenta wykupu Obligacji przed Dniem Ostatecznego Wykupu.

Dzief Ostatecznego Wykupu danej Serii Obligacji zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji.

W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji Emitent zobowiazany jest zaptaci¢ za kazda Obligacje w dniu,
w ktorym Obligacje beda podlegaly wczesniejszemu wykupowi Kwotg Wykupu oraz Kwote Odsetek obliczong
zgodnie z postanowieniami punktu 10 (Oprocentowanie) Podstawowych Warunkow Emisji.

Ponizej opisano przypadki, w ktorych Obligacje moga zosta¢ wykupione przed Dniem Ostatecznego Wykupu.
4.8.2. Obligacje Niepodporzadkowane

W przypadku wystapienia w odniesieniu do Obligacji Niepodporzadkowanych Przypadku Naruszenia

(zdefiniowanego w Warunkach Emisji), kazdy Obligatariusz moze zadaé, na zasadach opisanych w punkcie 6.5
Podstawowych Warunkéw Emisji, przeprowadzenia wezeséniejszego wykupu Obligacji Niepodporzadkowanych.

Obligatariusz powinien doreczy¢ Emitentowi pisemne zadanie przedterminowego wykupu okre$lonej liczby
Obligacji Niepodporzadkowanych posiadanych przez tego Obligatariusza, wskazujac Przypadek Naruszenia
uzasadniajacy to zadanie oraz zalaczajac oryginat swiadectwa depozytowego, ktorego wystawienie skutkowato
blokada wszystkich Obligacji Niepodporzadkowanych objetych Zzadaniem, z terminem waznosci nie krotszym
niz 60 dni od dnia wystgpienia najpdzniejszego z Przypadkoéw Naruszenia, na ktore powoluje si¢ Obligatariusz.
Z zastrzezeniem powszechnie obowigzujacych przepisow prawa, Emitent jest zobowigzany wykupi¢ Obligacje
Niepodporzadkowane objete zadaniem Obligatariusza, w terminie 30 (stownie: trzydziestu) Dni Roboczych od
dnia doreczenia zadania Emitentowi.

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje Niepodporzadkowane podlegaja natychmiastowemu wykupowi z
dniem otwarcia likwidacji.
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4.8.3. Obligacje Podporzadkowane

Weczeéniejszy wykup w przypadku niezakwalifikowania Obligacji Podporzadkowanych do Tier II:

Z zastrzezeniem akapitu ponizej, jezeli w terminie 120 dni od Dnia Emisji, KNF nie udzieli zgody lub odméwi
udzielenia zgody na zakwalifikowanie Obligacji Podporzadkowanych jako instrumentu w kapitale Tier II,
zgodnie z wlasciwymi przepisami, w szczegolnosci art. 127 Prawa Bankowego, Emitent moze dokonaé
weczesniejszego wykupu Obligacji Podporzadkowanych.

Wskazany wyzej wczesniejszy wykup Obligacji Podporzadkowanych nie zostanie przeprowadzony, jezeli KNF
lub inny wlasciwy organ udzieli zgody na zakwalifikowanie Obligacji Podporzadkowanych jako instrumentu w
kapitale Tier II, przed dniem wczes$niejszego wykupu wskazanym w ogloszeniu o wczesniejszym wykupie
Obligacji Podporzadkowanych. W takim wypadku Emitent dokona stosownego zawiadomienia Obligatariuszy.

Dniem wczeséniejszego wykupu bedzie pierwszy Dzien Platnosci Odsetek.

Prawo Emitenta do dokonania wczes$niejszego wykupu Obligacji Podporzadkowanych zgodnie z
postanowieniami niniejszego punktu wygasa:

i. w przypadku udzielenia przez KNF zgody na zakwalifikowanie Obligacji Podporzadkowanych jako
instrumentu w kapitale Tier II, lub

ii. w przypadku, gdy w terminie 30 dni od dnia dor¢gczenia Emitentowi decyzji KNF odmawiajacej
udzielenia zgody na zakwalifikowanie Obligacji Podporzadkowanych jako instrumentu w kapitale Tier
II, Emitent nie dokona ogloszenia o wczesniejszym wykupie Obligacji Podporzadkowanych, lub

iii. w przypadku, gdy w terminie 30 dni od dnia, w ktorym bezskutecznie uptyngt termin 120 dni na
udzielenie zgody na zakwalifikowanie Obligacji Podporzadkowanych jako instrumentu w kapitale Tier
I1, Emitent nie dokona ogtoszenia o wczesniejszym wykupie Obligacji Podporzadkowanych.

W celu dokonania wcze$niejszego wykupu Obligacji Podporzadkowanych zgodnie z niniejszym punktem,
Emitent zobowigzany jest do dokonania, w sposob wskazany w punkcie 19.1 Podstawowych Warunkoéw Emisji,
ogloszenia o wczesniejszym wykupie Obligacji Podporzadkowanych, z wyprzedzeniem wynoszacym co
najmniej 10 Dni Roboczych, wskazujac w nim Dzien Wczesniejszego Wykupu.

Wezeéniejszy wykup po zakwalifikowaniu Obligacji Podporzadkowanych do Tier II:

Po udzieleniu przez KNF zgody na zakwalifikowanie Obligacji Podporzadkowanych jako instrumentu w
kapitale Tier II zgodnie z wlasciwymi przepisami Rozporzadzenia CRR, Emitent moze dokona¢ wcze$niejszego
wykupu Obligacji Podporzadkowanych:

a) nie wczesniej niz po uptywie 5 lat od Dnia Emisji — za zgoda KNF, ktora wydawana jest po spetnieniu
dowolnego z warunkow, o ktorych mowa w art. 78 ust. 1 pkt a) i b) Rozporzadzenia CRR, ktére na date
zatwierdzenia Prospektu sg nastepujace:

i. przed lub w tym samym czasie co taki wczedniejszy wykup, Emitent zastepuje Obligacje
Podporzadkowane instrumentami funduszy wlasnych o tej samej lub wigkszej jakosci na
warunkach, ktére sg stabilne z punktu widzenia zdolnosci dochodowej Emitenta (zgodnie z art. 78
ust. 2 Rozporzadzenia CRR, przy ocenianiu stabilno$ci instrumentéw zastgpujacych Obligacje
Podporzadkowane, z punktu widzenia zdolnosci dochodowej Emitenta, KNF bierze pod uwagg
stopien, w jakim te zast¢pujgce instrumenty kapitatowe bytyby bardziej kosztowne dla Emitenta niz
Obligacje Podporzadkowane);

ii. Emitent wykazal w sposob zadowalajacy KNF, Zze po dokonaniu takiego wczesniejszego wykupu
fundusze wlasne Emitenta przekroczytyby wymogi okreslone w art. 92 ust. 1 Rozporzadzenia CRR
oraz wymog potaczonego bufora zdefiniowany w art. 128 pkt 6 Dyrektywy CRD, o margines, ktory
KNF moze uznaé za konieczny na podstawie art. 104 ust. 3 Dyrektywy CRD; lub

b) przed uptywem 5 lat od Dnia Emisji — za zgoda KNF, ktora wydawana jest po spetnieniu dowolnego z

warunkow, o ktorych mowa w art. 78 ust. 1 pkt a) i b) Rozporzadzenia CRR, ktorych tres¢, na date
zatwierdzenia Prospektu, przytoczona jest w ustgpie a) powyzej, oraz dodatkowo ktoregokolwiek z
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warunkow, o ktorych mowa w art. 78 ust. 4 pkt a) i b) Rozporzadzenia CRR, ktére na date¢
zatwierdzenia Prospektu sg nastepujace:

i. nastgpita zmiana w regulacyjnej klasyfikacji Obligacji Podporzadkowanych, ktéra moglaby
spowodowa¢ ich wyltaczenie z funduszy wlasnych Emitenta lub ich reklasyfikacje jako forme
funduszy wilasnych nizszej jakosci, przy spemieniu obu ponizszych warunkow: (i) KNF uznaje t¢
zmian¢ za wystarczajgco pewna; (ii) Emitent wykazuje w sposob zadowalajagcy KNF, ze
regulacyjna reklasyfikacja Obligacji Podporzadkowanych nie byta w sposob racjonalny mozliwa
do przewidzenia w Dniu Emisji,

il. nastgpila zmiana w majacym zastosowanie opodatkowaniu Obligacji Podporzadkowanych, a
Emitent wykazuje w sposob zadowalajacy KNF, Ze zmiana ta jest istotna i ze nie byta w sposob
racjonalny mozliwa do przewidzenia w Dniu Emisji.

W celu dokonania wczeséniejszego wykupu Obligacji Podporzadkowanych zgodnie z niniejszym punktem,
Emitent zobowigzany jest do dokonania, w sposob wskazany w punkcie 19.1 Podstawowych Warunkéw Emisji,
ogloszenia o wczesniejszym wykupie Obligacji, z wyprzedzeniem wynoszacym co najmniej 10 Dni Roboczych,
wskazujgc w nim Dzien Wczesniejszego Wykupu.

Wczesniejszy wykup w zwiazku z likwidacja:

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje Podporzadkowane podlegaja natychmiastowemu wykupowi z
dniem otwarcia likwidacji.

4.9. Wskaznik rentownosci

Podstawowym wskaznikiem rentownoséci Obligacji jest rentowno$¢ nominalna Obligacji. Informuje ona o
wysokosci stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje w skali roku w momencie emisji, przy zalozeniu, ze Obligacje
objeto po Cenie Emisyjnej rownej Wartosci Nominalnej. Rentowno$¢ nominalna nie uwzglednia ewentualnych
podatkow obcigzajacych Obligatariusza w zwigzku z posiadaniem Obligacji.

Rentowno$¢ nominalng Obligacji oblicza si¢ wedtug nastepujacego wzoru:

mXx KO
R, = N x 100%

gdzie:
»Ry” oznacza rentownos$¢ nominalng
,»m oznacza liczbg Okreséw Odsetkowych w ciggu 1 roku
»KO”  oznacza Kwote Odsetek
N oznacza Warto$¢ Nominalng

Doktadne obliczenie rentownosci Obligacji w okresie przekraczajagcym biezacy Okres Odsetkowy dla Obligacji
oprocentowanych wedlug zmiennej stopy procentowej jest niemozliwe ze wzgledu na mozliwe zmiany Kwoty
Odsetek w kazdym Okresie Odsetkowym na skutek obecno$ci niestatego sktadnika oprocentowania Obligacji,
ktoérym jest Stopa Bazowa.

4.10.  Wskazanie reprezentacji posiadaczy Obligacji

Nie wystepuja podmioty reprezentujace posiadaczy Obligacji. Bank nie przewiduje ustanowienia zgromadzenia
Obligatariuszy, ani banku-reprezentanta w odniesieniu do Obligacji.

4.11.  Uchwala, zezwolenie lub pozwolenie, na mocy ktoérych Obligacje zostang wyemitowane

Emisja Obligacji w ramach Drugiego Publicznego Programu Emisji Obligacji Banku dokonywana jest na
podstawie uchwaly Zarzadu nr 270/2017 z dnia 22 sierpnia 2017 r. w sprawie otwarcia Drugiego Publicznego
Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A. oraz uchwaly Rady Nadzorczej nr 54/2017 z dnia 23 sierpnia 2017 r.
w sprawie zatwierdzenia uchwaly Zarzadu w sprawie Drugiego Publicznego Programu Emisji Obligacji Alior
Bank S.A.
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Emisja Obligacji kazdej Serii b¢dzie dokonywana na podstawie odrebnej uchwaty Zarzadu.

Podmiot przechowujacy wydruki dokumentéw, informacji i komunikatéw publikowanych na Stronie
Internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach bedzie kazdorazowo wskazywany w
Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji danej Serii.

4.12.  Spodziewana data emisji Obligacji

Przewidywane Dni Emisji poszczegolnych Serii Obligacji beda kazdorazowo wskazywane w Ostatecznych
Warunkach Oferty danej Serii Obligacji.

Emitent zamierza przeprowadza¢ emisje kolejnych Serii Obligacji w okresie wazno$ci Prospektu, w zaleznosci
od potrzeb finansowych i warunkow rynkowych.

4.13.  Opis wszystkich ograniczen w swobodzie przenoszenia Obligacji

Zbywalnos$¢ Obligacji jest nicograniczona, z tym zastrzezeniem, ze po ustaleniu uprawnionych do §wiadczen z
tytutu wykupu Obligacji, prawa z Obligacji nie mogg by¢ przenoszone.

4.14.  Informacje o podatkach potragcanych u zrodta

Ponizsze informacje sa oparte wylacznie na przepisach prawa podatkowego obowiazujacych w Rzeczypospolitej
Polskiej w czasie przygotowywania Prospektu oraz na interpretacji tych przepisow wywiedzionej z praktyki
organdéw podatkowych i orzecznictwa sagdéow administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w
interpretacji przepisow podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sadow administracyjnych lub
praktyce organdéw podatkowych, stwierdzenia zawarte w Prospekcie mogg straci¢ aktualno$¢. Zmiany takie
moga by¢ retroaktywne. Zawarte w niniejszym Prospekcie informacje podatkowe nie stanowig porady prawnej
ani podatkowej, lecz majg charakter ogodlny, selektywnie przedstawiaja poszczegdlne zagadnienia i nie
uwzgledniajg wszystkich sytuacji, w jakich moze znalez¢ si¢ inwestor. Potencjalnym inwestorom zaleca si¢
skorzystanie z pomocy 0sob i podmiotow zajmujacych si¢ profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu
uzyskania informacji o konsekwencjach podatkowych wystepujacych w ich indywidualnych przypadkach.
Znajdujace si¢ ponizej okreslenie ,,odsetki”, jak rowniez kazde inne okreSlenie, ma takie znaczenie, jakie
przypisuje mu si¢ na gruncie polskiego prawa podatkowego.

Podatek dochodowy

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majacych zastosowanie w przypadku
podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np. dotyczacych krajowych lub
zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

Osoby fizyczne podlegajgce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Rzeczypospolitej Polskiej

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych osoby fizyczne, jezeli majg miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowiazkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodéw (przychodow) bez wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychodow (nieograniczony obowigzek
podatkowy). Zgodnie z art. 3 ust. la Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, za osob¢ majaca
miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ osobe fizyczng, ktora: (i) posiada na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interesow osobistych lub gospodarczych (os$rodek interesow
zyciowych); lub (ii) przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.

Zgodnie z art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, powyzsze przepisy stosuje si¢ z
uwzglednieniem wlasciwych umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczypospolita
Polska.

Opodatkowanie przychodéw z odsetek (dyskonta) z obligacji

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych odsetki (dyskonto) od
papierow warto$ciowych kwalifikowane sg jako przychody z kapitatdw pieni¢znych. Przy czym, stosownie do
art. 5a pkt 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dyskonto oznacza réznice migdzy kwotg
uzyskang z wykupu papieru wartoSciowego przez emitenta a wydatkami poniesionymi na nabycie papieru
warto$ciowego na rynku pierwotnym lub wtornym, a w przypadku nabycia papieru warto$ciowego w drodze
spadku lub darowizny — rdéznice migdzy kwotg uzyskang z wykupu a wydatkami poniesionymi przez
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spadkodawce lub darczyncg na nabycie tego papieru wartosciowego. W przypadku, gdy réznica ta ma warto$é
ujemng (na przyktad w razie objgcia Obligacji po Cenie Emisyjnej przewyzszajacej Warto$¢ Nominalng), co do
zasady nie bedzie ona stanowi¢ kosztu uzyskania przychodu ani straty podatkowe;j.

W $wietle art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych dochodéow (przychodow) z
odsetek i1 dyskonta od papierdw wartosciowych osigganych przez osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu w Rzeczypospolitej Polskiej nie taczy si¢ z przychodami z innych zrodet.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych przychody te
opodatkowane sa 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym.

Zryczaltowany podatek, o ktorym mowa powyzej, zgodnie z art. 30a ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osoéb Fizycznych, pobiera si¢ bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania przychodow.

Ptatnicy, o ktorych mowa w art. 41 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, sa co do zasady
obowigzani pobierac zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat (§wiadczen) lub stawianych
do dyspozycji podatnika pienigdzy lub wartosci pieni¢znych z tytutu okreslonego w art. 30a ust. 1 tej ustawy, z
zastrzezeniem przypadkow opisanych w szczegdlnos$ci w art. 41 ust. 4d oraz art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych. Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych zryczalttowany podatek dochodowy od dochodéw (przychodéw) z odsetek oraz dyskonta od
papierow warto$ciowych pobierajg, jako platnicy, podmioty prowadzace rachunki papierow warto$ciowych dla
podatnikow, jezeli dochody (przychody) te zostaly uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 1 wigza si¢
z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyplata $wiadczenia na rzecz podatnika nastgpuje
za posrednictwem tych podmiotow. Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych w przypadku wyplaty odsetek (dyskonta) z papieréw wartoSciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych platnikiem zryczaltowanego podatku dochodowego sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za
posrednictwem ktérych nalezno$ci z tych tytulow sa wyptacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania
naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, ptatnicy przekazuja stosowne
kwoty podatku na rachunek bankowy wlasciwego urzedu skarbowego w terminie do 20 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek. Zgodnie z art. 42 ust. la Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych w terminie do konca stycznia roku nastgpujacego po roku podatkowym
platnicy sa obowigzani przesta¢ do wtasciwego urzgdu skarbowego roczne deklaracje wedtug ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 42 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych w terminie do konca lutego
roku nastgpujacego po roku podatkowym platnicy sa obowigzani przesta¢ podatnikom podlegajacym
nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu w Polsce oraz wilasciwemu urzgdowi skarbowemu imienne
informacje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie
pobrany przez platnika, osoba fizyczna jest zobowiazana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu
rocznym, sktadanym do dnia 30 kwietnia roku nastgpujacego po roku podatkowym.

Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od dochodéw (przychodow) z
tytutu odsetek (dyskonta) przekazanych na rzecz podatnikow uprawnionych z papieréw wartoSciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamo$¢ nie zostala platnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 19%
od lacznej warto$ci dochodow (przychoddéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikow
za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego.

Ponadto, zgodnie z art. 42 ust. 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, ptatnik, ktéry dokonat
wyplaty nalezno$ci z tytutu odsetek (dyskonta) od papieréw wartoSciowych na rzecz podatnikow bedacych
osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos¢ nie
zostata platnikowi ujawniona w trybie, przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nie
ma obowigzku przesylania imiennych informacji, o ktéorych mowa w art. 42 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych. Natomiast w takiej sytuacji, zgodnie z art. 45 ust. 3¢ Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych podatnicy sa obowigzani wykaza¢ w zeznaniu rocznym kwoty dochodow
(przychodow) z odsetek Iub dyskonta papierow wartosciowych.

Co do zasady, powyzej opisanych zasad opodatkowania nie stosuje sig, jezeli osoba fizyczna posiada obligacje i
uzyskuje odsetki (dyskonto) z obligacji w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej, tj. obligacje traktowane sa
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jako aktywa zwigzane z prowadzong dziatalno$cig. W takim przypadku przychody w postaci odsetek lub
dyskonta powinny by¢ traktowane jako przychody z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i opodatkowane
wedhug zasad wlasciwych dla przychodu z tego Zrodta.

Opodatkowanie odplatnego zbycia obligacji

Zgodnie z art. 17 ust.1 pkt 6 lit. a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przychody z
odptatnego zbycia papierow warto$ciowych (w tym obligacji) kwalifikowane sg jako przychody z kapitatow
pienigznych.

Zgodnie z art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, dochodow z odptatnego zbycia
papierow warto$ciowych (w tym obligacji) nie taczy si¢ z dochodami z innych Zrédet. Zgodnie z art. 30b ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od dochodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia
papierow warto$ciowych (w tym obligacji) podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochdd jest obliczany jako
réznica migdzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odplatnego zbycia papieréw warto$ciowych a kosztami
uzyskania przychodéw, obliczonymi na podstawie stosownych przepisow Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych.

Przychdd z odplatnego zbycia papierow wartosciowych powstaje w momencie przeniesienia na nabywce
wlasnosci papierow wartosciowych (art. 17 ust. 1ab Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Co do zasady, przychodem z odptatnego zbycia papieréw warto§ciowych jest ich warto$¢ wyrazona w cenie
okreslonej w umowie, pomniejszona o koszty odplatnego zbycia. Na podstawie art. 17 ust. 2 oraz art. 19 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, jezeli cena wyrazona w umowie bez uzasadnionej
przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwotg przychodu okresla organ podatkowy w wysokosci
wartosci rynkowej. W przypadku odplatnego zbycia papierow wartosciowych (w tym obligacji) nabytych po
réznych cenach, gdy nie jest mozliwe okre§lenie ceny nabycia zbywanych papieréw wartosciowych, przy
ustalaniu dochodu z takiego zbycia stosuje si¢ zasade, ze kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papierow
warto$ciowych nabytych najwczesniej (art. 30a ust. 3 w zw. z art. 30b ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Fizycznych). Zasade, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, stosuje si¢ odrebnie dla kazdego rachunku
papierow warto$ciowych.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, kosztami uzyskania
przychodow z odptatnego zbycia papierow wartosciowych (w tym obligacji) sg wydatki poniesione na nabycie
Iub objecie tych papieréw. Koszty te uwzgledniane sa dopiero w chwili uzyskania odpowiadajacych im
przychodow z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych.

W przypadku odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, wykupu przez emitenta papierow warto§ciowych,
nabytych przez podatnika w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodu sa wydatki poniesione przez
spadkodawce w celu objecia lub nabycia tych papierow warto§ciowych (art. 22 ust. Im Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku dochodéw z odptatnego zbycia papierow wartosciowych (w tym obligacji) brak jest obowigzku
poboru podatku przez platnika oraz obowigzku zaplaty zaliczek na podatek w trakcie roku podatkowego. Po
zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowiazany wykazaé przychody uzyskane w roku podatkowym z
odplatnego zbycia papierow wartosciowych i — w przypadku uzyskania dochodu do opodatkowania — obliczy¢
nalezny podatek dochodowy w odrgbnym zeznaniu podatkowym o wysokoS$ci osiggnigtego w roku podatkowym
dochodu (poniesionej straty) (art. 30b ust. 6 w zw. z art. 45 ust. la pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Fizycznych). Podatnik sporzadza zeznanie na podstawie imiennej informacji o wysoko$ci osiggnigtego
dochodu przestanej przez osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki
organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej w terminie do konca lutego roku
nastepujacego po roku podatkowym (art. 39 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).
Wyzej wymienione informacje sporzadzane przez podmiot prowadzacy rachunki zbiorcze, nie obejmuja
dochodéw z odptatnego zbycia papieréw warto§ciowych, uzyskanych z papieréw wartosciowych zapisanych na
tych rachunkach (art. 39 ust. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Termin na zloZenie tego zeznania uptywa dnia 30 kwietnia roku nastgpujacego po roku podatkowym, w ktorym
uzyskano przychody z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych. W tym samym terminie podatnik jest
obowigzany zaptaci¢ nalezny podatek w kwocie wykazanej w tym zeznaniu (art. 45 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych).
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Dochdd z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych mozna obnizy¢ o wysoko$¢ poniesionej w roku
podatkowym straty z tego zrodta w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pigciu latach podatkowych, z
tym, ze wysoko$¢ obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty (art. 9 ust. 3
i 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych).

Powyzszych przepisow nie stosuje si¢, jezeli odptatne zbycie obligacji nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci
gospodarczej i obligacje traktowane sg jako aktywa zwiazane z prowadzong dziatalnoscig. W takim przypadku
przychody z odplatnego zbycia obligacji powinny by¢ traktowane jako przychody z prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej i opodatkowane wedtug zasad whasciwych dla przychodu z tego zrodta.

Osoby fizyczne podlegajgce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Rzeczypospolitej Polskiej

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych osoby fizyczne, jesli nie maja
miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodéw (przychodow) osiaganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek
podatkowy). Zgodnie z art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych powyzsze przepisy stosuje
si¢ z uwzglgdnieniem wtasciwych umow w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest
Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 3 ust. 2b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, za dochody (przychody) osiggane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez osoby fizyczne niemajgce miejsca zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ w szczego6lnosci dochody (przychody) z m. in.: (i) papieréw wartosciowych
(w tym obligacji) oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi,
dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku
gieldowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papierdw albo instrumentdw oraz z realizacji praw z nich
wynikajacych; (ii) tytulu nalezno$ci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub
potracanych, przez osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci
prawnej, majace miejsce zamieszkania, siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezaleznie
od miejsca zawarcia umowy i wykonania $wiadczenia.

Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) z odsetek (dyskonta) z obligacji

Zasadniczo opisane powyzej zasady opodatkowania dochodow (przychoddéw) z odsetek oraz dyskonta od
papierow wartosciowych (w tym obligacji) dotyczace osob fizycznych bedacych polskimi rezydentami
podatkowymi majg zastosowanie rowniez w przypadku takich dochodéw uzyskiwanych w Rzeczypospolitej
Polskiej przez osoby fizyczne podlegajace w Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu, chyba ze odpowiednie umowy w sprawie unikania podwojnego opodatkowania stanowig inacze;j.

Dotyczy to w szczego6lnoSci obowigzkow platnika w zakresie pobrania podatku, odprowadzenia go do
wiasciwego urzgdu skarbowego, ztozenia rocznej deklaracji wlasciwemu urzedowi skarbowemu oraz przestania
imiennej informacji wedtlug ustalonego wzoru, o ktorej mowa w art. 42 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, podatnikowi oraz wlasciwemu urzedowi skarbowemu. Dodatkowo, zgodnie
z art. 42 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, na pisemny wniosek podatnika, ptatnik, w
terminie 14 dni od dnia zlozenia tego wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i przestania podatnikowi oraz
urzgdowi skarbowemu, przy pomocy ktorego naczelnik urzgdu skarbowego wlasciwy w sprawach
opodatkowania os6b zagranicznych wykonuje swoje zadania, imiennej informacji, o ktoérej mowa powyzej.

Zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, przepisy art. 30a ust. 1-5 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych stosuje si¢ z uwzglednieniem umow o unikaniu podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wlasciwej umowy o unikaniu podwodjnego opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z
takag umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Opodatkowanie przychodéw z odplatnego zbycia obligacji

Zasadniczo opisane powyzej zasady opodatkowania dochodow (przychodow) z odplatnego zbycia papierow
warto$ciowych (w tym obligacji), dotyczace osob fizycznych bedacych polskimi rezydentami podatkowymi,
majg zastosowanie rowniez w przypadku dochodow uzyskiwanych w Rzeczypospolitej Polskiej przez osoby
fizyczne podlegajace w Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, chyba ze
odpowiednie umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania stanowig inaczej.

102



IV. DOKUMENT OFERTOWY

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych przepis art. 30b ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych stosuje si¢ z uwzglgdnieniem uméw o unikaniu podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka umowa jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym
od niego certyfikatem rezydencji.

Podatnicy _podatku _dochodowego od _o0séb _prawnych _podlegajgcy w _ Rzeczypospolitej  Polskiej
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

W $wietle art. 1 ust. 1 i 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, podatnikami podatku
dochodowego od 0sob prawnych sa osoby prawne, spotki kapitalowe w organizacji oraz jednostki organizacyjne
niemajgce osobowosci prawnej (z wyjatkiem spotek niemajacych osobowosci prawnej). Zgodnie z art. 1 ust. 3
pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, przepisy tej ustawy maja réwniez zastosowanie do
spotek komandytowo-akcyjnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, podatnicy posiadajacy siedzibg lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowiazek podatkowy). Sa to tzw. rezydenci
podatkowi.

Opodatkowanie przychodéw z odsetek (dyskonta) z obligacji

Przychody z odsetek (dyskonta) z papierow wartosciowych (w tym obligacji) osiagane przez podatnikow
podatku dochodowego od o0s6b prawnych podlegajacych w Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogoélnych. Przychod z odsetek (dyskonta)
taczy si¢ z pozostalymi dochodami (przychodami) osigganymi przez podatnika. Podatek od dochodow
osiagnigtych przez podatnikéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania
lub 15% podstawy opodatkowania w stosunku do tzw. matych podatnikow oraz podatnikéw rozpoczynajacych
dziatalno$¢ — w roku podatkowym, w ktorym rozpoczeli dziatalnosé (art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych).

Dochéd (przychod) z odsetek jest zasadniczo rozpoznawany na zasadzie kasowej, tj. w momencie gdy zostal
otrzymany, a nie naliczony (art. 12 ust. 4 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Podatnik samodzielnie (bez udzialu ptatnika) rozlicza podatek dochodowy od otrzymanych odsetek (dyskonta)
od papierow warto§ciowych (w tym obligacji), ktory rozliczany jest wraz z pozostatymi dochodami z
prowadzonej przez podatnika dziatalno$ci gospodarczej. Podatnik jest obowigzany do rozliczenia tego podatku
w zeznaniu podatkowym o wysokosci osiggnigtego w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty). Termin
na zlozenie tego zeznania uptywa z koncem trzeciego miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym, w
ktoérym uzyskano przychody z odsetek (dyskonta) od papierow warto$ciowych. W tym samym terminie podatnik
jest obowigzany zaplaci¢ nalezny podatek w kwocie wykazanej w tym zeznaniu (art. 27 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych).

Opodatkowanie odplatnego zbycia obligacji

Odptatne zbycie papierow wartoSciowych przez podatnikow podatku dochodowego od o0séb prawnych
podlegajacych w Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu podlega
opodatkowaniu na zasadach ogdlnych whasciwych do opodatkowania przychodow z prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej.

Dochoéd z odptatnego zbycia papierow wartoSciowych laczy si¢ z pozostatymi dochodami osigganymi przez
podatnika w roku podatkowym i podlega opodatkowaniu z zastosowaniem stawki 19% lub 15% podstawy
opodatkowania w stosunku do tzw. matych podatnikéw oraz podatnikoéw rozpoczynajacych dziatalnosé¢ — w roku
podatkowym, w ktorym rozpoczeli dziatalnosé (art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Jezeli cena wyrazona w umowie bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote
przychodu okre$la organ podatkowy w wysokoséci wartosci rynkowej. W przypadku dochodu z odptatnego
zbycia papierdw wartosciowych koszty uzyskania przychodéw sa rozpoznawane w momencie, gdy
odpowiadajacy im przychdd zostal osiagniety (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych).
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Podatnik samodzielnie (bez udziatu ptlatnika) rozlicza podatek dochodowy z odptatnego zbycia papieréw
warto$ciowych, ktory rozliczany jest wraz z pozostatymi dochodami z prowadzonej przez podatnika dziatalnosci
gospodarcze;j.

Podatnicy podatku dochodowego od osob prawnych podlegajgcy w Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych podatnicy, jezeli nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko od
dochoddéw, ktore osiagajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Zgodnie z art. 1 ust. 3 pkt 2 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, przepisy tej ustawy maja rowniez zastosowanie do dochodbéw
uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez spotki niemajace osobowosci prawnej majace
siedzib¢ lub zarzad w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego panstwa sa
traktowane jak osoby prawne i podlegaja w tym panstwie opodatkowaniu od caloéci swoich dochodow bez
wzgledu na miejsce ich osiagania.

Zgodnie z art. 3 ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, za dochody (przychody)
osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikdéw niemajacych terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej siedziby lub zarzadu uwaza si¢ w szczegodlnosci dochody (przychody) z m. in.: (i) papierow
warto$ciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebgdacych papierami warto§ciowymi,
dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku
gieldowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z realizacji praw z nich
wynikajacych; (ii) tytutu nalezno$ci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub
potracanych, przez osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowos$ci
prawnej, majace miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezaleznie
od miejsca zawarcia umowy 1 wykonania §wiadczenia.

Opodatkowanie przychodéw z odsetek (dyskonta) z obligacji

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatek dochodowy z tytutu
uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez nierezydentow przychoddéw z odsetek od obligacji
ustala si¢ w wysoko$ci 20% przychoddéw. Zgodnie z art. 21 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych przepisy art. 21 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych stosuje si¢ z
uwzglednieniem umow w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu, ktorych strong jest Rzeczpospolita
Polska.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych do poboru zryczattowanego
podatku dochodowego od odsetek (dyskonta) od papierow warto§ciowych zobowigzane sa osoby prawne,
jednostki organizacyjne niemajace osobowos$ci prawnej oraz osoby fizyczne bgdace przedsigbiorcami, ktore
dokonuja wyptat z tych tytutow. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wlasciwej umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takag umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji podatkowe;.

Jesli podatnik, dziatajac przez polski zaktad, uzyskuje przychody z tytulu odsetek (dyskonta), przychody te sa
opodatkowane na takich samych zasadach jak w odniesieniu do podatnikéw podlegajacych w Rzeczypospolitej
Polskiej nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, pod warunkiem udokumentowania miejsca rezydencji
podatkowej podmiotu posiadajacego ograniczony obowiazek podatkowy przez odpowiedni certyfikat rezydencji
podatkowej wydawany przez organ podatkowy kraju, w ktorym odbiorca odsetek jest rezydentem podatkowym i
ztozenia pisemnego o$wiadczenia, ze przychody z tytulu odsetek sa zwigzane z dziatalno$cia tego zaktadu.

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych ptatnicy przekazujg stosowne
kwoty podatku na rachunek bankowy wiasciwego urzedu skarbowego w terminie do 7 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktorym pobrano podatek. Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych ptatnicy sa obowigzani przesta¢ podatnikom oraz urzedowi skarbowemu informacj¢ o
dokonanych wyptatach i pobranym podatku, sporzadzong wedlug ustalonego wzoru. Zgodnie z art. 26 ust. 3a
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, ptatnicy sa obowiazani przesta¢ t¢ informacje w terminie
do konca trzeciego miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym dokonano wyptat.

Zgodnie z art. 26a ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych platnicy sa obowigzani przesta¢ w
terminie do konca pierwszego miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym powstat obowigzek
zaptaty podatku, do wtasciwego urz¢du skarbowego roczne deklaracje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.
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Zgodnie z art. 26 ust. 2¢ pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przypadku wyptat odsetek
od papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach papieré6w warto§ciowych albo na rachunkach zbiorczych,
wyptacanych na rzecz podatnikdw, podlegajacych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce,
obowiazek poboru zryczaltowanego podatku dochodowego, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych, stosuje si¢ do podmiotow prowadzacych rachunki papierdw wartosciowych
albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastgpuje za posrednictwem tych podmiotow. Podmioty te,
jako pflatnicy, pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleznosci do dyspozycji
posiadacza rachunku papierow warto§ciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego.

Odrgbnosci w stosunku do powyzszych zasad rozliczania podatku przez ptatnika obowigzuja w przypadku, gdy
dochody (przychody) z tytulu odsetek lub dyskonta przekazywane sg na rzecz podatnikow uprawnionych z
papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos$¢ nie zostata ptatnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Zgodnie z art. 26 ust. 2b
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w takim przypadku do poboru podatku obowigzane sg
podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych nalezno$¢ jest wyplacana. Zgodnie z art. 26
ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych platnik pobiera wowczas podatek od lacznej
warto$ci dochodoéw (przychoddéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikow za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych w takim wypadku ptatnik nie ma obowigzku sporzadza¢ informacji o dokonanych wyptatach i
pobranym podatku, o ktérych mowa w art. 26 ust. 3 w zw. z art. 26 ust. 3a Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych. Zgodnie z art. 26a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych roczne deklaracje
sporzadzane przez takich ptatnikdéw majg charakter zbiorczy i nie wskazujg podatnikow, ktorych tozsamos¢ nie
zostala ptatnikom ujawniona.

Niektore podmioty powigzane ze spotka emitujacg obligacje, pod pewnymi warunkami okre§lonymi w Ustawie
o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, korzystaja ze zwolnienia ze zryczattowanego podatku
dochodowego od 0s6b prawnych.

Opodatkowanie przychodéw z odplatnego zbycia obligacji

Zasadniczo powyzej opisane zasady opodatkowania dochodoéw (przychodow) z odplatnego zbycia papierow
warto$ciowych (w tym obligacji) dotyczace polskich rezydentdw podatkowych podlegajacych podatkowi
dochodowemu od o0séb prawnych majg zastosowanie réwniez w przypadku dochodow uzyskiwanych w
Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych podlegajacych w
Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, o ile umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej. Zastosowanie preferencji
wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania mozliwe jest pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji podatkowe;j.

Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, podatkowi od spadkéw i darowizn podlega
nabycie przez osoby fizyczne wilasnosci rzeczy znajdujacych si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
praw majatkowych (w tym obligacji) wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytulem, w
szczegllnosci, dziedziczenia, zapisu zwyklego, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia
testamentowego lub darowizny.

Zgodnie z art. 2 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, podatkowi podlega takze nabycie wlasno$ci rzeczy
znajdujacych si¢ za granica lub praw majatkowych wykonywanych za granica, jezeli w chwili otwarcia spadku
Iub zawarcia umowy darowizny nabywca byl obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Podatkowi nie podlega nabycie wlasnosci rzeczy ruchomych znajdujacych si¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub praw majatkowych podlegajacych wykonaniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli w dniu
nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca
statego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkow
i Darowizn).

Stawki podatku od spadkow i darowizn sg zréznicowane i zalezg od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa

albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawca albo pomigdzy darczyncg i
obdarowanym. Stawki podatku maja charakter progresywny i wynosza od 3% do 20% podstawy opodatkowania

105



IV. DOKUMENT OFERTOWY

w zaleznosci od grupy podatkowej, do jakiej zaliczony zostat nabywca. Dla kazdej grupy istnieja takze kwoty
wolne od podatku.

Obowiazek podatkowy cigzy na nabywcy wlasnosci rzeczy lub praw majatkowych (art. 5 Ustawy o Podatku od
Spadkoéw i Darowizn), natomiast moment jego powstania zalezy od formy nabycia (art. 6 Ustawy o Podatku od
Spadkéw i Darowizn). W $wietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i1 Darowizn podstawa
opodatkowania jest co do zasady warto$¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po potraceniu dlugdw i cigzaré6w
(czysta wartos$€), ustalona wedlug stanu rzeczy i praw majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia
powstania obowigzku podatkowego.

Podatnicy sg obowigzani, z wyjatkiem przypadkéw, w ktorych podatek jest pobierany przez platnika, ztozy¢, w
terminie miesigca od dnia powstania obowigzku podatkowego, wlasciwemu naczelnikowi urzgdu skarbowego
zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub praw majatkowych wedlug ustalonego wzoru. Do zeznania
podatkowego dotacza si¢ dokumenty majace wptyw na okreslenie podstawy opodatkowania (art. 17a ust. 1
Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn). Obowigzek skladania zeznan podatkowych nie dotyczy
przypadkow, w ktorych podatek pobierany jest przez ptatnika (art. 17a ust. 2 Ustawy o Podatku od Spadkow i
Darowizn). Zgodnie z art. 18 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, notariusze sg ptatnikami podatku
od darowizny dokonanej w formie aktu notarialnego albo zawartej w tej formie umowy nieodptatnego zniesienia
wspotwlasnosei lub ugody w tym przedmiocie.

Stosownie do art. 4a ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn zwalnia si¢ od podatku nabycie
wiasnoéci rzeczy lub praw majatkowych przez matzonka, zstepnych, wstgpnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma
i macochg, jezeli zglosza nabycie wiasnosci rzeczy lub praw majatkowych wiasciwemu naczelnikowi urzgdu
skarbowego w terminie sze$ciu miesiecy od dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w
drodze dziedziczenia w terminie sze$ciu miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ orzeczenia sgdu stwierdzajacego
nabycie spadku, z zastrzezeniem art. 4a ust. 2 i art. 4a ust. 4 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn.
W przypadku niespelnienia powyzszego warunku nabycie wlasnosci rzeczy lub praw majatkowych podlega
opodatkowaniu na zasadach okre$lonych dla nabywcow zaliczonych do I grupy podatkowej (art. 4a ust. 3
Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn).

Powyzsze zwolnienie stosuje si¢, jezeli w chwili nabycia nabywca posiadal obywatelstwo polskie lub
obywatelstwo jednego z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw cztonkowskich Europejskiego
Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) — stron umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub miat
miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium takiego panstwa (art. 4 ust. 4
Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn).

Podatek od czynnos$ci cywilnoprawnych

W $wietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od Czynnos$ci Cywilnoprawnych podatkowi od czynnosci
cywilnoprawnych podlegaja umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw majatkowych. Czynnosci te
podlegaja opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem sa:

e rzeczy znajdujace si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa majatkowe wykonywane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

e rzeczy znajdujace si¢ za granicg lub prawa majatkowe wykonywane za granica, w przypadku gdy
nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i czynno$é
cywilnoprawna zostata dokonana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 1 ust. 4 Ustawy o
Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Przy czym, zgodnie z art. 1 ust. 4a Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych, umowa zamiany podlega
takze podatkowi, jezeli co najmniej jedna z rzeczy znajduje si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
jedno z praw majatkowych jest wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Co do zasady, w przypadku sprzedazy lub zamiany praw majatkowych stawka podatku od czynnosci
cywilnoprawnych wynosi 1% (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b) i pkt 2 lit. b) Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych). Podstaw¢ opodatkowania w przypadku umowy sprzedazy stanowi warto$¢ rynkowa rzeczy
lub prawa majatkowego, a w przypadku umowy zamiany — warto$¢ rynkowa rzeczy lub prawa majatkowego, od
ktorego przypada wyzszy podatek (art. 6 ust. 1 pkt 1 i pkt 2 lit. b) Ustawy o Podatku od Czynno$ci
Cywilnoprawnych). Warto$¢ rynkowa przedmiotu czynnosci cywilnoprawnych okresla si¢ na podstawie
przecigtnych cen stosowanych w obrocie prawami majatkowymi tego samego rodzaju, z dnia dokonania tej
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czynnosci, bez odliczania dtugdw i cigzarow (art. 6 ust. 2 Ustawy o Podatku od Czynnos$ci Cywilnoprawnych).
Obowiazek podatkowy w przypadku umowy sprzedazy cigzy na kupujacym, a w przypadku umowy zamiany na
stronach czynnos$ci (art. 4 pkt 1 i 2 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych) i powstaje z chwilg
dokonania czynno$ci cywilnoprawnej (art. 3 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Podatnicy sg obowigzani, bez wezwania organu podatkowego, zlozy¢ deklaracje w sprawie podatku od
czynnos$ci cywilnoprawnych, wedtug ustalonego wzoru, oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od
dnia powstania obowigzku podatkowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy podatek jest pobierany przez
ptatnika. Notariusze sg platnikami podatku od czynnosci cywilnoprawnych dokonywanych w formie aktu
notarialnego (art. 10 ust. 1 i 2 Ustawy o Podatku od Czynnos$ci Cywilnoprawnych).

Jednakze zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwolniona od podatku od
czynnosci cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi: (i) firmom
inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym; (ii) dokonywana za po$rednictwem firm
inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych; (iii) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego;
(iv) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego — w rozumieniu przepisow
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Ponadto, w $wietle art. 2 pkt 4 Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych, sprzedaz lub zamiana praw
majatkowych nie podlega podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych, jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu
dokonania tej czynnosci jest opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub zwolniona z podatku od towaréw
i ushug (z okre$lonymi wyjatkami).

Przepisy dotyczace odpowiedzialnos$ci platnika

Ptatnik podatku, ktory nie wykonat obowigzkow obliczenia, pobrania lub wptaty podatku do wlasciwego organu
podatkowego, odpowiada catym swoim majatkiem za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony
(art. 30 § 1 w zw. z art. 30 § 3 Ordynacji Podatkowej). Platnik nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli odrgbne
przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika, w tych przypadkach organ
podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika. Odpowiedzialno$¢ podatnika mozna orzec w decyzji
okreslajacej wysoko$¢ zobowigzania podatkowego (art. 30 § 5 Ordynacji Podatkowe;j).

5. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY
5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram Oferty oraz dzialania wymagane przy sktadaniu
zapisow

5.1.1.  Warunki Oferty
Szczegodtowe warunki oferty Obligacji danej Serii okreslone zostang w Ostatecznych Warunkach Oferty.

Ostateczne Warunki Oferty bedg kazdorazowo dla Obligacji danej Serii podawane do publicznej wiadomosci
raportem biezagcym Emitenta, jesli bedzie to wynikalo z obowigzujacych przepisow prawa, oraz w sposob w jaki
zostal opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta www.aliorbank.pl w zaktadce ,,Relacje
Inwestorskie/Drugi Publiczny Program Emisji Obligacji”, w terminie umozliwiajacym Inwestorom zapoznanie
si¢ z ich trescig, nie pozniej jednak niz przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow na Obligacje danej Serii.
Dodatkowo w celach informacyjnych Ostateczne Warunki Oferty moga by¢ udostgpnione na stronach
internetowych podmiotow bioracych udziat w Ofercie.

Wzér Ostatecznych Warunkow Oferty stanowi Zatacznik Nr 2 do Prospektu.
5.1.2.  Wielko$¢ ogoétem emisji

Na podstawie Prospektu w ramach Programu oferowanych jest do 12.000.000 niezabezpieczonych obligacji na
okaziciela o tgcznej wartoSci nominalnej nie wyzszej niz 1.200.000.000 PLN oraz o jednostkowej wartosci
nominalnej rownej 100 PLN lub wielokrotnosci tej kwoty kazda. Obligacje mogg by¢ emitowane jako Obligacje
Podporzadkowane albo Obligacje Niepodporzadkowane. Zarzad bedzie ustalat Ostateczne Warunki Oferty,
obejmujace roéwniez Ostateczne Warunki Emisji, poszczegélnych serii Obligacji Podporzadkowanych
emitowanych na podstawie Prospektu w taki sposdb, aby: (i) taczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji
Podporzadkowanych emitowanych na podstawie Prospektu nie przekroczyta kwoty 600.000.000 PLN oraz
(i1) jednostkowa warto$¢ nominalna Obligacji Podporzadkowanych wynosita 100.000 PLN.
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Na podstawie Prospektu Obligacje bgdg emitowane i oferowane w seriach w okresie nie dtuzszym niz 12
miesigcy od Daty Prospektu. Liczba Obligacji oferowana w danej Serii podana zostanie w Ostatecznych
Warunkach Emisji, a takze w Ostatecznych Warunkach Oferty.

Ostateczna taczna warto§¢ nominalna wszystkich Obligacji wyemitowanych na podstawie Prospektu bedzie
stanowita sume lacznej wartosci nominalnej poszczegdlnych Serii Obligacji wyemitowanych na podstawie
Prospektu. Laczna wartos¢ nominalna Obligacji danej Serii bedzie stanowita iloczyn: (i) liczby Obligacji danej
Serii przydzielonych przez Emitenta Inwestorom, ktorzy zlozyli zapisy na Obligacje w trakcie Oferty oraz
(i1) Warto$ci Nominalne;.

5.1.3.  Terminy, wraz ze wszelkimi mozliwymi zmianami, obowigzywania Oferty i opis procedury sktadania
ZapisOw

Na podstawie Prospektu Emitent bedzie emitowat i oferowat Obligacje w seriach przez okres nie dluzszy niz 12
miesi¢cy od Daty Prospektu.

Ostateczne Warunki Oferty zawierajace terminy obowiazywania Oferty dla Obligacji danej Serii zostang
przekazane do publicznej wiadomosci raportem biezagcym Emitenta, jesli bedzie to wynikato z obowiazujacych
przepiséw prawa, oraz w sposob w jaki zostal opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta
www.aliorbank.pl w zaktadce ,,Relacje Inwestorskie/Drugi Publiczny Program Emisji Obligacji”.

Po rozpoczgciu przyjmowania zapisow na Obligacje, Emitent moze podja¢ decyzje o wydtuzeniu terminu
przyjmowania zapisow, w sytuacji, gdy taczna liczba Obligacji objetych juz zlozonymi zapisami begdzie mniejsza
niz liczba Obligacji oferowanych w ramach emisji Obligacji danej Serii. W przypadku wydluzenia terminu
przyjmowania zapisow Emitent poda do publicznej wiadomosci stosowng informacj¢ w formie: (i) komunikatu
aktualizujacego, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej; albo (ii) aneksu do Prospektu, jezeli
wydtuzenie terminu przyjmowania zapisow begdzie stanowito znaczacy czynnik mogacy wplyng¢ na ocene
Obligacji, w tym w przypadku wydtuzenia terminu przyjmowania zapisow o wigcej niz 4 tygodnie. Przedtuzenie
terminu przyjmowania zapisOw moze nastapi¢ wylacznie w terminie waznosci Prospektu, czyli w terminie 12
miesiecy od dnia jego zatwierdzenia, przy czym nie dtuzej niz do uptywu dnia dopuszczenia wszystkich
Obligacji objetych Prospektem do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w ramach systemu
Catalyst. W przypadku, gdy wydluzenie terminu przyjmowania zapisow na Obligacje bedzie prowadzi¢ do
zmiany terminu ich przydziatu, stosowna informacja o wydluzeniu terminu przyjmowania zapisow na Obligacji
zostanie podana do publicznej wiadomosci jednocze$nie z informacjg o zmianie terminu przydziatu Obligacji,
nie p6zniej niz w ostatnim dniu pierwotnego terminu przyjmowania zapisow.

Procedura skladania zapiséw na Obligacje

Zapisy na Obligacje przyjmowane beda w placéwkach Biura Maklerskiego Alior Banku S.A. oraz podmiotow
bioragcych udziat w Ofercie wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, jezeli takie konsorcjum zostanie
powotane. Aktualna lista placoéwek przyjmujacych zapisy na Obligacje danej Serii zostanie podana do publiczne;j
wiadomos$ci przed rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na dang Seri¢ Obligacji na stronie internetowej
Emitenta (www.aliorbank.pl). O ile w powyzszej liScie nie zostanie wskazane inaczej, Inwestorzy
Instytucjonalni beda sktadali zapisy wylacznie za posrednictwem Oferujacego.

Zapisy na Obligacje bedg przyjmowane w formie i zgodnie z regulacjami podmiotu przyjmujacego zapis. Zasady
przyjmowania zapisow nie moga by¢ sprzeczne z postanowieniami Prospektu.

Wzor formularza zapisu na Obligacje bedzie dostepny w placowkach przyjmujacych zapisy na Obligacje. Zapis
na Obligacje sktadany osobi$cie powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w dwdch egzemplarzach po
jednym dla Inwestora oraz Oferujacego. W przypadku skladania zapisu u innego niz Oferujacy podmiotu
wchodzacego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, zapis nalezy ztozy¢ w trzech egzemplarzach, po jednym dla
Inwestora, Oferujacego oraz podmiotu przyjmujacego zapis. Na dowod przyjecia zapisu, Inwestor otrzymuje
jeden egzemplarz wypetionego i podpisanego formularza zapisu.

Zapis na Obligacje powinien zawiera¢ dyspozycje deponowania Obligacji na Rachunku Papierow
Warto§ciowych lub Rachunku Zbiorczym, na ktéorym Obligacje beda finalnie zapisane po ich
zdematerializowaniu, w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Inwestor, ktory podpisal umowg z podmiotem przyjmujacym zapisy na Obligacje, umozliwiajacg sktadanie

dyspozycji za posrednictwem $rodkdéw komunikacji elektronicznej, moze sktadaé zapisy na Obligacje w tej
formie, podajac wszystkie dane niezbgdne do zlozenia zapisu na Obligacje, zgodnie z postanowieniami
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Prospektu — o ile podmiot przyjmujacy zapisy na Obligacje dopuszcza mozliwo$¢ sktadania zapisow na
Obligacje za posrednictwem $rodkow komunikacji elektroniczne;j.

Po uptywie terminu dokonywania wptat na Obligacje danej Serii, okreslonego w Ostatecznych Warunkach
Oferty, Emitent, na podstawie uchwaly Zarzadu lub decyzji oséb upowaznionych uchwata Zarzadu, dokona
przydzialu Obligacji danej Serii. Po dokonaniu przydzialu Obligacji danej Serii zostang one w Dniu Emisji
zarejestrowane w KDPW 1 zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji, a nastgpnie na Rachunkach Papieréw
Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych Inwestoréw, zgodnie z Regulacjami KDPW. W przypadku gdy
Inwestor wskaze w formularzu zapisu na Obligacje nieprawidtowy numer Rachunku Papierow Wartosciowych
lub Rachunku Zbiorczego, Obligacje danej Serii pozostang zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji. Dzien Emisji
danej Serii Obligacji stanowi dzien powstania praw z Obligacji danej Serii.

Obligatariusz, ktéry wskazat w formularzu zapisu na Obligacje danej Serii nieprawidlowy numer Rachunku
Papierow Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczego, otrzyma od Oferujacego, po rejestracji Obligacji danej
Serii w KDPW i ich zapisaniu w Rejestrze Sponsora Emisji, potwierdzenie nabycia Obligacji danej Serii.
Potwierdzenie nabycia Obligacji danej Serii zostanie wystane listem poleconym na adres korespondencyjny
Obligatariusza wskazany w formularzu zapisu na Obligacje danej Serii.

W celu przeniesienia Obligacji danej Serii z Rejestru Sponsora Emisji na swoj Rachunek Papierow
Wartosciowych lub na Rachunek Zbiorczy, Obligatariusz powinien ztozy¢ firmie inwestycyjnej prowadzacej
Rachunek Papier6w Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy otrzymane od Oferujacego potwierdzenie nabycia
Obligacji danej Serii. Zasilenie Rachunku Papierow Wartosciowych Obligacjami danej Serii nastapi zgodnie z
Regulacjami KDPW.

Zapis na Obligacje jest nicodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponize;j.

Zgodnie z art. S1a Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy aneks, o ktorym mowa w art. 51 Ustawy o
Ofercie Publicznej, jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczgciu subskrypcji lub sprzedazy,
osoba, ktora zlozyta zapis przed udostgpnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu. Uchylenie si¢ od skutkdw prawnych zapisu nastgpuje przez oswiadczenie ztozone Oferujagcemu lub
innemu podmiotowi wchodzacemu w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, jezeli takie konsorcjum zostanie
powotane, w terminie wskazanym w tre$ci aneksu do Prospektu, jednak nie krotszym niz 2 Dni Robocze od dnia
udostepnienia aneksu.

Prawo uchylenia si¢ od skutkow prawnych zlozonego zapisu przystuguje, jezeli aneks jest udostgpniany w
zwiazku z istotnymi bledami lub niedokladnos$ciami w tresci Prospektu, o ktérych Emitent powziagl wiadomos¢
przed dokonaniem przydziatlu Obligacji, lub w zwiazku z czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktérych Emitent
powzigt wiadomo$¢ przed dokonaniem przydziatu Obligacji.

Emitent moze dokonaé¢ przydziatu Obligacji nie wczeéniej niz po uptywie terminu do uchylenia si¢ przez
Inwestora od skutkdw prawnych ztozonego zapisu.

W przypadku wystapienia sytuacji opisanej powyzej Emitent, uchwala Zarzadu, dokona zmiany Ostatecznych
Warunkéw Oferty poprzez zmiang terminu przydziatu Obligacji danej Serii. Konsekwencja zmiany terminu
przydzialu Obligacji danej Serii bgdzie rowniez odpowiednia zmiana Dnia Emisji, a takze moze by¢ zmiana Dni
Ptatnosci Odsetek i Dnia Wykupu dla Obligacji danej Serii.

Zmienione Ostateczne Warunki Oferty zostang przekazane do publicznej wiadomosci raportem biezacym
Emitenta, jes$li bedzie to wynikalo z obowigzujacych przepisow prawa, oraz w sposob w jaki zostat
opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta www.aliorbank.pl w zakladce ,,Relacje
Inwestorskie/Drugi Publiczny Program Emisji Obligacji”.

Osoby, ktore nie zlozyly Oferujacemu lub innemu podmiotowi wchodzagcemu w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego, jezeli takie konsorcjum zostanie powotane, o$wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkow
prawnych zlozonego zapisu w zwiazku z opublikowaniem aneksu do Prospektu, zwiazane sg ztoZzonym zapisem
na Obligacje danej Serii zgodnie z warunkami zawartymi w aktualnych Ostatecznych Warunkach Oferty.

Dzialanie przez pelnomocnika

Inwestor moze dziata¢ za posrednictwem wilasciwie umocowanego pelnomocnika. Osoba wystepujaca w
charakterze pelnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ podmiotowi przyjmujagcemu formularz zapisu
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wystawione przez Inwestora pelnomocnictwo. Pelnomocnictwo powinno byé wystawione w formie aktu
notarialnego lub w formie pisemnej z podpisami mocodawcy poswiadczonymi notarialnie.

W przypadku, gdy pelnomocnikiem Inwestora jest dom maklerski z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej nie jest wymagane wystawienie pelnomocnictwa w formie aktu notarialnego lub notarialne
poswiadczenie podpisow. W takim przypadku dane mocodawcy potwierdza upowazniony pracownik domu
maklerskiego — petnomocnika.

Pelnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej musi by¢ uwierzytelnione przez wlasciwy
terytorialnie polski urzad konsularny, chyba ze inaczej stanowia przepisy prawa lub umowy miedzynarodowe;j,
ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska.

Tekst pelnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony przez tlumacza
przysiggltego na jezyk polski.

Ponadto petnomocnictwo powinno zawiera¢ nast¢pujace dane dotyczace osoby pelnomocnika i osoby, na rzecz
ktorej sktadany jest zapis na Obligacje:

e dla 0s6b fizycznych (rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego): imi¢, nazwisko,
adres, numer dowodu osobistego i numer PESEL badz numer paszportu;

e rezydenci bedacy osobami prawnymi: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sadu rejestrowego i numer,
pod ktorym osoba prawna jest zarejestrowana, numer REGON;

e nierezydenci bedacy osobami prawnymi: nazwe, adres, numer lub oznaczenie wlasciwego rejestru lub
jego odpowiednika.

Oprécz pelnomocnictwa osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika zobowigzana jest przedstawié
nastgpujace dokumenty:

e dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna — rezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego), paszport
(osoba fizyczna — nierezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego);

e wycigg z wlasciwego rejestru pelnomocnika (osoba prawna — rezydent w rozumieniu Prawa
Dewizowego);

e wycigg z wlasciwego dla siedziby pelnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy
podstawowe dane o pelnomocniku, z ktérego wynika jego status prawny, sposob reprezentacji, a takze
imiona i nazwiska osob uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna — nierezydent); jezeli przepisy
prawa lub umowy migdzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww.
wyciag powinien by¢ uwierzytelniony przez wlasciwy terytorialnie polski urzad konsularny i nastgpnie
przetlumaczony przez ttumacza przysigglego na jezyk polski;

e wyciag z wladciwego rejestru Inwestora (osoba prawna — rezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego);

e wycigg z wlasciwego dla siedziby Inwestora rejestru lub inny dokument urzgdowy zawierajacy
podstawowe dane o Inwestorze, z ktorego wynika jego status prawny, sposob reprezentacji, a takze
imiona i nazwiska os6b uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna — nierezydent w rozumieniu
Prawa Dewizowego); jezeli przepisy prawa lub umowy migdzynarodowej, ktorej strong jest
Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wyciag powinien by¢ uwierzytelniony przez wlasciwy
terytorialnie polski urzad konsularny i nast¢pnie przettumaczony przez ttumacza przysiggtego na jezyk
polski.

Dzialanie na podstawie pelnomocnictwa sporzadzonego w innej formie niz opisane powyzej jest dopuszczalne
jedynie po zaakceptowaniu przez Oferujacego.

Liczba pelnomocnictw posiadanych przez jedng osobe¢ nie jest ograniczona.
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Niedojscie emisji Obligacji do skutku

Emisja danej Serii Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku odstapienia Emitenta od Oferty Obligacji danej
Serii lub, gdy w okresie trwania Oferty nie zostanie prawidtowo subskrybowana i optacona ani jedna Obligacja
danej Serii.

Informacja o braku prawidlowego subskrybowania i optacenia jakiejkolwiek Obligacji danej Serii zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci raportem biezagcym Emitenta, jesli bedzie to wynikato z obowiagzujacych
przepisow prawa, oraz w formie komunikatu aktualizujagcego w trybie wskazanym w art. 52 ust. 2 Ustawy o
Ofercie Publicznej, w sposéb w jaki zostal opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta
www.aliorbank.pl w zaktadce ,,Relacje Inwestorskie/Drugi Publiczny Program Emisji Obligacji”.

Informacja o odstapieniu od Oferty Obligacji danej Serii zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w sposob
wskazany w punkcie ,,Odstgpienie od Oferty” ponizej.

W przypadku niedojs$cia Oferty danej Serii Obligacji do skutku $rodki wptacone przez Inwestorow beda im
zwracane bez zadnych odsetek lub odszkodowan, w sposob okreslony w formularzu zapisu, w terminie do 10 dni
od daty podania do publicznej wiadomoS$ci przez Emitenta informacji o niedojéciu emisji danej Serii Obligacji
do skutku.

QOdstapienie od Oferty

Emitent zastrzega sobie prawo podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty Obligacji danej Serii. Ewentualng
decyzje o odstapieniu od Oferty podejmie Zarzad. Zarzad moze odstgpi¢ od Oferty Obligacji danej Serii,
podejmujac stosowna decyzj¢ do dnia rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na Obligacje danej Serii, jesli, wedle
wlasnej oceny, uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Emitenta.

Emitent moze odstgpi¢ od Oferty Obligacji danej Serii po terminie rozpoczecia przyjmowania zapisOw na
Obligacji danej Serii i najpdzniej do dnia przydziatu Obligacji danej Serii jedynie z waznych powodow, do
ktorych nalezy zaliczy¢ w szczegdlnoSci:

e istotng zmiang sytuacji gospodarczej lub politycznej w Polsce lub w innym kraju,
e istotng zmian¢ sytuacji na rynkach finansowych w Polsce lub w innych krajach,

e istotng negatywng zmian¢ w zakresie dzialalnoéci, zarzadzania, sytuacji finansowej, kapitatow
wilasnych Iub wynikéw operacyjnych Emitenta,

e istotng negatywng zmian¢ majaca wptyw na dziatalno§¢ Emitenta lub poniesienie istotnej szkody przez
Emitenta lub istotne zaktocenie jego dziatalnosci,

e niezadowalajacy, zdaniem Banku, poziom zainteresowania Obligacjami danej Serii w toku
przyjmowania zapisow na Obligacje tejze Serii,

e niewystarczajaca, zdaniem Banku, liczbe Obligacji danej Serii w prognozowanym obrocie na GPW,
niezapewniajaca odpowiedniej ptynnosci Obligacji tejze Serii.

Informacja o ewentualnym odstapieniu od Oferty Obligacji danej Serii zostanie podana do publicznej
wiadomosci raportem biezacym Emitenta, jesli bedzie to wynikato z obowiazujacych przepisOw prawa, oraz w
formie komunikatu aktualizujacego w trybie wskazanym w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej albo — w
sytuacji, gdy zdaniem Emitenta, odstgpienie od Oferty Obligacji danej Serii mogloby stanowi¢ znaczacy czynnik
mogacy wplynaé na ocen¢ Obligacji — informacja o tym zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposéb w jaki zostal opublikowany
Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta www.aliorbank.pl w zaktadce ,,Relacje Inwestorskie/Drugi
Publiczny Program Emisji Obligacji”.

W przypadku odstgpienia od Oferty Obligacji danej Serii po terminie rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Obligacje danej Serii, wszystkie zlozone zapisy utraca wazno$¢ niezwlocznie po podaniu informacji o
odstgpieniu od Oferty do publicznej wiadomosci. Srodki wptacone przez Inwestorow bedg im zwracane, bez
zadnych odsetek lub odszkodowan, w sposob okreslony w formularzu zapisu w terminie do 10 dni od daty
podania do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o odstgpieniu od Oferty Obligacji danej Serii.
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Emitent zastrzega sobie prawo podj¢cia decyzji o odstgpieniu od wszystkich ofert Obligacji objetych niniejszym
Prospektem. Ewentualng decyzje o odstagpieniu od wszystkich ofert Obligacji objetych niniejszym Prospektem
podejmie Zarzad. Zarzad moze odstgpi¢ od wszystkich ofert Obligacji objetych niniejszym Prospektem, jesli
uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Emitenta.

Informacja o ewentualnym odstgpieniu od wszystkich ofert Obligacji objetych niniejszym Prospektem zostanie
podana do publicznej wiadomos$ci w formie ogloszenia, o ktorym mowa w art. 49 ust. 1b pkt. 2 Ustawy o
Ofercie Publiczne;j.

Zawieszenie Oferty

Emitent zastrzega sobie prawo podjecia, decyzji o zawieszeniu Oferty Obligacji danej Serii. Zarzad podejmie
decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty Obligacji danej Serii, je$li uzna takie dziatanie za uzasadnione i
zgodne z interesem Emitenta.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty Obligacji danej Serii zostanie podjeta przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisOw na Obligacje danej Serii, informacja w tym zakresie zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci
raportem biezacym Emitenta, je$li bedzie to wynikalo z obowigzujacych przepisow prawa, oraz w formie
komunikatu aktualizujgcego, o ktorym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty Obligacji danej Serii zostanie podjgta po rozpoczeciu przyjmowania
zapisOw na Obligacje danej Serii, informacja w tym zakresie zostanie udostgpniona do publicznej wiadomosci
raportem biezacym Emitenta, jesli bedzie to wynikato z obowigzujacych przepisow prawa, oraz w formie aneksu
do Prospektu, w sposob w jaki zostat opublikowany Prospekt. Ztozone zapisy oraz dokonane wptaty uwazane
beda za wazne, jednakze Inwestorzy beda mogli uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw. Termin
do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonych zapisow zostanie wskazany w tresci aneksu do Prospektu,
przy czym termin ten nie moze by¢ krotszy niz 2 dni robocze od dnia udostepnienia do publicznej aneksu
zawierajacego informacj¢ o zawieszeniu Oferty danej Serii Obligacji.

5.1.4.  Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisdéw oraz sposob zwrotu nadptaconych kwot inwestorom

Jezeli Iaczna liczba Obligacji danej Serii, na jakie Inwestorzy zloza zapisy, bedzie wigksza od liczby Obligacji
oferowanych w danej Serii, zapisy Inwestorow begda podlegac redukcji zgodnie z zasadami przedstawionymi
ponizej.

Inwestorom, ktorzy zlozyli zapisy przed dniem, w ktorym taczna liczba Obligacji danej Serii, na jakie
Inwestorzy ztozyli zapisy od poczatku okresu przyjmowania zapisoOw przekroczyla taczng liczbe Obligacji
oferowanych w danej Serii (,,Dzien Przekroczenia Zapiséw”), zostang przydzielone Obligacje danej Serii w
liczbie wynikajacej ze ztozonych zapisow.

Zapisy ztozone w okresie od Dnia Przekroczenia Zapisow (wlacznie) do konca nastgpnego Dnia Roboczego (ale
nie podzniej niz do konca okresu przyjmowania zapisOw) zostang proporcjonalnie zredukowane. Zasada ta
znajduje zastosowanie rowniez w przypadku, gdy Dniem Przekroczenia Zapiséw jest pierwszy dzien
przyjmowania zapisow na Obligacje danej Serii.

Laczna liczba Obligacji przydzielonych Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy w okresie od Dnia Przekroczenia
Zapiséw do konca nast¢gpnego Dnia Roboczego (ale nie pdzniej niz do konca okresu przyjmowania zapisow)
bedzie rowna réznicy migdzy taczng liczbg Obligacji oferowanych w danej Serii a liczbg Obligacji
przydzielonych Inwestorom, ktorzy zlozyli zapisy w dniach poprzedzajacych Dzien Przekroczenia Zapisow.
Utamkowe czgéci Obligacji nie bedg przydzielane. Liczba przydzielanych w wyniku redukcji Obligacji danej
Serii bedzie zaokraglana w dot do liczby catkowitej, a pozostajace po dokonaniu redukcji pojedyncze Obligacje
danej Serii zostang przydzielone kolejno tym Inwestorom, ktérych zapisy zostaty objete redukcja i ktorzy ztozyli
zapisy na kolejno najwigksze liczby Obligacji danej Serii. Dla potrzeb zdania poprzedniego liczba Obligacji
danej Serii, na ktore ten sam Inwestor ztozy zapisy, nie bedzie sumowana. W przypadku, gdy po dokonaniu
przydzialu zgodnie z zasadami wynikajacymi ze zdania poprzedzajacego, nadal pozostang nieprzydzielone
pojedyncze Obligacje danej Serii, Obligacje takie zostana przydzielone Inwestorom, ktérych zapisy zostaly
objete redukcjg i ktorzy zlozyli zapisy opiewajace na takie same najwigksze liczby Obligacji, w drodze
losowania.

Zwraca si¢ uwagg, iz w szczegdlnych okoliczno$ciach, jak, przyktadowo, duza redukcja zapiséw i niewielki

zapis na Obligacje danej Serii, powodujacy, iz liczba Obligacji wynikta z alokacji bedzie mniejsza niz jedna
Obligacja danej Serii, nie dojdzie do przydzielenia Inwestorowi jakiejkolwiek Obligacji danej Serii.
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Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od
zapisu.

Po Dniu Roboczym nastgpujagcym po Dniu Przekroczenia Zapisow na Obligacje danej Serii zapisy nie beda
przyjmowane. Informacja o Dniu Przekroczenia Zapisow (jezeli nastapi) zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci raportem biezacym Emitenta, jesli bedzie to wynikalo z obowiazujacych przepisow prawa, oraz w
formie komunikatu aktualizujacego, o ktorym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposob w
jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta www.aliorbank.pl w zaktadce ,,Relacje
Inwestorskie/Drugi Publiczny Program Emisji Obligacji”.

W przypadku nieprzydzielenia Inwestorowi catosci lub czgsci Obligacji danej Serii, na ktore ztozyt zapis na
skutek redukcji zapiséw, ztozenia przez Inwestora niewaznego zapisu, lub skutecznego uchylenia si¢ przez
Inwestora od skutkéw prawnych zlozonego zapisu, wplacona przez Inwestora kwota zostanie mu zwrocona w
sposob okreslony w formularzu zapisu w terminie do 10 dni bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

5.1.5.  Minimalna lub maksymalna wielko$¢ zapisu

Wielko$¢ minimalnego zapisu na Obligacje danej Serii zostanie przekazana do publicznej wiadomosci jako
element Ostatecznych Warunkow Oferty, w sposob w jaki zostal opublikowany Prospekt, tj. na stronie
internetowej Emitenta www.aliorbank.pl w zaktadce ,,Relacje Inwestorskie/Drugi Publiczny Program Emisji
Obligacji”.

Nie przewiduje si¢ ustalania maksymalnego zapisu na Obligacje danej Serii, jednakze nie moze by¢ on wyzszy
niz maksymalna liczba Obligacji oferowanych w danej Serii. Zapis opiewajacy na wyzsza liczbe Obligacji danej
Serii niz maksymalna liczba Obligacji oferowanych w danej Serii jest wazny w liczbie rownej maksymalnej
liczbie Obligacji oferowanych w danej Serii.

5.1.6.  Sposob i terminy wnoszenia wptat na Obligacje oraz dostarczenie Obligacji

Zapis sktadany przez inwestorow niebgdacych Inwestorami Instytucjonalnymi powinien by¢ optacony w chwili
sktadania zapisu na Obligacje danej Serii, w petnej wysoko$ci wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych
zapisem i Ceny Emisyjnej powigkszonej o ewentualng prowizj¢ maklerska podmiotu, za posrednictwem ktorego
sktadany jest zapis. Zapis sktadany przez Inwestorow Instytucjonalnych powinien by¢ optacony do konca dnia,
w ktorym zapis zostat ztozony.

Dokonanie niepelnej wptaty w chwili sktadania zapisu na Obligacje danej Serii (w przypadku zapisu sktadanego
przez inwestora niebgdacego Inwestorem Instytucjonalnym) lub do konca dnia, w ktorym zapis zostat zlozony
(w przypadku zapisu skladanego przez Inwestora Instytucjonalnego) oznacza, iz zapis jest wazny, z
zastrzezeniem, ze w trakcie dokonywania przydziatu Obligacji danej Serii, podstawa do przydziatu bedzie liczba
Obligacji, na ktore zostata dokonana petna wptata w terminach wskazanych powyzej. Brak jakiejkolwiek wptaty
w wyzej okreSlonym terminie lub wptata w kwocie nizszej niz Cena Emisyjna jednej Obligacji powoduje
niewazno$¢ calego zapisu i brak podstawy do przydzielenia Inwestorowi jakiejkolwiek Obligacji danej Serii.

Whtata na Obligacje musi by¢ dokonana w PLN na rachunek bankowy Biura Maklerskiego Alior Banku S.A.
lub podmiotéw bioracych udziat w Ofercie wchodzacych w skiad konsorcjum dystrybucyjnego, jezeli takie
konsorcjum zostanie powotane. Numer rachunku bankowego Biura Maklerskiego Alior Banku S.A lub
podmiotow bioracych udziat w Ofercie zostanie wskazany w formularzu zapisu na Obligacje danej Serii.

Whptaty na Obligacje powigkszone o ewentualng prowizje maklerskg podmiotu, za posrednictwem ktorego
sktadany jest zapis dokonane na rachunek bankowy Biura Maklerskiego Alior Banku S.A. lub podmiotéw
bioracych udzial w Ofercie, nie podlegaja oprocentowaniu.

Oferujacy lub inne podmioty, za posrednictwem ktorych sktadany jest zapis, moga pobiera¢ prowizje z tytutu
ztozenia zapisu na Obligacje.

Przydzielone Inwestorowi Obligacje zostang zarejestrowane w Dniu Emisji w KDPW 1 zapisane w Rejestrze
Sponsora Emisji, a nastgpnie na Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym Inwestora
zgodnie z regulacjami KDPW. W przypadku gdy Inwestor wskaze w formularzu zapisu na Obligacje
nieprawidtowy numer Rachunku Papieréw Warto§ciowych lub Rachunku Zbiorczego, Obligacje pozostang
zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji.
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5.1.7.  Sposob i data podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci

Po dokonaniu przydziatlu Obligacji danej Serii, informacja o wyniku Oferty danej Serii Obligacji oraz stopie
redukcji zostanie opublikowana przez Emitenta raportem biezagcym Emitenta, jesli bedzie to wynikato z
obowiazujacych przepisow prawa, oraz w sposdb w jaki zostal opublikowany Prospekt, tj. na stronie
internetowej Emitenta www.aliorbank.pl w zakladce ,,Relacje Inwestorskie/Drugi Publiczny Program Emisji
Obligacji”.

5.1.8. Procedura wykonania prawa pierwokupu, zbywalnosci praw do subskrypcji papierow wartosciowych
oraz sposOb postgpowania z prawami do subskrypcji papieréw warto§ciowych, ktore nie zostaly
wykonane

Z Obligacjami nie sa zwigzane jakiekolwiek prawa pierwokupu lub prawa do subskrypcji papierow
warto$ciowych.

5.2. Zasady dystrybucji i przydzialu
5.2.1.  Rodzaje inwestoréw, ktorym oferowane sg Obligacje

Osobami bedacymi zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego
uprawnionymi do sktadania zapisow na Obligacje sa: (i) osoby fizyczne, (ii) osoby prawne, oraz (iii) jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej. Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na Obligacje winni
zapoznac¢ si¢ z odpowiednimi przepisami kraju pochodzenia oraz Prawa Dewizowego.

5.2.2. Procedura zawiadamiania subskrybentéw o liczbie przydzielonych Obligacjach wraz ze wskazaniem,
czy dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu przed dokonaniem zawiadomienia

Po dokonaniu przydziatu Obligacji zostang one zarejestrowane w Dniu Emisji w KDPW i zapisane w rejestrze
Sponsora Emisji, a nastgpnie na Rachunkach Papierow Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych.
W przypadku gdy Inwestor wskaze w formularzu zapisu na Obligacje nieprawidlowy numer Rachunku Papierow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczego, Obligacje pozostang zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji.
Inwestorzy nie beda zawiadamiani o liczbie przydzielonych Obligacji danej Serii. Rozpoczgcie obrotu
Obligacjami danej Serii na rynku regulowanym nie jest uzaleznione od poinformowania Inwestoréw o liczbie
przydzielonych Obligacji.

5.3. Cena

5.3.1.  Okreslenie spodziewanej ceny Obligacji lub metoda okre§lania ceny i procedura jej podania do
publicznej wiadomosci

Cena Emisyjna jednej Obligacji danej Serii zostanie okre$lona w Ostatecznych Warunkach Oferty. Emitent
moze okresli¢c w Ostatecznych Warunkach Oferty Cen¢ Emisyjng rowng Wartosci Nominalnej albo Ceng
Emisyjna r6zng w ramach danej Serii, w zaleznos$ci od dnia, w jakim Inwestor ztozy zapis na Obligacje (w takim
przypadku Cena Emisyjna bgdzie rosng¢é w kolejnych dniach przyjmowania zapisow, celem uwzglednienia
kwoty odsetek narostych od Dnia Otwarcia Subskrypcji).

Cena Emisyjna jednej Obligacji nie bedzie wyzsza niz cena maksymalna wynoszaca 110 % Wartosci
Nominalne;j.

Na Date Prospektu, nabycie Obligacji nie powoduje konieczno$ci zaptaty przez Inwestorow podatkow
wynikajacych z przepisow prawa powszechnie obowiazujacych na terenie Rzeczpospolitej Polskie;j.

Inwestorzy nie b¢da ponosi¢ dodatkowych kosztow ztozenia zapisu, z wyjatkiem ewentualnych prowizji z tytutu
ztozenia zapisu na Obligacje pobieranych przez Oferujagcego lub inne podmioty, za posrednictwem ktdrych
sktadany jest zapis.

5.4. Plasowanie i gwarantowanie
5.4.1. Nazwa i adres koordynatora(-6w) calosci i poszczegolnych czesci Oferty
Oferta koordynowana jest wylacznie przez Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. Biuro Maklerskie Alior Banku

S.A jest jednoczes$nie Oferujagcym. Emitent nie przewiduje koordynowania cze¢sci Oferty przez inne podmioty, z
tym zastrzezeniem, ze Emitent nie wyklucza powotania konsorcjum dystrybucyjnego, w sklad ktorego wejda

114



IV. DOKUMENT OFERTOWY

podmioty przyjmujace zapisy na Obligacje. Emitent nie przewiduje plasowania Oferty w innych krajach niz
Rzeczpospolita Polska.

5.4.2. Nazwa i adres agentow ds. ptatnosci i podmiotéw $wiadczacych ustugi depozytowe

Ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba
w Warszawie i adresem: ul. Ksigzgca 4, 00-498 Warszawa. Jedynym podmiotem $wiadczacym ustugi
depozytowe bedzie KDPW.

5.4.3. Nazwa i adres podmiotow, ktore podjely si¢ gwarantowania emisji oraz nazwa i adres podmiotow, ktore
podjety sie plasowania oferty

Do Daty Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjng i nie planuje zawierania
takich umoéow. W przypadku zawarcia takich umoéw w odniesieniu do danej Serii Obligacji Emitent poinformuje o
tym fakcie w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;j,
a aneks bedzie zawieral informacje o warunkach danej umowy.

Podmiotem zobowigzanym do plasowania Oferty na zasadzie ,,dolozenia wszelkich staran” jest Biuro
Maklerskie Alior Banku S.A. Prowizja za plasowanie Obligacji nie b¢dzie pobierana.

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji.

Do Daty Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjng i nie planuje zawierania
takich umow.

6. DOPUSZCZENIE OBLIGACJI DO OBROTU I USTALENIA DOTYCZACE OBROTU
6.1. Whiosek o dopuszczenie Obligacji do obrotu

Po Dniu Emisji Obligacji danej Serii Emitent wystapi z wnioskami do GPW o dopuszczenie i wprowadzenie
Obligacji danej Serii do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w ramach systemu Catalyst.

W przypadku, jesli po zakonczeniu przyjmowania zapisOw nie zostang spelnione warunki dopuszczenia
Obligacji do obrotu na rynku regulowanym Iub, pomimo spetnienia powyzszych warunkéw, GPW ostatecznie
odmowi dopuszczenia i wprowadzenia Obligacji danej Serii do obrotu na rynku regulowanym, Zarzad moze
podjaé¢ decyzj¢ o zmianie rynku notowania z rynku regulowanego na alternatywny system obrotu. Informacja
taka zostanie podana przez Emitenta w trybie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie
Publicznej. W przypadku, gdy taki aneks bedzie udostgpniany w zwiazku z decyzja o zmianie rynku notowania
podjeta przed przydzialem Obligacji, data przydzialu Obligacji zostanie odpowiednio przesunigta, aby
umozliwi¢ inwestorom zlozenie o$wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkow prawnych zlozonego zapisu w
terminie 2 dni roboczych od udostgpnienia aneksu dotyczacego zmiany rynku notowan.

Zwraca si¢ uwage Inwestorom, iz alternatywny system obrotu nie jest rynkiem regulowanym w rozumieniu
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Emitent przewiduje, iz obrét Obligacjami poszczegdlnych Serii rozpoczynat si¢ bedzie w terminie okoto
miesigca od daty przydzialu Obligacji. Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji do obrotu na GPW
zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach Oferty.

6.2. Pozostate rynki regulowane lub rynki rownowazne

Na Date¢ Prospektu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w ramach systemu Catalyst notowane sg
nastepujace dwie serie obligacji wyemitowanych przez Emitenta, prezentowane wedhlug kolejnosci daty wykupu:

Nazwa serii Nazwa skrocona ISIN Wartos¢ serii (PLN) Data wykupu Rynek notowan
P1A ALR0522 PLALIORO00151 150.000.000 2022-05-16 GPW RR
P1B ALR0524 PLALIOR00169 70.000.000 2024-05-16 GPW RR

Na Date¢ Prospektu w alternatywnych systemach obrotu prowadzonych przez GPW oraz BondSpot w ramach
systemu Catalyst notowanych jest nastgpujacych sze$é serii obligacji wyemitowanych przez Emitenta,
prezentowanych ponizej wedtug kolejnosci daty wykupu:
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Nazwa serii Nazwa skrocona ISIN Wartos¢ serii (PLN) Data wykupu Rynek notowan
ALRO0321 PLALIOR00102 192.950.000 2021-03-31 BS ASO, GPW ASO
ALRO0421 PLMRTMB00026 67.200.000 2021-04-29 GPW ASO
1 ALRI1221 PLALIORO00136 150.000.000 2021-12-06 BS ASO, GPW ASO
11 ALRI1221 PLALIORO00136 33.350.000 2021-12-06 BS ASO, GPW ASO
C ALR1022 PLMRTMB00034 80.000.000 2022-10-21 BS ASO
ALR0924 PLALIOR00094 321.700.000 2024-09-26 BS ASO

Zrédlo: Emitent.

W dniu 25 lipca 2017 r. Bank przekazal do publicznej wiadomosci informacj¢ o podjeciu przez Zarzad uchwaty
w sprawie emisji nie wigcej niz 250.000 obligacji zwyktych na okaziciela serii J, o warto$ci nominalnej 1.000
PLN kazda i tacznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 250 min PLN w ramach Programu Emisji Obligacji
2015. Powyzsze obligacje, w liczbie 250.000 sztuk, zostaty wyemitowane w dniu 11 sierpnia 2017 r. Nadany
zostal im kod ISIN PLALIOR00201. Dniem wykupu obligacji bedzie dzien 11 sierpnia 2020 r. Bank zamierza
ubiegac si¢ 0 wprowadzenie obligacji serii J do obrotu w alternatywnym systemie obrotu w ramach Catalyst.

W dniu 3 pazdziernika 2017 r. Zarzad podjat uchwale o emisji: (i) nie wigcej niz 400.000 obligacji
podporzadkowanych na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda i lacznej wartosci
nominalnej nie wigkszej niz 400 mln PLN oraz (ii) nie wigcej niz 200.000 obligacji podporzadkowanych na
okaziciela serii K1, o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda i tacznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz
200 mIin PLN. Podjgcie powyzszych uchwat bylo poprzedzone budowaniem ksiggi popytu wsrod inwestorow.
Planowany dzien emisji powyzszych obligacji to 20 pazdziernika 2017 r., za$ ich wykup ma nastgpi¢ w dniu
20 pazdziernika 2025 r. O dojsciu do skutku emisji obligacji podporzadkowanych na okaziciela serii K oraz K1
Bank poinformuje raportem biezagcym oraz — w sytuacji, gdy parametry emisji, w szczegdlnosci liczba
emitowanych obligacji oraz data emisji, bedg w sposob znaczacy odbiegaé¢ od opisanych wyzej i bedzie to
stanowilo znaczacy czynnik mogacy wplynac¢ na oceng Obligacji — w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z
art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Bank zamierza ubiega¢ si¢ o wprowadzenie obligacji podporzadkowanych
serii K 1 K1 do obrotu w alternatywnym systemie obrotu w ramach Catalyst.

6.3. Nazwa i adres animatoréw

Do Daty Prospektu Emitent nie zawarl umowy o pelnienie funkcji animatora dla Obligacji. Emitent nie
wyklucza, ze taka umowa moze zosta¢ zawarta w przysztosci.

7. INFORMACJE DODATKOWE
7.1. Doradcy Emitenta
Opis zakresu dziatan doradcow Emitenta zostat zamieszczony w punkcie IV.3.1 Prospektu.

Opis zakresu dziatan doradcy prawnego $wiadczacego ustugi prawne na rzecz Emitenta w zwigzku z Oferta
Obligacji danej Serii zostanie zamieszczony w Ostatecznych Warunkach Oferty.

7.2. Pozostate informacje zbadane lub przejrzane przez bieglych rewidentéw

Poza badaniem Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za 2015 r. i Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy za 2016 r. oraz przegladem Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grupy za I potrocze 2017 r., o0 czym mowa w punkcie III.11.1 Prospektu, Zadne inne informacje zamieszczone w
Prospekcie nie byty poddane badaniu ani przegladowi biegtego rewidenta.

7.3. Os$wiadczenia ekspertow
Emitent w Prospekcie nie zamieszczal o§wiadczen ani tez raportdw osoby okreslanej jako ekspert.
7.4. Informacje od 0sdb trzecich

W przypadku informacji pochodzacych od o0sob trzecich, ktore znajduja si¢ w Prospekcie, informacje te zostaty
doktadnie powtdrzone oraz w stopniu, w jakim Emitent byt tego $wiadom oraz w jakim mogt to oceni¢ na

116



IV. DOKUMENT OFERTOWY

podstawie informacji pochodzacych od o0sdb trzecich, nie pomini¢to zadnych faktow, ktore sprawityby, ze
powtdrzone informacje bylyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

Informacje rynkowe, gospodarcze i branzowe zawarte w niniejszym Prospekcie zostaly zaczerpnicte z wielu
zrodel branzowych oraz zZrddet niezaleznych. Nie mozna zagwarantowaé poprawnosci i kompletnosci tych
informacji. Zrédta informacji od osob trzecich wykorzystanych w Prospekcie zostaly wskazane w
punkcie II1.5.1.4 Prospektu. Informacje zamieszczone w Prospekcie, ktorych zrodlo nie zostalo wyraznie
wskazane, pochodza od Emitenta.

Opracowujac, wyszukujac i przetwarzajagc dane makroekonomiczne, rynkowe, branzowe lub inne dane
zaczerpnigte ze zrodet zewngtrznych, takich jak publikacje rzadowe, publikacje 0sob trzecich, branzowe lub
ogblne, Bank nie weryfikowal ich przez niezalezne zrodta. Nie przeprowadzit rowniez analiz adekwatno$ci
metodologii wykorzystanej przez te osoby trzecie na potrzeby opracowania takich danych lub dokonania
szacunkOw i prognoz.

7.5. Ratingi kredytowe

W ramach przygotowania pierwszej oferty publicznej Bank zobowigzatl si¢ wobec KNF do niezwlocznego
podjecia z poczatkiem 2013 r. dzialan majacych na celu pozyskanie oceny ratingowej przyznawanej przez
renomowang mi¢dzynarodowg agencje ratingowa.

W dniu 5 wrzes$nia 2013 r. agencja Fitch Ratings Ltd. nadata Bankowi rating podmiotu ma poziomie BB z
perspektywa stabilng. Rating zostal utrzymany na niezmienionym poziomie zgodnie z oceng nadang w dniu
5 marca 2015 r., 1 marca 2016 r., 12 kwietnia 2016 r. oraz 16 lutego 2017 r.

Pelna ocena ratingowa Banku nadana przez agencj¢ Fitch Ratings Ltd.:
1. Rating dtugoterminowy podmiotu (Long-Term Foreign Currency IDR): BB, perspektywa stabilna.
2. Rating krétkoterminowy podmiotu (Short-Term Foreign Currency IDR): B.
3. Dlugoterminowy rating krajowy (National Long-Term Rating): BBB+(pol), perspektywa stabilna.
4. Kroétkoterminowy rating krajowy (National Short-Term Rating): F2(pol).
5. Viability Rating (VR): bb.
6. Rating wsparcia (Support Rating): 5.
7. Minimalny rating wsparcia (Support Rating Floor): ‘No Floor’.

Definicje ratingdw Fitch Ratings Ltd. dostepne sg na stronie agencji pod adresem www.fitchratings.com, gdzie
publikowane sg takze ratingi, kryteria oraz metodyki.

8. OPIS PROGRAMU

Drugi Publiczny Program Emisji Obligacji Banku zostal ustanowiony uchwata Zarzadu nr 270/2017 z dnia 22
sierpnia 2017 r. w sprawie otwarcia Drugiego Publicznego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A., ktora
zostala zatwierdzona uchwata Rady Nadzorczej nr 54/2017 z dnia 23 sierpnia 2017 r. w sprawie zatwierdzenia
uchwaly Zarzadu w sprawie otwarcia Drugiego Publicznego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A.

Na podstawie powyzszej uchwaty Rady Nadzorczej Zarzad jest upowazniony do wielokrotnego zaciggania
zobowigzan finansowych w drodze emisji przez Bank niezabezpieczonych, podporzadkowanych Ilub
niepodporzadkowanych obligacji na okaziciela o warto$ci nominalnej réwnej 100 PLN lub wielokrotnosci tej
kwoty kazda w ramach Drugiego Publicznego Programu Emisji Obligacji Banku. Laczna liczba Obligacji
emitowanych w ramach Drugiego Publicznego Programu Emisji Obligacji Banku nie przekroczy 12.000.000
Obligacji, przy czym w zadnym przypadku taczna warto§¢ nominalna wszystkich Obligacji emitowanych w
ramach Drugiego Publicznego Programu Emisji Obligacji Banku nie moze przekroczy¢ kwoty 1.200.000.000
PLN.

Zarzad bedzie ustalat Ostateczne Warunki Oferty, obejmujace roéwniez Ostateczne Warunki Emisji,

poszczegdlnych serii Obligacji Podporzadkowanych emitowanych na podstawie Prospektu w taki sposob, aby:
(1) taczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji Podporzadkowanych emitowanych na podstawie Prospektu
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nie przekroczyta kwoty 600.000.000 PLN oraz (ii) jednostkowa warto§¢ nominalna Obligacji
Podporzadkowanych wynosita 100.000 PLN

W ramach Drugiego Publicznego Programu Emisji Obligacji Banku Obligacje bgda emitowane i oferowane w
seriach w okresie nie dluzszym niz 12 miesiecy od Daty Prospektu. Okres zapadalnosci Obligacji wynosié
bedzie do 10 lat od dnia emisji danej Serii Obligacji.

Obligacje bedg emitowane w drodze oferty publicznej za posrednictwem Biura Maklerskiego Alior Banku S.A.
Emitent zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW w ramach systemu Catalyst. W przypadku gdyby Obligacje nie zostaly dopuszczone do obrotu na
powyzszym rynku regulowanym, Emitent podejmie stosowne dzialania w celu wprowadzenia Obligacji do
alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez GPW lub BondSpot S.A. w ramach systemu Catalyst.

Cel emisji Obligacji poszczegdlnych Serii (w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach) bedzie kazdorazowo
wskazywany w Ostatecznych Warunkach Emisji.

Niezaleznie od celu emisji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach, Obligacje Podporzadkowane zostana
zakwalifikowane, po uzyskaniu zgody KNF zgodnie z art. 127 ust. 1 Prawa Bankowego, jako instrumenty w
kapitale Tier II, o ktérych mowa w art. 63 Rozporzadzenia CRR, a $rodki z emisji bedg wliczane przez Bank do
kapitatu Tier IT Banku.

W celu uzyskania pelnych informacji na temat Obligacji danej Serii konieczna jest laczna interpretacja

Prospektu oraz Ostatecznych Warunkow Oferty, publikowanych przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na
Obligacje danej Serii.

118



V. ZALACZNIKI

V. ZALACZNIKI

1. DEFINICJE I SKROTY

Terminy pisane wielkg litera, ktore nie zostaty zdefiniowane w innych cze$ciach Prospektu, maja znaczenie
nadane im ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inaczej. Definicje nie wskazane ponizej znajduja si¢ w
Podstawowych Warunkach Emisji, ktore stanowia Zalacznik 2 do niniejszego Prospektu.

»Alior Bank”, ,,Bank”,
,»Emitent”

,Bank BPH”

»Banki Referencyjne”

»BFG”
»BondSpot”

»BRRD”

»Cena Emisyjna”

,CHF”

»Data Prospektu”

»Drugi Publiczny Program
Emisji Obligacji Banku”

»Dyrektywa CRD”

Alior Bank Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem: 02-232
Warszawa, ul. Lopuszanska 38D, wpisana do rejestru przedsigbiorcow KRS
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000305178

Bank BPH Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku o numerze KRS:
0000010260

Dla Obligacji o oprocentowaniu zmiennym — oznacza banki referencyjne
wskazane w Ostatecznych Warunkach Emisji

Bankowy Fundusz Gwarancyjny
BondSpot Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja
2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe
Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE,
2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz. U. L z
12.06.2014, str. 190, ze zm.)

Cena emisyjna jednej Obligacji wskazana w Ostatecznych Warunkach
Oferty

Frank szwajcarski, prawny S$rodek ptatniczy na obszarze Konfederacji
Szwajcarskiej

Dzien zatwierdzenia Prospektu przez KNF

Oznacza Drugi Publiczny Program Emisji Obligacji Alior Bank S.A,,
w ramach ktorego moga by¢ emitowane obligacje podporzadkowane lub
niepodporzadkowane, do maksymalnej liczby Obligacji wynoszacej
12.000.000 i do maksymalnej tacznej wartosci Obligacji wynoszacej
1.200.000.000 PLN, ustanowiony na podstawie Uchwaty Zarzadu Emitenta
nr270/2017 z dnia 22 sierpnia 2017 r. w sprawie otwarcia Drugiego
Publicznego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A. oraz Uchwaly
Rady Nadzorczej Emitenta nr 54/2017 z dnia 23 sierpnia 2017 r. w sprawie
zatwierdzenia uchwaty Zarzadu w sprawie otwarcia Drugiego Publicznego
Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych
do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami
kredytowymi i1 firmami inwestycyjnymi, zmieniajacg dyrektywe
2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.
U.UE L 176 z 27 czerwca 2013, s. 338)
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,Dyrektywa MiFID II”

»Dyrektywa PSD I1”

»Dzialalno$é Hipoteczna Banku
BPH”

»Dzien Emisji”

»Dzien Ostatecznego Wykupu”

»Dzien Otwarcia Subskrypcji”

»Dzien Platnosci Odsetek”

»Dzien Platnosci”

»Dzien Roboczy”

»Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej”

»Dzien Ustalenia
Uprawnionych”

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajaca
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz. U. UE L 173 z
12 czerwca 2014, s. 349, ze zm.)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2015/2366 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie ushug platniczych w ramach rynku wewngtrznego,
zmieniajgca dyrektywy 2002/65/WE, 2009/110/WE, 2013/36/UE i
rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 oraz uchylajaca dyrektywe 2007/64/WE
(Dz. U. UE L 337 z 23 grudnia 2015, s. 35)

Zorganizowana czg¢§¢ przedsigbiorstwa Banku BPH, obejmujaca w
szczegolnoscei portfel kredytéw hipotecznych Banku BPH (w szczego6lnosci
wszelkie kredyty hipoteczne w PLN i innych walutach udzielone na rzecz
0s0b fizycznych na cele mieszkaniowe), zobowigzania finansowe wobec
podmiotow z grupy General Electric, inne aktywa i pasywa zwigzane z
powyzszym portfelem kredytow hipotecznych, wigkszo$ciowy udziat w
BPH PBK Zarzadzanie Funduszami sp. z 0.0. oraz zobowigzania Banku
BPH zwigzane z BPH PBK Zarzadzanie Funduszami sp. z o.0. lub BPH
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dzien, w ktérym Obligacje zostang po raz pierwszy zapisane na
Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych lub w
Rejestrze Sponsora Emisji. Przewidywany Dzien Emisji wskazany jest w
Ostatecznych Warunkach Emisji

Dzien wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji, w ktérym Kwota
Wykupu staje si¢ nalezna i ptatna

Pierwszy dzien okresu przyjmowania zapisow na Obligacje danej Serii,
wskazany w Ostatecznych Warunkach Oferty

Dzien wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji, w ktorym dana Kwota
Odsetek jest nalezna i ptatna

W zaleznosci od kontekstu: (i) Dzien Platnosci Odsetek, (ii) Dzien Wykupu
lub (iii) kazdy inny dzien, w ktérym ma nastapi¢ platnos$¢ jakiejkolwiek
Kwoty do Zaptaty zgodnie z Warunkami Emisji lub Ustawa o Obligacjach

Dzien (inny niz sobota, niedziela lub inny dzien ustawowo wolny od pracy),
w  ktorym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papieréw
Wartosciowych, Rachunki Zbiorcze oraz Rejestr Sponsora Emisji prowadza
dziatalno§¢ umozliwiajaca przenoszenie praw z Obligacji i dokonywanie
platnosci z tytutu Obligacji

Dla Obligacji o oprocentowaniu zmiennym — dzien przypadajacy na 5
(pig¢) Dni Roboczych przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w
ktorym ma obowigzywac¢ dana Stopa Procentowa

Oznacza dzien, w ktorym zostaje ustalony krag Obligatariuszy
uprawnionych do otrzymania §wiadczen z Obligacji przypadajacych do
zaptaty w danym Dniu Ptatnosci, tj. odpowiednio:

a) 6 (szosty) Dzien Roboczy przypadajacy przed Dniem Platnosci,
albo

b) w przypadku otwarcia likwidacji, o ktorej mowa w punkcie 16
Podstawowych Warunkow Emisji — dzien otwarcia likwidacji,

¢) w przypadku zlozenia zgdania przedterminowego wykupu
Obligacji Niepodporzadkowanych, o ktérym mowa w punkcie 6.5
Podstawowych Warunkow Emisji — dzien zlozenia zadania
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»Dzien Wezesniejszego
Wykupu”

»Dzien Wykupu”

»EUR”

»GPW”

»Grupa”

»Inwestor Instytucjonalny”

Hinwestor”

,KDPW”
LKNF”
~KRS”

LKSH”

»~Kwota do Zaplaty”

»Kwota Odsetek”

»Kwota Wykupu”

»Marza”

»MSR”

weczesniejszego wykupu,
a w przypadku, gdy taki dzien nie bedzie mogt by¢ Dniem Ustalenia
Uprawnionych zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa lub
Regulacjami KDPW, inny najblizszy Dzien Roboczy przypadajacy po
takim dniu

Dzien, w ktorym na podstawie przepisow prawa lub Warunkéw Emisji
Kwota Wykupu stanie si¢ nalezna i platna przed Dniem Ostatecznego
Wykupu

W zaleznosci od przypadku: (i) Dzien Wezesniejszego Wykupu albo (ii)
Dzien Ostatecznego Wykupu

Euro — jednostka monetarna w panstwach tworzacych strefe¢ euro w Unii
Europejskiej

Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie

Emitent wraz z  jednostkami  zaleznymi  wskazywanymi w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych grupy kapitatowej
Emitenta

Inwestor bedacy klientem profesjonalnym w rozumieniu art. 3 pkt 39b
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca
osobowosci prawnej zainteresowana nabyciem Obligacji

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sadowy

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2017 r., poz. 1577, ze zm.)

W zaleznosci od kontekstu: Kwote Odsetek, Kwote Wykupu, ktora Emitent,
zgodnie z Warunkami Emisji, jest zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi
w danym Dniu Platnosci lub jakakolwiek inng kwote, ktora Emitent na
podstawie Warunkéw Emisji zobowigzany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi

Kwota odsetek ptatng przez Emitenta od jednej Obligacji Obligatariuszowi
w kazdym Dniu Platnosci Odsetek, za dany Okres Odsetkowy obliczong
zgodnie z Warunkami Emisji

Kwota, po jakiej nastgpuje wykup jednej Obligacji, rowna Wartosci
Nominalnej

Dla Obligacji o oprocentowaniu zmiennym — marza odsetkowa wskazang w
Ostatecznych Warunkach Emisji

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci publikowane w latach 1973-
2001, przyjete rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 3
listopada 2008 r. przyjmujagcym okre$lone migdzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady (Dz. U. UE L 320/1 z 29 listopada 2008 r., ze zm.)
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»MSSF”

»Obligacje”

»Obligacje
Niepodporzadkowane”
»Obligacje Podporzadkowane”

»Obligatariusz”

,»Oferta”

»Oferujacy”

»OKkres Odsetkowy”

»Ordynacja Podatkowa”

»Ostateczne Warunki Emisji”

2

»Ostateczne Warunki Oferty

»p-p.”

»Pakiet MiFID II/MiFIR”

»Pekao SA”

Okreslone w art. 2 Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardow rachunkowosci (Dz. U. UE L 243/1 z 11
wrzesnia 2002 r., ze zm.) Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej 1 odnoszace si¢
do nich Interpretacje Stalego Komitetu ds. Interpretacji oraz Komitetu ds.
Miedzynarodowej Interpretacji Sprawozdawczo$ci Finansowej, przyjete
rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r.
przyjmujacym okre$lone migdzynarodowe standardy rachunkowosci
zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i
Rady (Dz. U. UE L 320/1 z 29 listopada 2008 r., ze zm.)

Obligacje wszystkich Serii emitowane w ramach Drugiego Publicznego
Programu Emisji Obligacji Banku, z tym zastrzezeniem, Ze na potrzeby
podsumowania wprowadzono osobng definicj¢ ,,Obligacji”, zgodnie z ktorg
,,Obligacje” oznaczajg Obligacje danej Serii

Obligacje wskazane jako niepodporzadkowane w Ostatecznych Warunkach
Emisji

Obligacje wskazane jako podporzadkowane w Ostatecznych Warunkach
Emisji

Podmiot, na ktorego Rachunku Papieréw Wartosciowych lub na rzecz
ktorego w Rejestrze Sponsora Emisji zapisane sg prawa z co najmnigj
jednej Obligacji lub osobe wskazang na Rachunku Zbiorczym jako
uprawniong z co najmniej jednej Obligacji

W zaleznosci od kontekstu: (i) wszystkie prowadzone na podstawie
Prospektu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publiczne
obejmujgce Obligacje; albo (ii) jedna z takich ofert publicznych obejmujaca
jedna Seri¢ Obligacji

Biuro Maklerskie Alior Banku S.A.

Okres od Poczatku Pierwszego Okresu Odsetkowego (wliczajac ten dzien)
do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy
nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) do
nastgpnego Dnia Platno$ci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) przy czym
ostatni okres odsetkowy bedzie si¢ konczyt w Dniu Wykupu (nie wliczajac
tego dnia)

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity:
Dz. U.z2017 r. poz. 201, ze zm.)

Ostateczne warunki emisji Obligacji danej Serii, stanowigce punkt 4
Ostatecznych Warunkoéw Oferty

Szczegdtowe warunki Oferty danej Serii Obligacji w rozumieniu art. 24
Ustawy o Ofercie Publicznej, ktérych wzér stanowi Zalacznik 3 do
Prospektu

Punkt procentowy

Dyrektywa MiIFID II, Rozporzadzenie MiFIR oraz inne zwigzane z nimi
akty wykonawcze i delegowane, ktére zostaly lub zostang wydane przez

wlasciwe organy Unii Europejskiej

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie o
numerze KRS: 0000014843.
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»Pierwszy Publiczny Program
Emisji Obligacji Banku”

»PLN”

»Poczatek Pierwszego OKkresu
Odsetkowego”

,Podstawowa Dzialalno$¢é Banku
BPH”

»Podstawowe Warunki Emisji”

»Prawo Bankowe”
»Prawo Dewizowe”
»Program Emisji Obligacji

2015”

»Prospekt”

»Przypadek Naruszenia”

»PZU FIZ BIS 1”

,PZU FIZ BIS 2”

»PZU SFIO Universum”

»PZU Zycie SA”

»PZU”

»Rachunek Papieréow
Wartosciowych”

Ma znaczenie nadane w punkcie I11.12.2.2

Ztoty, prawny $rodek ptatniczy na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej

(i) dla Obligacji, ktorych cena emisyjna jest stala i rowna Wartosci
Nominalnej — Dzien Emisji; albo (ii) dla Obligacji, ktorych cena emisyjna
nie jest stata i jest uzalezniona od dnia zlozenia zapisu — Dzien Otwarcia
Subskrypcji

Zorganizowana cz¢$¢ przedsigbiorstwa Banku BPH obejmujaca wszelkie
aktywa 1 pasywa Banku BPH, za wyjatkiem aktywow i pasywow
wchodzacych w sktad Dziatalnosci Hipotecznej Banku BPH

Podstawowe warunki emisji Obligacji, stanowiace Zalacznik 2 do
Prospektu

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz. U. z
2016 r., poz. 1988, ze zm.)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tekst jednolity: Dz. U. z
2017 r., poz. 679, ze zm.)

Ma znaczenie nadane w punkcie I11.12.2.1

Prospekt emisyjny podstawowy sporzadzony przez Emitenta w formie
jednolitego  dokumentu i zatwierdzony przez KNF w dniu
13 pazdziernika 2017 r. w zwiazku z oferta publiczna Obligacji oraz
ubieganiem si¢ o dopuszczenie Obligacji do obrotu na Rynku
Regulowanym, wraz z wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujgcymi

Ma znaczenie nadane mu w punkcie 6.3. Podstawowych Warunkéw Emisji

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych BIS 1 z
siedzibg w Warszawie, wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFi 813

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywoéw Niepublicznych BIS 2 z
siedzibg w Warszawie, wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFi 803

PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum z siedzibg
w  Warszawie, wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFi 506

Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie o numerze KRS: 0000030211

Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
o numerze KRS: 0000009831

Rachunek papierow wartoSciowych, na ktorym zapisane sg prawa z
Obligacji, prowadzony dla danego Obligatariusza przez uprawnione
podmioty w sposob okre§lony w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi
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V. ZALACZNIKI

»Rachunek Zbiorczy”

»Rada Nadzorcza”

»Regulacje KDPW”

»Regulamin GPW”

»Rejestr Sponsora Emisji”

»Rozporzadzenie CRR”

»Rozporzadzenie MAR”

»Rozporzadzenie MiFIR”

»Rozporzadzenie o Prospekcie”

»Seria”

»Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy za 2015 r.”

»Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy za 2016 r.”

»Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy za I pélrocze
2017 r.”

»Strona Internetowa Emitenta”

»UE”

Rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Rada Nadzorcza Emitenta

Szczegblowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych  S.A., Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. oraz wszelkie inne majgce zastosowanie regulacje
wydane przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Regulamin Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

Prowadzony przez Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. rejestr 0sob
nabywajacych Obligacje w ramach Oferty, w ktorym Biuro Maklerskie
Alior Banku S.A. moze dokonywaé zapisow dotyczacych Obligacji w
sposob identyfikujacy osoby, ktorym przystuguja prawa z Obligacji

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (Dz. U. L 176 2 27.06.2013, str. 1, ze zm.)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w
sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. L
173 z 12 czerwca 2014, s. 1, ze zm.)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 600/2014 z
dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkoéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgce rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 (Dz. U. L 173 z 12 czerwca
2014, s. 84, ze zm.)

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wdrazajace Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechnienia reklam (Dz. U. L 149 z 30.04.2004, str. 3, ze zm.)

Obligacje wyemitowane przez Emitenta reprezentujace prawa majatkowe
podzielone na okre$long liczbe rownych jednostek oraz oznaczone tym
samym numerem lub literg serii, wskazang w Ostatecznych Warunkach
Emisji

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 r., sporzadzone zgodnie z MSSF
Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok

zakonczony 31 grudnia 2016 r., sporzadzone zgodnie z MSSF

Niezbadane skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2017 r., sporzadzone
zgodnie z MSR 34

Oznacza strong www.aliorbank.pl lub inng stron¢ internetowa Emitenta,
ktora ja zastapi, o ktorej Emitent poinformuje Obligatariuszy zgodnie z

punktem 19.1 Podstawowych Warunkéw Emisji

Unia Europejska
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V. ZALACZNIKI

»UOKIK”

»USD”

»Ustawa o0 BFG”

,Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osé6b
Prawnych”

»Ustawa o Obligacjach”
,Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi”

»Ustawa o Ofercie Publicznej”

,Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osé6b
Fizycznym”

»Ustawa o Podatku od Czynnosci

Cywilnoprawnych”

»Ustawa o Podatku od Spadkow
i Darowizn”

»Ustawa o Wsparciu

Kredytobiorcow”

»Walne Zgromadzenie”

»Wartos¢ Nominalna”

»Warunki Emisji”

»Zarzad”

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Dolar amerykanski, prawny S$rodek platniczy na terytorium Standéw
Zjednoczonych Ameryki

Ustawa z dnia 10 czerwca 2016 r. o0 Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji
(Dz.U. z2016 1., poz. 996, ze zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
(tekst jednolity: Dz. U. z 2016, poz. 1888, ze zm.)

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238,
ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz. 1636, ze zm.)

Ustawa z dnia z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz.
1639, ze zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 1. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
(tekst jednolity: Dz. U. z 2016, poz. 2032, ze zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych
(tekst jednolity: Dz. U. z 2017 r., poz. 1150, ze zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkoéw i darowizn (tekst
jednolity: Dz. U. z 2017, poz. 833, ze zm.)

Ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wsparciu kredytobiorcow
znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji finansowej, ktorzy zaciagneli kredyt
mieszkaniowy (Dz. U. z 2015, poz. 1925)

Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Banku

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji danej serii, wynoszaca 100 PLN Iub
wielokrotno$¢ tej kwoty, wskazana w Ostatecznych Warunkach Emisji,
przy czym w przypadku Obligacji Podporzadkowanych Zarzad ustali
warto$¢ nominalng kazdej Obligacji Podporzadkowanej na 100.000 PLN.

Podstawowe Warunki Emisji, wraz z ewentualnymi aneksami do Prospektu
wprowadzajacymi zmiany do Podstawowych Warunkéw Emisji zgodnie z
punktem 18.3 Podstawowych Warunkow Emisji, oraz Ostateczne Warunki
Emisji, stanowigce acznie warunki emisji danej Serii Obligacji w
rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, sporzadzone w formie
jednolitego dokumentu

Zarzad Emitenta
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V. ZALACZNIKI

2. PODSTAWOWE WARUNKI EMISJI

ALIOR BANK S.A.
DRUGI PUBLICZNY PROGRAM EMISJI OBLIGACJI BANKU
O WARTOSCI DO 1.200.000.000 PLN
PODSTAWOWE WARUNKI EMISJI

Niniejszy dokument (,,Podstawowe Warunki Emisji”) okresla podstawowe warunki emisji obligacji
podporzadkowanych lub niepodporzadkowanych (,,Obligacje”) danej Serii (zgodnie z definicja ponizej)
wskazanej w Ostatecznych Warunkach Emisji, emitowanych, w ramach Drugiego Publicznego Programu Emisji
Obligacji Banku, przez Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Lopuszanska 38D, 02-232 Warszawa,
wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000305178, NIP 1070010731, REGON
141387142 (,,Emitent”).

Szczegodtowe warunki emisji Obligacji danej Serii okreslone sg w Ostatecznych Warunkach Emisji. Podstawowe
Warunki Emisji, wraz z ewentualnymi aneksami do Prospektu wprowadzajagcymi zmiany do Podstawowych
Warunkéw Emisji zgodnie z punktem 18.3 Podstawowych Warunkow Emisji oraz Ostateczne Warunki Emisji
stanowig tgcznie warunki emisji danej Serii Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach,
sporzadzone w formie jednolitego dokumentu.

Niniejsze Podstawowe Warunki Emisji stanowig czg$¢ Prospektu i powinny by¢ analizowane lacznie z
pozostatymi cze$ciami Prospektu, Ostatecznymi Warunkami Oferty (w tym Ostatecznymi Warunkami Emisji)
oraz wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujacymi do Prospektu.

1. DEFINICJE

Terminy pisane wielkg litera, ktore nie zostaly zdefiniowane w innym miejscu, posiadajg znaczenia przypisane
im ponizej:

»ASO” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW w ramach systemu
Catalyst.

,»Banki Referencyjne”  dla Obligacji o oprocentowaniu zmiennym — oznacza banki referencyjne wskazane
w Ostatecznych Warunkach Emisji.

»BRRD” Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r.
ustanawiajagca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajgca dyrektywe Rady 82/891/EWG
i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE,
2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU
oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr
648/2012 (Dz. U. L z 12 czerwca 2014, str. 190, ze zm.).

»Certyfikat oznacza zaswiadczenie o miejscu siedziby albo, odpowiednio, miejscu zamieszkania

Rezydencji” podatnika dla celow podatkowych wydane przez wiasciwy organ administracji
podatkowej panstwa miejsca siedziby albo, odpowiednio, miejsca zamieszkania
podatnika, o ktorym mowa w art. 4a pkt 12) Ustawy o Podatku Dochodowych od
Os6b Prawnych albo, odpowiednio, w art. 5a pkt 21) Ustawy o Podatku
Dochodowych od Oséb Fizycznych.

»Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi prowadzony przez KDPW.

»Drugi Publiczny oznacza Drugi Publiczny Program Emisji Obligacji Alior Bank S.A., wramach

Program Emisji ktorego  moga  by¢  emitowane  obligacje  podporzadkowane  lub

Obligacji Banku” niepodporzadkowane, do maksymalnej liczby Obligacji wynoszacej 12.000.000 i do

maksymalnej lacznej wartosci Obligacji wynoszacej 1.200.000.000 PLN,
ustanowiony na podstawie Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 270/2017 z dnia 22
sierpnia 2017 r. w sprawie otwarcia Drugiego Publicznego Programu Emisji
Obligacji Alior Bank S.A. oraz Uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 54/2017 z
dnia 23 sierpnia 2017 r. w sprawie zatwierdzenia uchwaty Zarzadu w sprawie
otwarcia Drugiego Publicznego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A.
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V. ZALACZNIKI

»Dyrektywa CRD”

»Dzien Emisji”

»Dzien Ostatecznego
Wykupu”

»Dzien Otwarcia
Subskrypcji”

»Dzien Platnosci
Odsetek”

,»Dzien Platnosci”

»Dzien Roboczy”

,»Dzien Ustalenia
Stopy Procentowej”

»Dzien Ustalenia
Uprawnionych”

»Dzien Wezesniejszego
Wykupu”

»Dzien Wykupu”

»GPW”

»KDPW”
» KNF”
»~Kwota do Zaplaty”

»~Kwota Odsetek”

oznacza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz
nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi,
zmieniajacg dyrektywe 2002/87/WE i uchylajacg dyrektywy 2006/48/WE oraz
2006/49/WE (Dz. U. UE L 176 z 27 czerwca 2013, s. 338).

oznacza dzien, w ktorym Obligacje zostang po raz pierwszy zapisane na
Rachunkach Papierow Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych lub w Rejestrze
Sponsora Emisji. Przewidywany Dzien Emisji wskazany jest w Ostatecznych
Warunkach Emisji.

oznacza dzien wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji, w ktorym Kwota
Wykupu staje si¢ nalezna i ptatna.

oznacza pierwszy dzien okresu przyjmowania zapisOw na Obligacje danej Serii,
wskazany w Ostatecznych Warunkach Oferty.

oznacza dzien wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji, w ktorym dana Kwota
Odsetek jest nalezna i ptatna.

oznacza w zaleznos$ci od kontekstu: (i) Dzien Platnosci Odsetek, (ii) Dzien Wykupu
Iub (iii) kazdy inny dzien, w ktéorym ma nastgpi¢ ptatnosé¢ jakiejkolwiek Kwoty do
Zaptaty zgodnie z Warunkami Emisji lub Ustawg o Obligacjach.

oznacza dzien (inny niz sobota, niedziela lub inny dzien ustawowo wolny od pracy),
w ktorym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papierow Wartosciowych,
Rachunki Zbiorcze oraz Rejestr Sponsora Emisji prowadza dzialalnosc
umozliwiajacg przenoszenie praw z Obligacji i dokonywanie platnosci z tytulu
Obligacji.

dla Obligacji o oprocentowaniu zmiennym — oznacza dzien przypadajacy na 5 (pigc¢)
Dni Roboczych przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma
obowigzywa¢ dana Stopa Procentowa.

oznacza dzien, w ktorym zostaje ustalony krag Obligatariuszy uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z Obligacji przypadajacych do zaptaty w danym Dniu
Platnodci, tj. odpowiednio:

a) 6 (szosty) Dzien Roboczy przypadajacy przed Dniem Ptatnosci, albo

b) w przypadku otwarcia likwidacji, o ktérej mowa w punkcie 16
Podstawowych Warunkow Emisji — dzien otwarcia likwidacji,
¢) w przypadku zlozenia zadania wczesniejszego wykupu, o ktdrym mowa w
punkcie 6.5 Podstawowych Warunkéw Emisji — dzien ztozenia zadania
wczesniejszego wykupu,
a w przypadku, gdy taki dzien nie bedzie mogt by¢ Dniem Ustalenia Uprawnionych
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa lub Regulacjami KDPW, inny
najblizszy Dzien Roboczy przypadajacy po takim dniu.
oznacza dzien, w ktérym na podstawie przepisow prawa lub Warunkéw Emisji
Kwota Wykupu stanie si¢ nalezna i ptatna przed Dniem Ostatecznego Wykupu.

oznacza w zaleznosci od przypadku: (i) Dzien Wcezesniejszego Wykupu albo (ii)
Dzien Ostatecznego Wykupu.

oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. z siedziba w Warszawie.
oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

oznacza w zaleznosci od kontekstu, Kwote Odsetek, Kwote Wykupu, ktorg Emitent,
zgodnie z Warunkami Emisji, jest zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi w danym
Dniu Platnosci lub jakgkolwiek inng kwote, ktora Emitent na podstawie Warunkow
Emisji zobowigzany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi.

oznacza kwot¢ odsetek platng przez Emitenta od jednej Obligacji Obligatariuszowi
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»Kwota Wykupu”

»,Marza”

»Obligacje
Niepodporzadkowane”

»Obligacje
Podporzadkowane”

»Obligatariusz”

»OKkres Odsetkowy”

,Ostateczne Warunki
Emisji”

»Poczatek Pierwszego
Okresu Odsetkowego”

,Prawo Bankowe”

»Prawo
Restrukturyzacyjne”

»Prawo
Upadlosciowe”

»Prospekt”

»Przypadek
Naruszenia”

»Rachunek Papieréw
Wartosciowych”

»Rachunek Zbiorczy”

»Regulacje KDPW”

»Regulamin GPW”

»Rejestr Sponsora
Emisji”

w kazdym Dniu Platnosci Odsetek, za dany Okres Odsetkowy obliczong zgodnie z
Warunkami Emisji.

oznacza kwoteg, po jakiej nastepuje wykup jednej Obligacji réwng Wartosci
Nominalne;j.

dla Obligacji o oprocentowaniu zmiennym — oznacza marz¢ odsetkowa wskazang w
Ostatecznych Warunkach Emisji.

oznacza Obligacje wskazane jako niepodporzadkowane w Ostatecznych Warunkach
Emisji.

oznacza Obligacje wskazane jako podporzadkowane w Ostatecznych Warunkach
Emisji.

oznacza podmiot, na ktérego Rachunku Papierow Wartosciowych lub na rzecz
ktorego w Rejestrze Sponsora Emisji zapisane sa prawa z co najmniej jednej
Obligacji lub osobe¢ wskazang na Rachunku Zbiorczym jako uprawniong z co
najmniej jednej Obligacji.

oznacza okres od Poczatku Pierwszego Okresu Odsetkowego (wliczajac ten dzien)
do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastgpny
okres od Dnia Platnoséci Odsetek (wliczajac ten dzien) do nastgpnego Dnia Platnosci
Odsetek (nie wliczajac tego dnia) przy czym ostatni okres odsetkowy bedzie sig¢
konczyt w Dniu Wykupu (nie wliczajac tego dnia).

oznacza ostateczne warunki emisji Obligacji danej Serii, stanowigce punkt 4
szczegotowych warunkow oferty Obligacji danej Serii, okreslonych w art. 24
Ustawy o Ofercie Publiczne;.

oznacza: (i) dla Obligacji, ktorych cena emisyjna jest stata i rtowna Warto$ci Nominalnej
— Dzien Emisji; albo (ii) dla Obligacji, ktorych cena emisyjna nie jest stata i jest
uzalezniona od dnia ztozenia zapisu — Dzien Otwarcia Subskrypcji.

oznacza ustaw¢ z dnia 29 sierpnia 1997 1.
(tekst jedn.: Dz. U. z 2016 r., poz. 1988, ze zm.).

Prawo  bankowe

oznacza ustaw¢ z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (tekst jedn. Dz. U.
72017 r., poz. 1508, ze zm.).

oznacza ustaw¢ z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tekst jedn.: Dz. U. z
2016 1., poz. 2171, ze zm.).

oznacza prospekt emisyjny podstawowy sporzadzony przez Emitenta w formie
jednolitego dokumentu i zatwierdzony przez KNF w dniu 13 pazdziernika 2017 r. w
zwiazku z oferta publiczng Obligacji oraz ubieganiem si¢ o dopuszczenie Obligacji
do obrotu na Rynku Regulowanym, wraz z wszelkimi aneksami i komunikatami
aktualizujgcymi.

ma znaczenie nadane mu w punkcie 6.3.

oznacza rachunek papieréw warto§ciowych, na ktorym zapisane sa prawa z
Obligacji, prowadzony dla danego Obligatariusza przez uprawnione podmioty w
sposob okreslony w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

oznacza SzczegOtowe Zasady Dzialania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A., Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
S.A. oraz wszelkie inne majgce zastosowanie regulacje wydane przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

oznacza Regulamin Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

oznacza prowadzony przez Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. rejestr osob
nabywajacych Obligacje w ramach Oferty, w ktorym Biuro Maklerskie Alior Banku
S.A. moze dokonywa¢ zapisdbw dotyczacych Obligacji w sposob identyfikujacy
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»Rozporzadzenie
MAR”

»Rozporzadzenie
CRR”

»Rynek Regulowany”

»oeria”

»Stopa Bazowa”

»Stopa Procentowa”

»Strona Internetowa
Emitenta”

,Ustawa o BFG”

wUstawa
o Obligacjach”

,Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi”

,Ustawa o Ofercie
Publicznej”

,wUstawa o Podatku
Dochodowym od Oséb

osoby, ktorym przystuguja prawa z Obligacji.

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w
sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. L 173 z 12 czerwca
2014, s. 1, ze zm.).

oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr
648/2012 (Dz. U. UE L 176 z 27 czerwca 2013, s. 1, ze zm.).

oznacza rynek regulowany prowadzony przez GPW w ramach systemu Catalyst.

oznacza Obligacje wyemitowane przez Emitenta reprezentujace prawa majatkowe
podzielone na okreslong liczbe réwnych jednostek oraz oznaczone tym samym
numerem lub literg serii, wskazang w Ostatecznych Warunkach Emisji.

dla Obligacji o oprocentowaniu zmiennym — oznacza stop¢ procentowa WIBOR
ustalang przez GPW Benchmark S.A. (informacja o Stopie Bazowej jest
publikowana na stronie internetowej: https/gpwbenchmark.pl) lub kazdego jej
oficjalnego nastepcg, dla depozytow ztotowkowych o dilugosci 6 miesigey, z
kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny, publikowang w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stope procentows, ktdra zastapi powyzsza
stope procentowa, a w przypadku braku mozliwosci ustalenia wysoko$ci takiej
stopy procentowej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, oznacza $rednia
arytmetyczng stop procentowych podanych Emitentowi przez Banki Referencyjne
dla depozytow zlotowkowych o dlugosci 6 miesigcy, pod warunkiem, ze
przynajmniej dwa Banki Referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym, jesli
bedzie to konieczne, bedzie ona zaokraglona do pigtego miejsca po przecinku (a
0,000005 bedzie zaokraglone w goreg). W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze
by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami, zostanie ona ustalona na
podstawie ostatniej dostgpnej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym, w ktorym
przypada taki Dzien Ustalenia Stopy Procentowej. Jezeli Stopa Bazowa ustalona w
sposob okreslony powyzej ma warto$¢ ujemng, na potrzeby obliczenia Stopy
Procentowej przyjmuje si¢, ze ma ona wartos¢ zero.

oznacza: (i) dla Obligacji o stalym oprocentowaniu — stala stopg procentowa
wskazang w Ostatecznych Warunkach Emisji, a (ii) dla Obligacji o oprocentowaniu
zmiennym — zmienng stopg procentowa obliczong wedtug Stopy Bazowej ustalanej
w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powigkszonej o Marzg, przy czym w
przypadku Obligacji o oprocentowaniu zmiennym Emitent moze ustali¢ w
Ostatecznych Warunkach Emisji odmienng, stalg stope procentowg dla pierwszego
Okresu Odsetkowego.

oznacza stron¢ www.aliorbank.pl lub inng stron¢ internetowa Emitenta, ktora ja
zastapi, o ktorej Emitent poinformuje Obligatariuszy zgodnie z punktem 19.1.

oznacza ustawe¢ z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z
2016 1., poz. 996, ze zm.).

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238,
ze zm.).

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jedn.: Dz. U. z 2016 r., poz. 1636, ze zm.).

oznacza ustaw¢ z dnia z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (tekst jedn.: Dz. U. z 2016 r., poz. 1639, ze zm.).

oznacza ustaw¢ z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
(tekst jedn.: Dz. U. z 2016, poz. 2032, ze zm.).
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Fizycznych”

»Ustawa o Podatku oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
Dochodowych od Osob  (tekst jedn.: Dz. U. 22016, poz. 1888, ze zm.).

Prawnych”

»Warto$s¢ Nominalna” Warto§¢ nominalna jednej Obligacji danej serii, wynoszaca 100 PLN lub

wielokrotno$¢ tej kwoty, wskazana w Ostatecznych Warunkach Emisji, przy czym
w przypadku Obligacji Podporzadkowanych Zarzad ustali warto$¢ nominalng
kazdej Obligacji Podporzadkowanej na 100.000 PLN.

»Warunki Emisji” oznacza tacznie Podstawowe Warunki Emisji, wraz z ewentualnymi aneksami do

2.1.

2.2.

2.3.

3.1.

3.2.

4.1.

Prospektu wprowadzajacymi zmiany do Podstawowych Warunkéw Emisji zgodnie
z punktem 18.3 Podstawowych Warunkéw Emisji, oraz Ostateczne Warunki Emisji,
stanowiace tacznie warunki emisji danej Serii Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 1
Ustawy o Obligacjach, sporzadzone w formie jednolitego dokumentu.

INTERPRETACJA
W niniejszych Podstawowych Warunkach Emisji:

a) odniesienia do ,,punktu” stanowig odniesienia do punktu niniejszych Podstawowych Warunkow
Emisji,

b) wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu urzedowego obowigzujacego w
Rzeczypospolitej Polskie;j,

c) wszelkie odniesienia do organow administracji panstwowej lub innych organow wiadzy
publicznej obejmuja odniesienia do organow, ktore zastgpig dany organ administracji
panstwowej lub dany organ wtadzy publicznej,

d) odniesienia do przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu, ktory zastapi dany
przepis, ustawe lub rozporzadzenie.

Niezaleznie od postanowien zawartych w Warunkach Emisji, do Obligacji beda miaty zastosowanie
wszelkie obowigzujace Regulacje KDPW, co kazdorazowy Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci.
W przypadku rozbieznoéci pomiedzy bezwzglednie obowigzujacymi postanowieniami Regulacji
KDPW a Warunkami Emisji, wigzace b¢da Regulacje KDPW.

Tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektorych punktéw zostaly podane wylacznie dla utatwienia
odniesienia i nie maja wptywu na interpretacj¢ Warunkow Emisji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI
Obligacje emitowane sg na podstawie:
a) Ustawy o Obligacjach,

b) Uchwaty Zarzadu Emitenta nr 270/2017 z dnia 22 sierpnia 2017 r. w sprawie otwarcia Drugiego
Publicznego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A.,

c) Uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 54/2017 z dnia 23 sierpnia 2017 r. w sprawie
zatwierdzenia uchwaly Zarzadu w sprawie otwarcia Drugiego Publicznego Programu Emisji
Obligacji Alior Bank S.A., oraz

d) w odniesieniu do danej Serii Obligacji — uchwaly Zarzadu Emitenta ustalajacej Ostateczne
Warunki Emisji wskazane w tych Ostatecznych Warunkach Emisji.

Obligacje sg oferowane w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach.
OPIS OBLIGACJI

Obligacje sa obligacjami na okaziciela i nie maja formy dokumentu. Obligacje sa zdematerializowane w
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4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.5.1.

rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zobowigzania wynikajace z Obligacji stanowia nieodwotalne, bezposrednie, bezwarunkowe
zobowigzania pieni¢zne Emitenta. Obligacje uprawniaja wytacznie do $wiadczen pienigznych.

Obligacje nie sg zabezpieczone. Obligacje sa emitowane w Serii.

Obligacje moga by¢ emitowane jako Obligacje Podporzadkowane albo  Obligacje
Niepodporzadkowane. Rodzaj Obligacji zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji.

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia zostanie wskazana w Ostatecznych
Warunkach Emisji.

Zgodnie z Ustawg o BFG, implementujaca BRRD, Obligacje moga zosta¢ poddane instrumentom
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W przypadku zastosowania takich instrumentéw do
Obligacji: (i) ich warto$¢ moze zosta¢ obnizona, w tym do zera; (ii) moga one zostaé zamienione na
akcje zwykle albo na inne instrumenty typu udzialowego; lub (iii) ich Warunki Emisji mogg ulec
zmianie. W szczegdlnosci, w przypadkach okreslonych w Ustawie o BFG, mozliwe jest podjgcie przez
BFG decyzji o umorzeniu lub konwersji Obligacji w czgsci lub w catosci. Ponadto, w zwiazku z
zastosowaniem pozostatych instrumentdow w ramach przymusowej restrukturyzacji, zobowigzania
Banku z tytulu Obligacji moga zosta¢ przeniesione do innego podmiotu, a takze ulec umorzeniu lub
konwersji na prawa udzialowe takiego podmiotu. Obligatariusze, obejmujac Obligacje lub nabywajac
Obligacje na rynku wtérnym, przez sam fakt objecia lub nabycia Obligacji wyrazaja zgode na uznanie
skutkow decyzji o zastosowaniu instrumentu umorzenia lub konwersji Obligacji, zgodnie z przepisami
Ustawy o BFG.

Cel emisji Obligacji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach zostanie wskazany w Ostatecznych
Warunkach Emisji.

OBLIGACJE PODPORZADKOWANE
Postanowienia niniejszego punktu maja zastosowanie wytacznie do Obligacji Podporzadkowanych.

Obligacje Podporzadkowane sa obligacjami w rozumieniu art. 22 Ustawy o Obligacjach.
Wierzytelnosci wynikajace z Obligacji Podporzadkowanych bgda w przypadku upadtosci lub likwidacji
Emitenta zaspokojone w ostatniej kolejnosci po zaspokojeniu wszystkich innych wierzytelnosci
niepodporzadkowanych przystugujacych wobec Emitenta wierzycielom niepodporzadkowanym.

Niezaleznie od celu emisji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach, Obligacje Podporzadkowane
zostang zakwalifikowane, po uzyskaniu zgody KNF zgodnie z art. 127 ust. 1 Prawa Bankowego, jako
instrumenty w kapitale Tier II, o ktorych mowa w art. 63 Rozporzadzenia CRR, a $rodki z emisji beda
wliczane przez Bank do kapitatu Tier II Banku.

Obligacje Podporzadkowane sg niezabezpieczonymi, podporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta
korzystajagcymi z jednakowego pierwszenstwa wzgledem siebie i (z zastrzezeniem wyjatkow
przewidzianych bezwzglgdnie wigzacymi przepisami prawa polskiego) beda przez Emitenta traktowane
co najmniej na réwni i proporcjonalnie ze wszystkimi innymi istniejgcymi 1 przysztymi,
podporzadkowanymi i niezabezpieczonymi zobowigzaniami Emitenta.

Emitent moze przeprowadzi¢ wykup Obligacji Podporzadkowanych przed Dniem Ostatecznego
Wykupu na zasadach opisanych ponizej:

Wczesniejszy wykup w przypadku niezakwalifikowania Obligaciji Podporzadkowanych do Tier I1I:

a) Z zastrzezeniem ustgpu (b) ponizej, jezeli w terminie 120 dni od Dnia Emisji, KNF nie udzieli
zgody lub odmowi udzielenia zgody na zakwalifikowanie Obligacji Podporzadkowanych jako
instrumentu w kapitale Tier II, zgodnie z wlasciwymi przepisami, w szczegélnosci art. 127
Prawa Bankowego, Emitent moze dokona¢ wcze$niejszego wykupu Obligacji
Podporzadkowanych w sposob opisany w punkcie 5.6.

b) Wezesdniejszy wykup Obligacji Podporzadkowanych, o ktérym mowa w niniejszym
punkcie 5.5.1 nie zostanie przeprowadzony, jezeli KNF lub inny wlasciwy organ udzieli zgody
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5.5.2.

<)

d)

na zakwalifikowanie Obligacji Podporzadkowanych jako instrumentu w kapitale Tier II, przed
dniem wcze$niejszego wykupu wskazanym w ogloszeniu, o ktérym mowa w punkcie 5.6. W
takim wypadku Emitent dokona stosownego zawiadomienia Obligatariuszy.

Dniem wecze$niejszego wykupu na podstawie niniejszego punktu 5.5.1 bedzie pierwszy Dzien
Ptatnosci Odsetek.

Prawo Emitenta do dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji Podporzadkowanych zgodnie z
postanowieniami niniejszego punktu 5.5.1 wygasa:

i. w przypadku udzielenia przez KNF 2zgody na zakwalifikowanie Obligacji
Podporzadkowanych jako instrumentu w kapitale Tier II, ub

ii. w przypadku, gdy w terminie 30 dni od dnia dorgczenia Emitentowi decyzji KNF
odmawiajacej udzielenia zgody na zakwalifikowanie Obligacji Podporzadkowanych jako
instrumentu w kapitale Tier II, Emitent nie dokona ogloszenia o wcze$niejszym wykupie
Obligacji Podporzadkowanych, zgodnie z postanowieniami punktu 5.6, lub

iii. w przypadku, gdy w terminie 30 dni od dnia, w ktorym bezskutecznie uptynat termin 120
dni na udzielenie zgody na zakwalifikowanie Obligacji Podporzadkowanych jako
instrumentu w kapitale Tier II, Emitent nie dokona ogloszenia o wcze$niejszym wykupie
Obligacji Podporzadkowanych, zgodnie z postanowieniami punktu 5.6.

Wezeéniejszy wykup po zakwalifikowaniu Obligacji Podporzadkowanych do Tier II:

Po udzieleniu przez KNF zgody na zakwalifikowanie Obligacji Podporzadkowanych jako instrumentu
w kapitale Tier II zgodnie z wlasciwymi przepisami Rozporzadzenia CRR, Emitent moze dokonac¢
weczesniejszego wykupu Obligacji Podporzadkowanych w sposob opisany w punkcie 5.6:

a)

b)

nie wczesniej niz po uptywie 5 lat od Dnia Emisji — za zgoda KNF, ktéra wydawana jest po
spelnieniu dowolnego z warunkow, o ktorych mowa w art. 78 ust. 1 pkt a) i b) Rozporzadzenia
CRR, ktore na dat¢ zatwierdzenia Prospektu sa nastgpujace:

i. przed lub w tym samym czasie co taki wcze$niejszy wykup, Emitent zastgpuje Obligacje
Podporzadkowane instrumentami funduszy wilasnych o tej samej lub wigkszej jakoSci na
warunkach, ktore sa stabilne z punktu widzenia zdolnosci dochodowej Emitenta (zgodnie z
art. 78 ust. 2 Rozporzadzenia CRR, przy ocenianiu stabilnosci instrumentoéw zastepujacych
Obligacje Podporzadkowane, z punktu widzenia zdolnosci dochodowej Emitenta, KNF
bierze pod uwage stopien, w jakim te zastgpujace instrumenty kapitatlowe bylyby bardziej
kosztowne dla Emitenta niz Obligacje Podporzadkowane);

ii. Emitent wykazal w sposob zadowalajacy KNF, Zze po dokonaniu takiego wczes$niejszego
wykupu fundusze wilasne Emitenta przekroczylyby wymogi okre$lone w art. 92 ust. 1
Rozporzadzenia CRR oraz wymoég potaczonego bufora zdefiniowany w art. 128 pkt 6
Dyrektywy CRD, o margines, ktory KNF moze uzna¢ za konieczny na podstawie art. 104
ust. 3 Dyrektywy CRD; lub

przed uptywem 5 lat od Dnia Emisji — za zgoda KNF, ktora wydawana jest po spetnieniu
dowolnego z warunkéw, o ktorych mowa w art. 78 ust. 1 pkt a) i b) Rozporzadzenia CRR,
ktorych tres¢, na date zatwierdzenia Prospektu, przytoczona jest w ustgpie a) powyzej, oraz
dodatkowo ktoregokolwiek z warunkow, o ktorych mowa w art. 78 ust. 4 pkt a) i b)
Rozporzadzenia CRR, ktore na dat¢ zatwierdzenia Prospektu sg nastgpujace:

i. nastgpita zmiana w regulacyjnej klasyfikacji Obligacji Podporzadkowanych, ktora moglaby
spowodowac ich wylaczenie z funduszy wilasnych Emitenta lub ich reklasyfikacj¢ jako
form¢ funduszy wlasnych nizszej jakosci, przy spetnieniu obu ponizszych warunkdw:
(i) KNF uznaje t¢ zmian¢ za wystarczajaco pewna; (ii) Emitent wykazuje w sposob
zadowalajacy KNF, Ze regulacyjna reklasyfikacja Obligacji Podporzadkowanych nie byla w
sposob racjonalny mozliwa do przewidzenia w Dniu Emisji;
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5.6.

5.7.

6.1.

6.2.

6.3.

6.3.1.

6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

6.3.5.

6.3.6.

6.3.7.

6.4.

6.4.1.

6.4.2.

ii. nastgpita zmiana w majgcym zastosowanie opodatkowaniu Obligacji Podporzadkowanych, a
Emitent wykazuje w sposob zadowalajacy KNF, Ze zmiana ta jest istotna i ze nie byla w
sposob racjonalny mozliwa do przewidzenia w Dniu Emisji.

W celu dokonania wczesniejszego wykupu, zgodnie z punktem 5.5.1 lub 5.5.2, Emitent zobowiagzany
jest do dokonania, w sposob wskazany w punkcie 19.1, ogloszenia o wczeéniejszym wykupie Obligacji
Podporzadkowanych, z wyprzedzeniem wynoszacym co najmniej 10 Dni Roboczych, wskazujac w nim
Dzien Wczeséniejszego Wykupu.

W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z punktem 5.5.1 lub 5.5.2, Emitent
zobowigzany jest zaptaci¢ za kazda Obligacjc w dniu, w ktérym Obligacje be¢da podlegaty
wezesniejszemu wykupowi Kwote Wykupu oraz Kwote Odsetek obliczong zgodnie z postanowieniami
punktu 10.

OBLIGACJE NIEPODPORZADKOWANE
Postanowienia niniejszego punktu maja zastosowanie wytacznie do Obligacji Niepodporzadkowanych.

Obligacje Niepodporzadkowane sa niezabezpieczonymi, niepodporzadkowanymi zobowigzaniami
Emitenta korzystajacymi z jednakowego pierwszenstwa wzgledem siebie i (z zastrzezeniem wyjatkow
przewidzianych bezwzglednie wigzacymi przepisami prawa polskiego) beda przez Emitenta traktowane
co najmniej na roéwni i proporcjonalnie ze wszystkimi innymi istniejacymi 1 przysztymi,
niepodporzadkowanymi i niezabezpieczonymi zobowigzaniami Emitenta.

Woystapienie i trwanie ktoregokolwiek z ponizszych przypadkow stanowi ,,Przypadek Naruszenia” w
odniesieniu do Obligacji Niepodporzadkowanych:

Brak ptatno$ci: Emitent nie dokonat jakiejkolwiek wymagalnej ptatnosci naleznosci gltéwnej lub
kwoty odsetek z tytutu jakichkolwiek obligacji emitowanych w ramach Drugiego Publicznego
Programu Emisji Obligacji Banku (za wyjatkiem Obligacji Podporzadkowanych).

Niezgodnos¢ z prawem: Przepisy polskiego prawa majace zastosowanie do Emitenta albo decyzje
organdw administracyjnych spowoduja, ze emisja Obligacji Niepodporzadkowanych lub ptatnosci
jakiejkolwiek kwoty z tytutu Obligacji Niepodporzadkowanych beda niezgodne z prawem.

Zarzad komisaryczny: KNF podejmie decyzje o ustanowieniu zarzadu komisarycznego nad
Emitentem.

Zawieszenie dziatalnoéci: KNF podejmie decyzj¢ o zawieszeniu dziatalno$ci Emitenta w zakresie
przyjmowania wkiadéw pieni¢znych oraz prowadzenia rachunkéw tych wkiladow lub w zakresie
udzielania kredytow.

Uchylenie zezwolenia lub zawiadomienie KNF: (i) KNF podejmie w stosunku do Emitenta decyzj¢ o
uchyleniu zezwolenia na utworzenie banku oraz o jego likwidacji; lub (ii) Zarzad Emitenta, zgodnie z
art. 158 ust. 1 Prawa Bankowego, zawiadomi KNF, ze aktywa Emitenta nie wystarczajg na
zaspokojenie jego zobowigzan.

Wycofanie z obrotu Obligacji Niepodporzadkowanych: Obligacje Niepodporzadkowane zostang
wycofane lub wykluczone z obrotu na Rynku Regulowanym.

Wycofanie z obrotu akcji Emitenta: Akcje Emitenta zostang wycofane lub wykluczone z obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, za wyjatkiem przypadku, w ktorym akcje Emitenta
przestang by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w zwigzku z
potaczeniem Emitenta z innym podmiotem, ktorego akcje beda notowane na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW.

Nie stanowig Przypadkéw Naruszenia:

zdarzenia opisane w punkcie 6.3 ktore wystgpity przed dniem dorgczenia zadania przedterminowego
wykupu Obligacji ztoZzonego przez Obligatariusza, lecz nie trwaja dalej w tym dniu;

zdarzenia opisane w punktach 6.3.3 1 6.3.4, jezeli:
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6.5.

6.5.1.

6.5.2.

6.6.

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

8.1.

8.2.

8.3.

e stanowig one $rodek w zakresie zapobiegania kryzysom, Srodek w zakresie zarzadzania
kryzysowego lub zdarzenie bezposrednio zwigzane z zastosowaniem takiego Srodka w
rozumieniu BRRD oraz w mys$l przepisow implementujacych BRRD, zamieszczonych w
Ustawie o BFG; oraz

e pomimo ich wystapienia Emitent nadal wykonuje swoje zobowigzania wynikajace z Obligacji
Niepodporzadkowanych.

Po wystapieniu Przypadku Naruszenia kazdy Obligatariusz moze zada¢ przeprowadzenia wykupu
Obligacji Niepodporzadkowanych przed Dniem Ostatecznego Wykupu na zasadach opisanych
ponizej:

Obligatariusz powinien dorgczy¢ Emitentowi pisemne zadanie przedterminowego wykupu okreslonej
liczby Obligacji Niepodporzadkowanych posiadanych przez tego Obligatariusza, wskazujac
Przypadek Naruszenia uzasadniajacy to zadanie oraz zalaczajac oryginal §wiadectwa depozytowego,
ktorego wystawienie skutkowalo blokadg wszystkich Obligacji Niepodporzadkowanych objetych
zadaniem, z terminem waznosci nie krotszym niz 60 dni od dnia wystapienia najpdzniejszego z
Przypadkéw Naruszenia, na ktore powoluje si¢ Obligatariusz;

Z zastrzezeniem powszechnie obowigzujacych przepisoOw prawa, Emitent jest zobowigzany wykupié
Obligacje Niepodporzadkowane objete zgdaniem Obligatariusza w terminie 30 Dni Roboczych od
dnia doreczenia zagdania Emitentowi.

W przypadku wezesniejszego wykupu Obligacji Niepodporzadkowanych na zadanie Obligatariusza
Emitent zobowigzany jest zaplaci¢, za kazdg wykupowang Obligacje Niepodporzadkowana, w dniu,
w ktoérym dane Obligacje Niepodporzadkowane beda podlega¢ wykupowi na zadanie Obligatariusza,
Kwote Wykupu oraz Kwotg Odsetek obliczong zgodnie z postanowieniami punktu 10.

DEPOZYT, DOPUSZCZENIE OBLIGACJI DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Obligacje sa zarejestrowane w Depozycie prowadzonym przez KDPW na zasadach okre§lonych w
Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz odpowiednich Regulacjach KDPW.

Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwila zapisania ich po raz pierwszy na Rachunku Papierow
Warto$ciowych, Rachunku Zbiorczym lub Rejestrze Sponsora Emisji.

Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy na Rachunkach Papierow Wartosciowych, Rachunkach
Zbiorczych lub Rejestrze Sponsora Emisji w Dniu Emisji Obligacji.

Obligacje bgda zarejestrowane w Depozycie do dnia ich umorzenia.

Emitent zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym. W
przypadku gdyby Obligacje nie zostaly dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym Emitent
podejmie stosowne dziatania w celu wprowadzenia Obligacji do ASO. Dla uniknigcia watpliwosci
niedopuszczenie Obligacji do notowan na Rynku Regulowanym lub ASO nie stanowi naruszenia
Warunkéw Emisji.

TYTUL PRAWNY I PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Prawa z Obligacji przyshuguja:

a) osobie bedacej posiadaczem Rachunku Papierow Wartosciowych; lub

b) osobie, na rzecz ktorej prawa z Obligacji zostaty zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji; lub

c) osobie wskazanej podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy, na ktérym zapisana zostala
Obligacja, przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji.

Przenoszenie praw z Obligacji nast¢puje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz Regulacjami KDPW.

Po Dniu Ustalenia Uprawnionych do §wiadczen z tytutu wykupu Obligacji, prawa z Obligacji nie moga
by¢ przenoszone.
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10.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

11.

SWIADCZENIA Z OBLIGACJI

Obligacje uprawniaja wylacznie do $wiadczenia pieni¢znego, polegajacego na zaplacie przez Emitenta
na rzecz Obligatariuszy danej Kwoty do Zaplaty we wlasciwym Dniu Platnoéci, wskazanym w
Ostatecznych Warunkach Emisji.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sg oprocentowane od Poczatku Pierwszego Okresu Odsetkowego (wliczajac ten dzien) do
Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia) wedlug Stopy Procentowej wskazanej w Ostatecznych

Warunkach Emisji.

Oprocentowanie Obligacji moze by¢ stale lub zmienne. Rodzaj oprocentowania wskazany jest w
Ostatecznych Warunkach Emisji.

Ustalenie Kwoty Odsetek:

a) Kwota Odsetek naliczana jest na podstawie wlasciwej Stopy Procentowej dla danego Okresu
Odsetkowego i ptatna jest z dotu w Dniu Ptatnosci Odsetek.

b) Kwota Odsetek naliczana jest od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy i obliczana bedzie
wedhug nastepujacej formuty:

KO =NxSpxE2.
365

gdzie:

KO; oznacza kwote¢ odsetek za dany (i-ty) Okres Odsetkowy,

N oznacza Warto$¢ Nominalna,

SP; oznacza wlasciwg Stope Procentowa obowigzujaca w danym (i-tym) Okresie
Odsetkowym,

LD; oznacza liczb¢ dni w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym.

Wynik tego obliczenia zaokraglany jest do pelnego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gorg).

Emitent zawiadomi KDPW oraz GPW o Stopie Procentowej i Kwocie Odsetek dla kazdego Okresu
Odsetkowego zgodnie z Regulacjami KDPW i Regulaminem GPW.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczb¢ dni w okresie od Poczatku Pierwszego Okresu
Odsetkowego (wliczajac ten dzien; w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego) albo poprzedniego
Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien; w przypadku Okresu Odsetkowego innego niz pierwszy
Okres Odsetkowy) do ostatniego dnia danego, skroconego Okresu Odsetkowego (nie wliczajac tego
dnia).

PLATNOSCI
Platnosci Kwoty do Zaplaty:

a) Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw Warto$ciowych,
Rejestr Sponsora Emisji i Rachunki Zbiorcze poprzez przelew wiasciwej Kwoty do Zaptaty we
wiasciwym Dniu Platnosci, zgodnie z Regulacjami KDPW.

b) Jezeli Dzien Platno$ci, przypada w dniu niebgdagcym Dniem Roboczym, woéwczas ptatnosé

Kwoty do Zaptaty nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nast¢pujacym po tym Dniu Platnosci, a
Obligatariuszowi nie bedzie przystugiwa¢ od Emitenta roszczenie o odsetki badZz inna
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11.2.

12.

12.1.

12.2.

13.

13.1.

13.2.

14.

15.

15.2.

15.3.

rekompensata za taki okres.

c) Miejscem spelnienia $wiadczenia jest siedziba podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow
Wartosciowych, Rejestr Sponsora Emisji lub Rachunek Zbiorczy, za posrednictwem ktdrego
speliane jest §wiadczenie.

d) Niezaptacenie danej Kwoty do Zaptaty we wiasciwym Dniu Ptatnosci skutkuje powstaniem po
stronie Emitenta, jako dtuznika, zobowigzania do ptatnosci odsetek ustawowych za czas
op6znienia, chociazby Obligatariusz nie poniost zadnej szkody i chociazby opdznienie bylo
nastepstwem okolicznos$ci, za ktore Emitent, jako dtuznik, odpowiedzialno$ci nie ponosi.

Zaokraglenia:

Przy dokonywaniu obliczen platnosci z tytulu Obligacji, wszystkie wielko$ci okreslone w procentach
beda zaokraglane do dwoch miejsc po przecinku od punktu procentowego a wszystkie platnosci
okreslone w ztotych bedg zaokraglane do petnego grosza (przy czym potowy begda zaokraglane w gore).

WYKUP OBLIGACJI

Z zastrzezeniem punktow 5.5.1 1 5.5.2 (w odniesieniu do Obligacji Podporzadkowanych), punktu 6.5 (w
odniesieniu do Obligacji Niepodporzadkowanych) oraz punktu 16 (w odniesieniu do Obligacji
Podporzadkowanych oraz Obligacji Niepodporzadkowanych) oraz bezwzglednie obowiazujacych
przepisow prawa, kazda Obligacja zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Ostatecznego Wykupu
poprzez zaptate Kwoty Wykupu wraz z nalezng Kwotg Odsetek.

Z zastrzezeniem punktu 6.5 w odniesieniu do Obligacji Niepodporzadkowanych oraz bezwzglednie
obowiazujacych przepiséw prawa, Warunki Emisji nie przyznaja Obligatariuszom prawa do zadania od
Emitenta wykupu Obligacji przed Dniem Ostatecznego Wykupu.

ODPOWIEDZIALNOSC EMITENTA

Emitent odpowiada wobec Obligatariuszy calym swoim majatkiem za zobowigzania wynikajace z
Obligacji.

Z chwila dokonania zaptaty wszystkich Kwot do Zaptaty wynikajacych z Warunkéw Emisji, Emitent
bedzie zwolniony z jakiejkolwiek odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy.

POTRACENIE

Emitent nie ma prawa potracenia jakichkolwiek swoich wierzytelnosci wobec Obligatariusza z
wierzytelnoscig Obligatariusza z tytutu Obligacji chyba, ze Obligatariusz wyrazi na to pisemng zgodg i
takie dziatanie nie narusza Warunkow Emisji.

PODATKI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracen, lub pobran z tytutu lub na rzecz
jakichkolwiek, majacych zastosowanie obecnie lub w przyszloéci, podatkéw, optat lub naleznosci
publicznoprawnych, chyba ze dokonanie takiego potracenia lub pobrania wymagane jest przepisami
prawa.

Jezeli z przepisow prawa wynika obowigzek potrgcenia lub pobrania jakiegokolwiek podatku, optaty
lub innych nalezno$ci publicznoprawnych, a Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzacemu
Rachunek Papier6w Warto$ciowych, Rejestr Sponsora Emisji lub Rachunek Zbiorczy, najpdzniej w
Dniu Ustalenia Uprawnionych, informacji i dokumentéw, w tym w szczeg6lnosSci aktualnego (w
rozumieniu wilasciwych przepisow prawa) Certyfikatu Rezydencji, niezbgdnych do zastosowania
obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania, optaty lub innej nalezno$ci publicznoprawnej lub
zwolnienia z opodatkowania, oplaty lub innej naleznosci publicznoprawnej, podatek, oplata lub inna
nalezno$¢ publicznoprawna zostanie pobrany (pobrana) lub potracony (potracona) w pelnej wysokosci
wynikajacej z przepisow prawa.

Jezeli z jakgkolwiek ptatnoscia z tytutu Obligacji zwigzany bgdzie obowiazek pobrania lub potracenia
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych naleznoéci publicznoprawnych, Emitent nie be¢dzie



V. ZALACZNIKI

16.

16.1.

16.2.

17.

18.

18.1.

18.2.

18.3.

19.

19.1.

19.2.

20.

20.1.

20.2.

zobowigzany do dokonania na rzecz Obligatariuszy zaptaty jakichkolwiek kwot wyrdéwnujacych
pobrane lub potracone podatki, optaty lub inne naleznosci publicznoprawne, ani jakichkolwiek innych
platnosci.

LIKWIDACJA

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji.

Emitent zobowiazany jest zaplaci¢ za kazda Obligacje w dniu, w ktorym Obligacje podlegaly
natychmiastowemu wykupowi zgodnie z niniejszym punktem, Kwote Wykupu oraz Kwot¢ Odsetek
obliczong zgodnie z postanowieniami punktu 10.

PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg si¢ z uptywem dziesigciu lat.
ZMIANY WARUNKOW EMISJI

Zmiany Warunkéw Emisji moga nastapi¢ jedynie w nastgpstwie jednobrzmiacych porozumien
zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.

Emitent moze jednostronnie zmieni¢ Warunki Emisji w zakresie wskazanym w art. 7 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach.

W przypadku wprowadzenia zmian do Podstawowych Warunkéw Emisji w drodze aneksu do
Prospektu, nie beda one miaty zastosowania do Obligacji wyemitowanych przed datg opublikowania
tego aneksu.

ZAWIADOMIENIA I SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA
Zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy:

a) Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bgda zamieszczane w zaktadce
poswigconej Obligacjom na Stronie Internetowej Emitenta. W przypadku, gdy dane
zawiadomienie zawiera informacj¢ poufng Iub informacje biezacg, o ktorych mowa,
odpowiednio, w art. 7 i 17 Rozporzadzeniu MAR lub art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie lub
innych wtasciwych przepisach prawa, zawiadomienie to zostanie sporzadzone i opublikowane w
formie raportu biezacego zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa.

b) Sprawozdania finansowe Emitenta begda sporzadzane i publikowane w formie raportéw
okresowych zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa.

Zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta:

a) Jezeli Warunki Emisji nie stanowig inaczej, wszelkie zawiadomienia kierowane przez
Obligatariuszy do Emitenta beda uwazane za dostarczone, jezeli zostaly dorgczone listem
poleconym lub poczta kurierska pod nastgpujacy adres korespondencyjny:

Alior Bank S.A.
ul. Lopuszanska 38D
02-232 Warszawa

b) Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie adresu do dorgczen. Zawiadomienie takie
stanie si¢ skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych od zawiadomienia przez Emitenta o zmianie
zgodnie z punktem 19.1.

POSTANOWIENIA KONCOWE
Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami i Warunkami Emisji beda rozstrzygane przez sad powszechny
wlasciwy miejscowo dla siedziby Emitenta.
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20.3.  Podmiot przechowujacy dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej
Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do Obligacji zostanie wskazany
w Ostatecznych Warunkach Emisji, o ile podmiot taki zostanie ustanowiony.
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3. WZOR OSTATECZNYCH WARUNKOW OFERTY

OSTATECZNE WARUNKI OFERTY
OBLIGACJI SERII [e] EMITOWANYCH PRZEZ
ALIOR BANK S.A.

Niniejszy dokument stanowi informacj¢ o szczegotowych warunkach oferty, w rozumieniu art. 24 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej, obligacji [niepodporzadkowanych / podporzadkowanych] serii [®] (,,Obligacje”)
(,,Ostateczne Warunki Oferty Obligacji”’) emitowanych przez Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Lopuszanska 38D, 02-232 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS
0000305178, NIP 1070010731, REGON 141387142, z kapitalem zakladowym w wysokosci [e] PLN
(wptaconym w catosci), posiadajacym strong internetowg www.aliorbank.pl (,,Emitent”), w ramach Drugiego
Publicznego Programu Emisji Obligacji Banku do maksymalnej liczby 12.000.000 obligacji oraz do
maksymalnej tacznej warto$ci nominalnej obligacji 1.200.000.000 PLN, przyjetego uchwala Zarzadu
nr 270/2017 z dnia 22 sierpnia 2017 r. w sprawie otwarcia Drugiego Publicznego Programu Emisji Obligacji
Alior Bank S.A., ktora zostata zatwierdzona uchwatga Rady Nadzorczej nr 54/2017 z dnia 23 sierpnia 2017 r. w
sprawie zatwierdzenia uchwaty Zarzadu w sprawie otwarcia Drugiego Publicznego Programu Emisji Obligacji
Alior Bank S.A. (,,Drugi Publiczny Program Emisji Obligacji Banku”).

1. OSWIADCZENIE NA PODSTAWIE ART. 26 UST. 5 ROZPORZADZENIA O PROSPEKCIE

Prospekt emisyjny podstawowy sporzadzony przez Emitenta w zwiazku z emisjg Obligacji w ramach Drugiego
Publicznego Programu Emisji Obligacji Banku i zamiarem ubiegania si¢ o ich dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym zostal zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
13 pazdziernika 2017 r. (,,Prospekt”). Prospekt, zawierajacy Podstawowe Warunki Emisji, zostat udostgpniony,
wraz z ewentualnymi aneksami do Prospektu, do publicznej wiadomoséci w formie elektronicznej na stronie
internetowej Emitenta (www.aliorbank.pl).

Do niniejszych Ostatecznych Warunkéw Oferty Obligacji wlaczone zostaty ostateczne warunki emisji Obligacji
(,,Ostateczne Warunki Emisji Obligacji”) oraz zalaczone zostalo podsumowanie prospektu dotyczace emisji
Obligacji.

Emitent zwraca uwage, ze niniejsze Ostateczne Warunki Oferty Obligacji zostaly sporzadzone do celow
wskazanych w art. 5 ust. 4 Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r.
w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertag lub dopuszczeniem do obrotu
papierow warto$ciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE (Dz. U. L 345 z 31.12.2003, str. 64, ze zm.) i
nalezy je interpretowaé w zwiazku z Prospektem (w tym Podstawowymi Warunkami Emisji) oraz ewentualnymi
aneksami do Prospektu i komunikatami aktualizujagcymi. W celu uzyskania pelnych informacji na temat
Emitenta i Oferty konieczna jest taczna interpretacja Prospektu i niniejszych Ostatecznych Warunkow Oferty
Obligacji.

Wyrazenia pisane w niniejszym dokumencie wielka litera maja znaczenie przypisane im w Zataczniku 1 do
Prospektu lub w Podstawowych Warunkach Emisji.

2. INFORMACJE DOTYCZACE PUBLICZNEJ OFERTY OBLIGACJI

Ostateczne Warunki Oferty Obligacji sporzadzone zostaly w zwiazku z publiczng ofertg i emisjg Obligacji na
podstawie [uchwaty Zarzadu z dnia [e]].

Rodzaj: [Podporzadkowane / Niepodporzadkowane]
Seria: [e]

Liczba oferowanych Obligacji: [e]

Warto$¢ Nominalna (jednej Obligacji): [100.000 / [e]] PLN

Laczna warto$¢ nominalna Obligacji: [®]
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Cena Emisyjna: Cena Emisyjna [jest rowna Warto$ci Nominalnej i wynosi
[100.000 / [#]] PLN ([e] ztotych)] / [jest uzalezniona od dnia
ztozenia zapisu i wynosi:

- Dzien zlozenia zapisu Cenaemisyjna (PLN)
[o] o]
() o)
Wielko$¢ minimalnego zapisu: [e]

Miejsca przyjmowania zapiséw na Obligacje sa okreslone w ogloszeniu zamieszczonym w formie elektronicznej
na stronie internetowej Emitenta (www.aliorbank.pl).

Opis zakresu dziatan oraz interesOw doradcy prawnego $wiadczacego ustugi prawne na rzecz Emitenta w
zwiazku z Ofertg Obligacji: [e].

3. TERMINY ZWIAZANE Z OFERTA OBLIGACJI

Dzien Otwarcia Subskrypcji: [e]
Termin zakonczenia przyjmowania zapisow: [e]
Przewidywany termin przydziatu: [e]
Przewidywany Dzien Emisji: [e]
Przewidywany termin podania wynikow Oferty Obligacji do [e]

publicznej wiadomosci:
Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji do obrotu: [e]

Zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Obligacje
zostanie udostgpniony do publicznej wiadomosci aneks w zwigzku z istotnymi btedami lub niedoktadno$ciami w
tresci Prospektu, o ktérych Emitent powzial wiadomo$¢ przed dokonaniem przydziatu Obligacji, lub w zwiazku
z czynnikami, ktore zaistnialy lub o ktorych Emitent powzigt wiadomos$¢ przed dokonaniem przydziatu
Obligacji, przydziat dokonany zostanie nie wczesniej niz 3 (trzeciego) Dnia Roboczego po dniu udostgpnienia
do publicznej wiadomosci tego aneksu. Informacja o zmianie terminu przydziatlu zostanie opublikowana w
formie raportu biezacego, jezeli bedzie to wynikalo z obowigzujacych przepisow prawa oraz na stronie
internetowej Emitenta (www.aliorbank.pl).

4. OSTATECZNE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII [e]

Niniejsze Ostateczne W arunki Emisji Obligacji powinny by¢ czytane tacznie z podstawowymi warunkami
emisji Obligacji (,,Podstawowe Warunki Emisji’) opublikowanymi przez Emitenta w Prospekcie, wraz z
ewentualnymi aneksami do Prospektu wprowadzajagcymi zmiany do Podstawowych Warunkéow Emisji.
Niniejsze Ostateczne Warunki Emisji Obligacji wraz z Podstawowymi Warunkami Emisji oraz ewentualnymi
aneksami do Prospektu wprowadzajacymi zmiany do Podstawowych Warunkéw Emisji stanowia tacznie
warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, sporzadzone w formie jednolitego
dokumentu (,,Warunki Emisji”’). Obligacje emitowane s3 w ramach Drugiego Publicznego Programu Emisji
Obligacji Banku na podstawie: (i) Ustawy o Obligacjach, (ii) Uchwaty Zarzadu Emitenta nr 270/2017 z dnia 22
sierpnia 2017 r. w sprawie otwarcia Drugiego Publicznego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A.,
(iii) Uchwatly Rady Nadzorczej Emitenta nr 54/2017 z dnia 23 sierpnia 2017 r. w sprawie zatwierdzenia uchwaty
Zarzadu w sprawie otwarcia Drugiego Publicznego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A., oraz (iv)
Uchwaly Zarzadu Emitenta nr [e] z dnia [®] w sprawie [ustalenia Ostatecznych Warunkow Emisji Obligacji
Serii [o]].

Seria: [e]

Rodzaj: [Podporzadkowane / Niepodporzadkowane]

Z7-22



V. ZALACZNIKI

Przewidywany Dzien Emisji:

Dni Platnosci Odsetek:

Dzien Ostatecznego Wykupu:

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do
nabycia:

Wartos¢ Nominalna (jednej Obligacji):

Laczna maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji:
Rodzaj oprocentowania:

[Stopa Procentowa:]!

[Marza  [poczawszy  od
Odsetkowego]:]*

drugiego  okresu
[Stopa Bazowa oraz dlugo$¢ okresu na potrzeby
wyliczenia Stopy Bazowej:]*

[Banki Referencyjne:]*

Stopa  Procentowa dla pierwszego  Okresu
Odsetkowego:

Cel emis;ji:
Przewidywane koszty emisji Obligacji:
Przewidywane wptywy netto z emisji Obligacji:

Podmiot przechowujacy wydruki dokumentow,
informacji i komunikatow publikowanych na
Stronie Internetowej Emitenta w  wykonaniu
przepisow Ustawy o Obligacjach:

Miejsce i data sporzadzenia Ostatecznych Warunkoéw Oferty oraz Warunkow Emisji:

Warszawa, dnia [e].
Podpisy

W imieniu Emitenta

' W przypadku Obligacji o oprocentowaniu statym.

2 W przypadku Obligacji o oprocentowaniu zmiennym.

[100.000 / [#]] PLN
[e]

[State / Zmienne]
[e]

[e]

WIBOR, 6-miesigczny

[e]

[nie dotyczy] / [e]

[e]
[e]
[e]

[nie dotyczy]/ [®]

Z7-23



V. ZALACZNIKI

(podpis) (podpis)
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4. WZOR FORMULARZA ZAPISU NA OBLIGACJE

Formularz zapisu na Obligacje Serii [*] Alior Bank Spotka Akcyjna

Terminy pisane wielka litera w niniejszym dokumencie maja znaczenie nadane im w prospekcie emisyjnym obligacji Alior Bank S.A.
opublikowanym w dniu [*] 2017 r. na stronie www.aliorbank.pl (,,Prospekt”).

Niniejszy dokument stanowi zapis na obligacje na okaziciela serii ['] emitowane przez Alior Bank Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(,Emitent”) o wartosci nominalnej [100.000 / [*]] zt kazda (,Obligacje”). Obligacje przeznaczone sg do objecia na warunkach okreslonych w
Prospekcie, Ostatecznych Warunkach Oferty Obligacji serii [*], aneksach i komunikatach aktualizujgcych do Prospektu i niniejszym formularzu.
Zapisy na Obligacje beda przyjmowane na liczbe Obligacji nie mniejsza niz [*] (stownie: [*]) sztuk i nie wigksza niz [*] (stownie: [*]) sztuk.
Zapisy opiewajace na liczbe mniejsza niz [*] (stownie: [*]) sztuk beda uznawane za niewazne. Zapisy opiewajace na liczbe wigksza niz [*]
(stownie: [*]) sztuk traktowane beda jako zapisy na [*] (stownie: [*]) sztuk.

Dane podmiotu przyjmujacego zapis
1. Nazwa podmiotu PrZyjMUJBCEGO ZAPIS:. ... ..cuuuuiiiiii ettt ettt e e et e et et e et e et e et e et e et e e e et e e b e et e e e et e e e e e aaaa
2. Adres podmiotu PrZYJMUJGCEYO ZAPIS: .....vuuuiruneeen ittt ettt e e ettt et e e et e e e e et e et e et et ettt e e ean
Niniejszy zapis sktadany jest: osobiscie [ ] zgodnie z reprezentacjg [ ] przez petnomocnika [ ]

Dane Inwestora
1. Rodzaj Inwestora: osoba fizyczna [ ] osoba prawna [ ]*** jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej [ ]
2. IMIQ I NAZWISKO / FIMMA * ...ttt es e sttt e e s es s et e s e e e 22 s esese st s 22 es e e e s s a2 e st e s 28R e R s s e 2 s s e s e s e s e s st ee et s s s e se s et e st e seseesennsens
3. Adres zameldowania / siedziby*

(miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)
4. PESEL (data urodzenia w przypadku 0s6b nieposiadajgcych PESEL) / REGON lub inny numer identyfikacyjny *
5. Nr dowodu osobistego wydanego w Rzeczypospolitej Polskiej / paszportu**

6. Adres do korespondenciji

(miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)
7. Status dewizowy rezydent [ ] nierezydent [ ]
8. ODYWALEISIWO™ .......oveieii ittt ettt ettt e et et ae et st et e s e se e st s e s e e e e s et e s e e s s s e s es e e s s ee s AR e A At A bR a e s AR e et s s oA ettt h st ettt sttt en s tenen
9. AIES B-MAl% .ttt ettt , Nrtelefonui.......ccooeeiiiiiiiininne CNIP:

Informacje o subskrybowanych obligacjach
10. Liczba Obligacji objetych zapisem (minimum [*] sztuk): ........ccccccccovuerrnnne 3 STOWNIEE vt ee et ee st aen e es s ens s enaenaerenea
11. Cena Emisyjna: .. . ./100),
12. Kwota wptaty na Obligacje

3 SEOWIE: ..ttt ettt ettt e et e et et e e ereeeneenraeenaennen
(liczba obligacji * Cena Emisyjna)

13. Forma wpfaty: przelew na rachunek bankowy podmiotu przyjmujgcego zapis na Obligacje o numerze [*].

14. W przypadku wystgpienia nadptaty / koniecznosci zwrotu $rodkéw pienieznych w przypadkach opisanych w punkcie 1V.5.1.4. Prospektu

prosze o zwrot $rodkéw pienieznych przelewem na raChunek NUMET ..............ooiiiiiiiiiiiiiiiiiii e prowadzony przez

Dyspozycja deponowania
W zwigzku ze ztozeniem zapisu na Obligacje wskazuje rachunek papieréw warto$ciowych//rachunek zbiorczy nr .
Prowadzony Przez ...........c.eeuueeuieeiieeieeeiaannnns , jako rachunek papieréw warto$ciowych, na ktérym Obligacje powmny zosta¢ deponowane po
ich zdematerializowaniu w rozumieniu art. 5 ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Dane os6b sktadajacych zapis (petnomocnikéw)
(0s6b uprawnionych do sktadania o$wiadczen w imieniu Inwestora - nie dotyczy w przypadku, gdy Inwestor bedgcy osobq fizyczng sktada zapis osobiscie)
IMIQ T INBZWISKO: ...t bbb bbb b bbb s h bbb b b e b b e b b e b £t et e bt se bt ea e h bbb bbbt
AArES ZAMIESZKANIA: ......veeetiteiei ittt ettt ettt sttt b et ea et bese et e st bt et e b e et e beee e eae et e n b et ne e b eanan Obywatelstwo: .........cccovveeeveeiieninns
(miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)
PESEL (data urodzenia w przypadku oséb nieposiadajgcych PESEL) .........cccccccvvvenenee. , Nr dowodu osobistego / paszportu® ...........ccceevevvrieernnenne

Imie i Nazwisko: ......
Adres zamieszkania:

..Obywatelstwo .

(miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)
PESEL (data urodzenia w przypadku osob nieposiadajgcych PESEL) ..........ccccovvveueeee. , Nr dowodu osobistego / paszportu® ...........ccceevevereeiirenene
(seria i numer)
Oswiadczenia Inwestora:
Ja, nizej podpisany, o$wiadczam, ze:

1. zapoznatem sie z tredcig Prospektu i Ostatecznymi Warunkami Oferty Obligacii serii ['] emitowanych przez Alior Bank S.A. i akceptuj¢ warunki oferty publicznej
tam opisane;

2. jestem osoba, ktéra zgodnie z przepisami prawa obowigzujacego w kraju, ktérego jestem rezydentem, moze wzig¢ udziat w ofercie publicznej Obligacji;

3 wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych zgodnie z ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r. oochronie danych osobowych

(tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 922) przez Alior Bank S.A., z siedzibg w Warszawie, przy ul. topuszanskiej 38D, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
oferty publicznej Obligacji oraz o$wiadczam, ze dane osobowe zostaty podane dobrowolnie, jak réwniez zostatem poinformowany o przystugujgcych mi prawach z
mocy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o ochronie danych osobowych, a w szczegélnosci o przystugujgcym mi prawie wgladu do moich danych osobowych oraz
ich poprawiania, a takze wyrazam zgode na przekazywanie moich danych osobowych przez Alior Bank S.A. podmiotom uczestniczagcym w przeprowadzeniu oraz
rozliczeniu oferty Obligacji oraz dopuszczaniu i wprowadzaniu Obligacji do obrotu zorganizowanego, w tym Krajowemu Depozytowi Papieréw Warto$ciowych S.A.
oraz Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.;

4. zobowigzuje si¢ do przestrzegania wszelkich ograniczen wynikajacych z faktu, ze Obligacje sg oferowane w drodze oferty publicznej, ktéra moze byc¢
przeprowadzana na podstawie Prospektu jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
5. wyrazam zgode na uznanie skutkdw decyzji o zastosowaniu instrumentu umorzenia lub konwersji Obligacji, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r.

0 Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowe;j restrukturyzacji (Dz.U z 2016 r., poz. 996, ze zm.).

* niepotrzebne skreslic
** tylko osoby fizyczne, niepotrzebne skresli¢
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*xx

w przypadku sktadania zapisu przez Inwestora Instytucjonalnego reprezentowanego przez inny podmiot (np. przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, powszechne
towarzystwo emerytalne lub przez firme inwestycyjng zarzadzajgcg portfelem papieréw warto$ciowych), nalezy podac zaréwno nazwe Inwestora Instytucjonalnego, jak tez
podmiotu reprezentujgcego Inwestora Instytucjonalnego.

Podpis sktadajacego zapis (Inwestora)
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5. WYKAZ ODESEAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE
Emitent wiaczyl do Prospektu przez odniesienie nastgpujace dokumenty i informacje (dostgpne na stronie
internetowe;j Emitenta pod adresem https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/relacje-

inwestorskie/raporty.html):

e Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za 2015 r. wraz z opinig bieglego rewidenta z badania
(punkt ITI.11.1 Prospektu);

e Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za 2016 r. wraz z opinig bieglego rewidenta z badania
(punkt ITI.11.1 Prospektu);

e Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za I potrocze 2017 r. wraz z raportem bieglego rewidenta
z przegladu (punkt IT1.11.1 Prospektu).
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6. UCHWALY STANOWIACE PODSTAWE OTWARCIA DRUGIEGO PUBLICZNEGO
PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI BANKU

Zalgeznik do Protokolu = posied=enia Zarzqdu Alior Bank S.4.. Nr 332017

Uchwala Nr 270/2017
Zarzadu Alior Bank Spotka Akeyjna
z dnia 22 sierpnia 2017 roku

w sprawie: otwarcia  Drugiego  Publicznego  Programu  Emisji  Obligacji
Alior Bank S.A.

Na podstawie przepisow ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz. U. 22015 r., poz. 238, ze zm.) (dalej ..Ustawa o Obligacjach™) oraz § 27 ust. | Statutu
Alior Banku S.A. (dalej ..Bank™), uchwala si¢, co nast¢puje:

§1

. Zarzad Banku podejmuje decyzje o otwarciu Publicznego Programu Emisji Obligacji
Alior Bank S.A. (dalej .Drugi Program Emisji") i wiclokrotnym zaciaganiu
zobowiazan finansowych w drodze emisji przez Bank niezabezpieczonych obligacji na
okaziciela. w tym obligacji podporzadkowanych, o wartosci nominalnej rownej 100 PLN
(slownie: sto zlotych) lub wielokrotnoscei tej kwoty kazda (dalej ..Obligacje™) w ramach
Drugiego Programu Emisji.

2. Laczna liczba Obligacji emitowanych w ramach Drugiego Programu Emisji nie
przekroczy 12.000.000 (stownie: dwunastu miliondw) Obligacji, przy czym w zadnym
przypadku laczna warto$¢ nominalna Obligacji emitowanych w ramach Drugiego
Programu Emisji nie moze przekroczy¢ kwoty 1.200.000.000 PLN (slownie: jeden
miliard dwiescie milionow zlotych).

3. Obligacje beda emitowane i oferowane w seriach w okresie nie dluzszym niz 12 miesigcy
od daty zatwierdzenia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego
podstawowego sporzadzonego w zwiazku z Drugim Programem Emisji.

4. Okres zapadalnosci Obligacji emitowanych w ramach Drugiego Programu Emisji
wynosi¢ bedzie do 10 lat od dnia emisji danej serii Obligacji.

5. Obligacje mogg by¢ emitowane jako Obligacje zwykle albo Obligacje podporzadkowane.
Warunki emisji poszczegdlnych serii Obligacji podporzadkowanych beda zawierac
postanowienia dotyczace zakwalifikowania ich jako skladnika funduszy wlasnych
zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013 z dnia 26 czerwea 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
(Dz. U.UE L 176 227.6.2013, s. 1).

6. Swiadezenia wynikajace z Obligacji beda mialy wylacznie charakter pienigzny.
7. Obligacje beda emitowane w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach.

8. Obligacje nie beda mialy postaci dokumentu i beda rejestrowane w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r.. poz. 16306, ze zm.)
(dalej ..Ustawa o Obrocie”) na podstawic umowy z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. (dalej .KDPW?) lub spolka, o ktérej mowa w art. 5 ust. 10 Ustawy
o Obrocie, w przypadku przekazania jej przez KDPW wykonywania czynnosci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie.

WAW 2303456v8
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9. Zarzad Banku bedzie ubiegal si¢ o dopuszcezenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (dalej .GPW”) lub BondSpot S.A. (dalej .BondSpot™) w ramach
systemu Catalyst lub o wprowadzenie Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez GPW lub BondSpot w ramach systemu Catalyst.

10. Zarzad Banku bedzie zatwierdzal ostateczne warunki emisji kazdej serii Obligacji
odrebna uchwaty Zarzadu Banku w sprawie emisji danej serii Obligacji.

11. Przydzial Obligacji bedzie kazdorazowo dokonywany odrebna uchwala Zarzadu Banku
lub przez osoby upowaznione uchwala Zarzadu Banku.

§2

7 dniem wejscia w zycie niniejszej uchwaly, Zarzad Banku postanawia o zaprzestaniu
emitowania obligacji w ramach dotychczasowego Publicznego Programu Emisji Obligacji
Podporzadkowanych Alior Bank S.A.. ustanowionego uchwata nr 407/2015 r. Zarzadu Banku
z dnia 22 grudnia 2015 r. i zatwierdzonego uchwala nr 83/2015 Rady Nadzorczej Banku z
dnia 28 grudnia 2015 r. (.Pierwszy Program Emisji”), oraz o zamknigciu Pierwszego
Programu Emisji.

§3

Odpowiedzialnym za wdrozenie niniejszej uchwaly jest osoba kierujaca Dzialem Emisji
Diugu.

§4

Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia przez Rade Nadzorcza Banku uchwaty
zatwierdzajacej niniejsze decyzje o otwarciu Drugiego Programu Emisji oraz o zamknigciu
Pierwszego Programu Emisji.

Wiceprezes Zarzadu.
p.o. Prezes Zarzadu

-
....... 047/5&7—*/7 :

——" Michal Jan f_lhyn{cwski

ﬁilip Gorczyca Svlwester Grzebinoga Urszula Krzyzanowska-Pigkos
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

D r
Katarzyna Sulkowska Celina Waleskiewicz
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

(5]

WAW 2303456v8
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Uchwala Nr 54/2017
Rady Nadzorczej Alior Bank Spélka Akcyjna
z dnia 23 sierpnia 2017 roku

w sprawie: zatwierdzenia Uchwaly Nr 270/2017 Zarzgdu Banku z dnia 22 sierpnia 2017 r. w sprawie
otwarcia Drugiego Publicznego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A.

Na podstawie § 23 ust. 2 pkt 19) Statutu Alior Banku S.A. (dalej ..Bank™) uchwala si¢. co nastepuje:

§1
. Rada Nadzorcza Banku zatwierdza decyzje Zarzadu Banku podjeta w drodze uchwaly Nr 270/2017 Zarzadu
Banku z dnia 22 sierpnia 2017 r. w sprawie otwarcia Drugiego Publicznego Programu Emisji Obligacji Alior
Bank S.A. (dalej .Drugi Program Emisji”).

(=]

Rada Nadzorcza Banku upowaznia Zarzad Banku do wielokrotnego zaciagania zobowiazan finansowych w
drodze emisji przez Bank niezabezpieczonych, zwyklych lub podporzadkowanych, obligacji na okaziciela o
wartosci nominalnej réwnej 100 PLN (slownie: sto zlotych) lub wielokrotnosci tej kwoty kazda (dalej
.Obligacje™) w ramach Drugiego Programu Emisji.

Laczna liczba Obligacji emitowanych w ramach Drugiego Programu Emisji nie przekroczy 12,000,000 (slownie:
dwunastu  milionéw) Obligacji. przy czym w zadnym przypadku laczna wartos¢ nominalna Obligacji
emitowanych w ramach Drugiego Programu Emisji nie moze przekroczyé kwoty 1,200.000.000 PLN (slownie:
Jjeden miliard dwiescie milionow zlotych).

[

4. Rada Nadzorcza Banku upowaznia Zarzad Banku do okreslania warunkow emisji poszezegolnych serii Obligacji
emitowanych w ramach Drugiego Programu Emisji (w tym w szczegdlnosci do okreslania terminow oferty.
oprocentowania oraz wartosci poszczegolnych serii), dokonywania przydzialu Obligacji na rzecz inwestorow
oraz podjecia wszelkich innych czynnoéei majacych na celu realizacje Drugiego Programu Emisji.

5. Rada Nadzorcza Banku zatwierdza decyzj¢ Zarzadu Banku o zaprzestaniu emitowania obligacji w ramach
dotychczasowego Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych Alior Bank S.A.. ustanowionego
uchwala nr 407/2015 r. Zarzadu Banku z dnia 22 grudnia 2015 r. i zatwierdzonego uchwala nr 83/2015 Rady
Nadzorczej Banku z dnia 28 grudnia 2015 r. (.Pierwszy Program Emisji”). oraz o zamknieciu Pierwszego
Programu Emisji.

§2
Uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Eligiusz Krzesniak
Malgorzata Iwanicz-Drozdowska Dariusz Gatarek Tomasz Kulik

Zastepea Przewodniczacego Czlonek Rady Nadzorcze) Czlonek Rady Nadzorczej

Rady Nadzor,

emierka

Slawomir

cigj Rap&}z\uc? Pawel Szymanski

Czlonek Rady Nadzorczej Czlonek Bady Nadzorcze) Czlonek Rady Nadzorcze)
WAW 2303482v7
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EMITENT

Alior Bank S.A.

ul. Lopuszanska 38D
02-232 Warszawa
Polska

OFERUJACY

Biuro Maklerskie Alior Banku S.A.

ul. Lopuszanska 38D
02-232 Warszawa
Polska

DORADCA PRAWNY EMITENTA

Greenberg Traurig Grzesiak sp.k.

ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Polska
BIEGLI REWIDENCI
PricewaterhouseCoopers sp. z o0.0. KPMG Audyt
Al Armii Ludowej 14 Spotka z ograniczona odpowiedzialnoS$cia sp.k.
00-638 Warszawa ul. Inflancka 4a
Polska 00-189 Warszawa

Polska



