PROSPEKT PODSTAWOWY

Alior Bank S.A.
(spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Lopuszanskiej 38D, 02-232 Warszawa,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000305178)

PROSPEKT PODSTAWOWY PROGRAMU OFERTOWEGO OBLIGACJI DO KWOTY 2.000.000.000 PLN

Niniejszy prospekt podstawowy (Prospekt) zostal sporzadzony w zwiazku z programem ofertowym obligacji do tacznej maksymalnej wartosci nominalnej
wynoszacej 2.000.000.000 PLN (Program Ofertowy) ustanowionym przez Alior Bank S.A. (Emitent) w ramach wieloletniego programu emisji obligacji Emitenta
do tacznej maksymalnej wartosci nominalnej wynoszacej 5.000.000.000 PLN (Wieloletni Program Emisji Obligacji).

W ramach Programu Ofertowego Emitent moze emitowac obligacje (Obligacje), ktorych wartos¢ bedzie wyrazona w ztotych polskich.

Na podstawie Prospektu Emitent moze przeprowadza¢ oferty publiczne Obligacji podporzadkowanych, ktére beda stanowié¢ instrumenty kapitalowe w Tier 11
Emitenta w rozumieniu art. 62 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, z p6zniejszymi zmianami (Obligacje T2),
albo Obligacji, ktore, zgodnie z art. 97a ust. 1 pkt 2) ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow
oraz przymusowej restrukturyzacji, beda stanowi¢ zobowiagzania kwalifikowalne Emitenta (Obligacje MREL) albo Obligacji niepodporzadkowanych (Obligacje
Zwykle).

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (KNF) bgdaca wlasciwym organem na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ opublikowany w zwiazku z oferta publiczna papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Rozporzadzenie Prospektowe). KNF zatwierdza
niniejszy Prospekt wylacznie jako spelniajacy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spojnosci natozone Rozporzadzeniem Prospektowym. Zatwierdzenie
niniejszego Prospektu przez KNF nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie Emitenta ani jakosci Obligacji, ktore sa przedmiotem tego Prospektu. Inwestorzy
powinni dokona¢ wlasnej oceny adekwatnosci inwestowania w Obligacje. Zatwierdzajac Prospekt, KNF nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego
Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postgpowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega
prawdziwos¢ zawartych w Prospekcie informacji ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez Emitenta dziatalno$cia, ani ryzyka inwestycyjnego zwiazanego
z nabyciem Obligacji.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony na podstawie art. 8 Rozporzadzenia Prospektowego, w zwigzku z zamiarem prowadzenia ofert publicznych Obligacji na
terytorium Polski i ubiegania si¢ o dopuszczenie poszczegoélnych serii Obligacji emitowanych w ramach Programu Ofertowego do obrotu na rynku regulowanym
(rynku podstawowym lub réwnolegtym) dla dtuznych papierow wartosciowych prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (Rynek
Regulowany) i o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w oparciu o Zafaczniki nr 6, 14 i 28 do Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupehniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym i uchylajacego rozporzadzenie
Komisji (WE) nr 809/2004.

Niniejszy Prospekt nie stanowi oferty nabycia ani zachety do nabycia Obligacji lub oferty nabycia Obligacji skierowanej do jakiejkolwiek osoby, do ktorej nie mozna
skierowac takiej oferty zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa.

OBLIGACJE NIE ZOSTALY ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH, ANI PRZEZ ZADEN ORGAN REGULUJACY OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI JAKIEGOKOLWIEK STANU LUB
PODLEGAJACY JURYSDYKCJI STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI ORAZ NIE MOGA BYC OFEROWANE, SPRZEDAWANE ANI W
INNY SPOSOB ZBYWANE NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI.

W ZWIAZKU Z WYMOGAMI WYNIKAJACYMI Z USTAWY Z DNIA 15 LUTEGO 1992 R. O PODATKU DOCHODOWYM OD OSOB PRAWNYCH
ORAZ USTAWY Z DNIA 26 LIPCA 1991 R. O PODATKU DOCHODOWYM OD OSOB FIZYCZNYCH, W CELU ZAPEWNIENIA SPEENIENIA
WYMOGOW DLA ZWOLNIENIA PEATNIKOW PODATKOW DOCHODOWYCH OD OBOWIAZKU POBORU PODATKU OD ODSETEK LUB
DYSKONTA OD OBLIGACJI, PODMIOTY POWIAZANE Z EMITENTEM NIE POWINNY NABYWAC OBLIGACJI.

INWESTYCJA W OBLIGACJE OFEROWANE NA PODSTAWIE PROSPEKTU, W SZCZEGOLNOSCI W OBLIGACJE
PODPORZADKOWANE, WIAZE SIE Z SZEREGIEM RYZYK WLASCIWYCH DLA DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ
RYZYKAMI ZWIAZANYMI Z DZIALALNOSCIA EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWEJ. OPIS TYCH RYZYK ZNAJDUJE SIE W
CZESCI ,,CZYNNIKI RYZYKA”.

W SZCZEGOLNOSCI ZWRACA SIE UWAGE NABYWCOW OBLIGACJI NA TO, ZE OBLIGACJE NIE SA DEPOZYTAMI BANKOWYMI
INIE SA OBJETE SYSTEMEM GWARANTOWANIA DEPOZYTOW. PONADTO, W PRZYPADKU NIEWYPLACALNOSCI EMITENTA
SPOWODOWANEJ POGORSZENIEM SIE JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ, W TYM UTRATA PLYNNOSCI PRZEZ EMITENTA, CZESC LUB
CALOSC ZAINWESTOWANEGO KAPITALU MOZE ZOSTAC UTRACONA, JAK ROWNIEZ NABYWCY OBLIGACJI MOGA NIE
OTRZYMAC SWIADCZEN Z OBLIGACJI PRZEWIDZIANYCH W WARUNKACH EMISJI OBLIGACJL. W ZWIAZKU Z TYMI RYZYKAMI,
PRZED INWESTYCJA W OBLIGACJE INWESTORZY POWINNI ROZWAZYC, CZY ICH PORTFEL INWESTYCYJNY JEST NALEZYCIE
ZDYWERSYFIKOWANY.

Agencja ratingowa Standard & Poor’s Global Ratings Europe Limited przyznata Emitentowi dtugoterminowy rating kredytowy BB z perspektywa stabilng. Agencja
ratingowa Fitch Ratings Ireland Limited przyznata Emitentowi dlugoterminowy rating kredytowy BB z perspektywa stabilng. Standard & Poor’s Global Ratings
Europe Limited oraz Fitch Ratings Ireland Limited maja siedzib¢ w Dublinie i s3 wpisane na list¢ agencji ratingowych zarejestrowanych zgodnie z Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrzesnia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych. Lista jest dostgpna na stronie internetowej
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (European Securities and Markets Authority) (http[:]//www][.]esma[.]europa[.]eu/page/List-
registered-and-certified-CRAs).



Kwoty swiadczen z tytutu Obligacji moga by¢ obliczane w oparciu o stawke WIBOR. Na podstawie rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2019/482 z dnia
22 marca 2019 r. zmieniajacego rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/1368 ustanawiajace wykaz kluczowych wskaznikow referencyjnych stosowanych
na rynkach finansowych na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 stawka WIBOR zostata uznana za kluczowy wskaznik
referencyjny w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy
2008/48/WE 12014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Rozporzadzenie w Sprawie Indekséw). GPW Benchmark S.A., ktéra wyznacza stawki WIBOR,
jest wpisana jako administrator w rejestrze prowadzonym przez ESMA zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia w Sprawie Indeksow.

Firma Inwestycyjna

Biuro Makl
Biuro Maklerskie Alior Banku S.A.

Niniejszy Prospekt zostal zatwierdzony przez KNF w dniu 24 sierpnia 2022 r. Prospekt zachowuje wazno$¢ przez okres 12 miesigcy po jego zatwierdzeniu, pod
warunkiem, ze zostal uzupeliony jakimkolwiek Suplementem wymaganym na podstawie art. 23 Rozporzadzenia Prospektowego. Obowiazek uzupelnienia
Prospektu w przypadku nowych znaczacych czynnikow, istotnych btgdow lub istotnych niedoktadnosci nie ma zastosowania gdy Prospekt straci waznosc.
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OPIS PROGRAMU OFERTOWEGO

Niniejszy Opis Programu Ofertowego stanowi ogoélny opis programu ofertowego w rozumieniu art. 25
ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupelhniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do
formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym,
i uchylajacego rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004. Niniejszy opis zawiera podsumowanie
podstawowych parametrow Programu Ofertowego i jest oparty na tresci Prospektu, uchwaly Zarzadu
Emitenta nr 221/2019 z dnia 26 lipca 2019 r. w sprawie otwarcia Wieloletniego Programu Emisji
Obligacji Alior Bank S.A., uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 91/2019 z dnia 5 sierpnia 2019 r. w
sprawie zatwierdzenia uchwaly Zarzadu w sprawie otwarcia Wieloletniego Programu Emisji Obligacji
Alior Bank S.A. oraz uchwaly Zarzadu Emitenta nr 188/2022 z dnia 30 maja 2022 r. w sprawie
ustanowienia programu ofertowego obligacji do kwoty 2.000.000.000 PLN w ramach Wieloletniego
Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A., oraz powinien by¢ czytany tacznie z pozostatymi cze$ciami
niniejszego Prospektu oraz, w odniesieniu do emisji poszczegolnych serii Obligacji, odpowiednimi
Ostatecznymi Warunkami.

Wyrazenia zdefiniowane w czesci ,,Warunki Emisji Obligacji” zachowuja swoje znaczenie
W niniejszym opisie.

Emitent: Alior Bank S.A.

Opis: Program ofertowy Obligacji do tgcznej maksymalnej wartosci nominalnej
Obligacji wynoszacej 2.000.000.000 PLN ustanowiony przez Emitenta w
ramach Wieloletniego Programu Emisji Obligacji do lacznej maksymalnej
warto$ci nominalnej wynoszacej 5.000.000.000 PLN

Przeznaczenie Prospekt zostat sporzadzony w zwiazku z Programem Ofertowym, w ramach
Prospektu: ktorego Emitent moze emitowaé Obligacje o tgcznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 2.000.000.000 PLN.

Prospekt zostal sporzadzony w zwiazku z zamiarem prowadzenia ofert
publicznych Obligacji na terytorium Polski i ubiegania si¢ o dopuszczenie
poszczegblnych serii Obligacji emitowanych w ramach Programu Ofertowego
do obrotu na Rynku Regulowanym i o wprowadzenie Obligacji do obrotu na

Rynku Regulowanym.
Zatwierdzenie Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF bedaca wlasciwym organem na
Prospektu: podstawie Rozporzadzenia Prospektowego. KNF zatwierdza Prospekt

wylacznie jako spelniajacy standardy kompletnosci, zrozumiato$ci i spdjnosci
natozone Rozporzadzeniem Prospektowym. Zatwierdzenie Prospektu przez
KNF nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie Emitenta ani jakoS$ci
Obligacji, ktore sg przedmiotem Prospektu.

Firma Biuro Maklerskie Alior Banku S.A.

Inwestycyjna:

Wartosé Maksymalna tgczna warto$¢ nominalna obligacji wyemitowanych w ramach
Wieloletniego Wieloletniego Programu Emisji Obligacji i niewykupionych wynosi
Programu  Emisji  5.000.000.000 PLN.

Obligacji:



Warto$¢ Programu
Ofertowego:

Oferowanie:

Rodzaje Obligac;ji:

Waluty:

Zapadalnos¢:

Cena emisyjna:

Oprocentowanie
Obligacji:

Wskaznik:

Wykup Obligacji:

Warto$¢ nominalna
jednej Obligacji:

Reprezentacja
posiadaczy
Obligacji:

W okresie waznosci Prospektu Emitent moze wyemitowa¢ Obligacje o tacznej
wartos$ci nominalnej nie wyzszej niz 2.000.000.000 PLN.

Wszystkie Obligacje beda przedmiotem oferty publicznej w rozumieniu
Rozporzadzenia Prospektowego.

W ramach Programu Ofertowego moga by¢ oferowane nastepujace rodzaje
Obligacji:

(1) obligacje niepodporzadkowane (Obligacje Zwykle);

(1) obligacje, z ktorych zobowigzania be¢dg stanowi¢ zobowigzania
kwalifikowalne Emitenta w rozumieniu art. 97a ust. 1 pkt 2) Ustawy
o BFG (Obligacje MREL); oraz

(iii) obligacje, ktore beda stanowi¢ instrumenty kapitalowe w Tier II

Emitenta w rozumieniu art. 62 lit. a) Rozporzadzenia CRR (Obligacje
T2).

Wartos¢ Obligacji bedzie wyrazona w PLN.

Dzien wykupu danej serii Obligacji zostanie ustalony przez Emitenta
1 wskazany w Ostatecznych Warunkach emisji danej serii Obligacji.

Cena emisyjna Obligacji moze by¢ rowna warto$ci nominalnej Obligacji,
moze by¢ nizsza od warto$ci nominalnej Obligacji lub wyzsza od warto$ci
nominalnej Obligacji i zostanie wskazana w Ostatecznych Warunkach emisji
danej serii Obligacji.

Obligacje mogg by¢ emitowane jako obligacje o zmiennym oprocentowaniu
lub obligacje o statym oprocentowaniu. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu, stopa procentowa bedzie stanowi¢ sume¢ Wskaznika i Marzy.

Konstrukcja oprocentowania Obligacji nie zaktada wystgpowania instrumentu
pochodnego.

Wskaznikiem dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu jest stawka
referencyjna WIBOR dla depozytow o dlugos$ci wskazanej w Ostatecznych
Warunkach. W sytuacjach, w ktérych stawka WIBOR nie bedzie mogta
stanowi¢ wskaznika bedgcego podstawa ustalenia oprocentowania Obligacji o
zmiennym oprocentowaniu, zostanie ona zastgpiona wskaznikiem
alternatywnym, ustalonym w sposob opisany w Warunkach Emisji.

Wykup Obligacji bedzie nastgpowatl w Dniu Ostatecznego Wykupu wedtug
warto$ci nominalnej Obligacji. Warunki Emisji Obligacji wskazuja
okolicznosci, w ktorych wykup Obligacji moze nastagpi¢ przed Dniem
Ostatecznego Wykupu.

Warto$¢ nominalna jednej
poszczegdlnych serii.

Obligacji bedzie ustalana odrebnie dla

Nie powotano reprezentanta posiadaczy Obligacji i taki reprezentant nie
zostanie powolany.



Agent dokonujacy
wyliczen:

Rating:

Notowanie:

Zbywalnos¢:

Ograniczenia
oferowania:

Nie powotano agenta dokonujacego wyliczen i taki agent nie zostanie
powotany.

Agencja ratingowa Standard & Poor’s Global Ratings Europe Limited nadata
Emitentowi rating dtugoterminowy BB z perspektywa stabilng. Standard &
Poor’s Global Ratings Europe Limited ma siedzib¢ w Dublinie i jest wpisana
na liste agencji ratingowych zarejestrowanych zgodnie z Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009
r. w sprawie agencji ratingowych. Lista jest dostgpna na stronie internetowe;j
Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych
(http[:]//www][.]esma[.]europal.]eu/page/List-registered-and-certified-CRAs).

Agencja ratingowa Fitch Ratings Ireland Limited nadata Emitentowi rating
dlugoterminowy BB z perspektywa stabilng. Fitch Ratings Ireland Limited ma
siedzibe w Dublinie i jest wpisana na list¢ agencji ratingowych
zarejestrowanych zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i
Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrzesnia 2009 r. w sprawie agencji
ratingowych. Lista jest dostepna na stronie internetowej Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych
(http[:]//www][.]esma[.]europa].]eu/page/List-registered-and-certified-CRAs).

Emitent bedzie ubiegat si¢ o wprowadzenie i dopuszczenie Obligacji do obrotu
na Rynku Regulowanym. Emitent nie bedzie ubiegal si¢ o wprowadzenie
Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Zbywalnos¢ Obligacji jest nicograniczona, z tym ze, zgodnie z art. 8 ust. 4
Ustawy o Obligacjach, po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytulu
wykupu Obligacji, prawa z Obligacji nie mogg by¢ przenoszone. Zgodnie z
art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent nie spelnit w terminie
przewidzianym w Warunkach Emisji lub Ostatecznych Warunkach §wiadczen
z tytulu wykupu Obligacji albo spetil je tylko w czeSci, mozliwosé
przenoszenia praw z Obligacji zostaje przywrdcona po uptywie tego terminu,
przy czym prawa z Obligacji nie mogag by¢ przeniesione na klienta
detalicznego w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rozpowszechnianie niniejszego Prospektu i oferowanie Obligacji podlegaja
ograniczeniom wynikajacym z przepisOw prawa obowigzujacych w Unii
Europejskiej oraz na terytorium Polski.



CZYNNIKI RYZYKA

Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy potwierdzajg $wiadomos$¢ ryzyka, ze Emitent moze sta¢ si¢
niewyplacalny lub z innych przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajacych
z Obligacji. Istnieje szereg okolicznosci, ktore moga doprowadzi¢ do tego, ze Emitent nie bedzie w
stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie
wszystkich takich okolicznosci, ani stwierdzenie, wystapienie jakich okolicznosci jest najbardziej
prawdopodobne, gdyz Emitent moze nie zna¢ wszystkich takich okoliczno$ci. Ponadto, czynniki, ktore
w ocenie Emitenta nie sg obecnie istotne, moga stac si¢ istotne w przysztosci, w wyniku wystapienia
zdarzef, na ktére Emitent nie ma wplywu. W niniejszym Prospekcie Emitent opisat szereg czynnikow,
ktére moga w istotnie negatywny sposob wplyna¢ na prowadzona przez Emitenta dziatalnos$¢ lub jego
zdolno$¢ do wykonania zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Dodatkowo, w niniejszym Prospekcie wskazano czynniki, ktore sg istotne z punktu widzenia ryzyk
rynkowych zwigzanych z Obligacjami.

W opisie kazdego ryzyka zostala zawarta informacja o ocenie jego istotno$ci i prawdopodobienstwie
wystapienia danego ryzyka dokonanej przez Emitenta na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu.
Poziom istotno$ci ryzyka zostal oceniony w trzystopniowej skali: ,,wysoki”, ,$redni”, ,niski”.
Prawdopodobienstwo materializacji ryzyka zostalo ocenione w trzystopniowej skali: ,bardzo
prawdopodobne”, ,,mozliwe do wystapienia”, ,,mato prawdopodobne”. Jezeli dla danego ryzyka nie jest
mozliwe dokonanie takiej oceny, wyjasnienie dlaczego taka ocena nie jest mozliwa zostato zawarte w
opisie danego ryzyka.

Emitent nie moze wykluczy¢, ze w danym momencie wystapi jednoczes$nie kilka czynnikdéw ryzyka
opisanych w niniejszym Prospekcie. Zbieg kilku ryzyk moze wywrze¢ wiekszy wptyw na sytuacje
Emitenta niz wystapienie pojedynczego ryzyka, jednak na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu
Emitentowi nie sg znane okolicznosci, ktore moglyby doprowadzi¢ do takiego zbiegu ryzyk. W ocenie
Emitenta na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu nie jest mozliwa ocena prawdopodobienstwa
wystapienia takiego zbiegu ryzyk ani istotnos$ci jego wpltywu na sytuacje Emitenta.

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Obligacji, potencjalni nabywcy Obligacji powinni zapoznac si¢ takze
ze szczegOtowymi informacjami dotyczacymi Emitenta i Obligacji zawartymi w innych czeéciach
niniejszego Prospektu. Ponadto wskazuje si¢, ze w celu uniknigcia wystepujacego po stronie
potencjalnych nabywcow Obligacji nadmiernego ryzyka utraty inwestowanych $rodkow pienig¢znych,
zasadna jest dywersyfikacja inwestycji na przyktad poprzez podzial inwestowanych srodkow na r6zne
rodzaje papierow wartoSciowych emitowanych przez roéznych emitentow. Inwestycja wszystkich
posiadanych $rodkéw pienigznych w Obligacje zwigksza ryzyko ich straty.

1. Czynniki ryzyka zwiagzane z Emitentem, branza, w ktorej dziala i otoczeniem
regulacyjnym
1.1. Emitent moze nie spetni¢ lub by¢ przedmiotem zmian dotyczacych pewnych wymogéw

regulacyjnych dotyczacych dziatalnosci bankowej i innej dziatalno$ci regulowanej badz
wytycznych organow nadzoru finansowego

Poza dziatalnoscig bankowg Emitent $wiadczy rowniez inne regulowane ushugi finansowe oraz oferuje
transakcyjne produkty bankowe, produkty zwigzane z rynkiem instrumentow finansowych oraz
produkty ubezpieczeniowe, ktore podlegaja nadzorowi KNF, organu nadzorujacego rynki finansowe, w
tym sektor bankowy w Polsce. Zakres nadzoru i regulacji tych produktow i ustug jest réwniez zalezny
od dyrektyw i rozporzadzen wydawanych przez europejskie organy regulacyjne.

Rosnaca liczba i niejednoznaczno$¢ niektérych wymogdéw regulacyjnych oraz ich zastosowanie w
odniesieniu do Emitenta, wraz ze zmianami wymogoéw regulacyjnych i wytycznych, natozyly na



Emitenta zwigkszone obcigzenia w zakresie zmiany polityki wewnetrznej i procedur w celu spetnienia
wymogow wilasciwych organdow nadzoru oraz dyrektyw i rozporzadzen unijnych, co w niektorych
przypadkach moze doprowadzi¢ do naruszenia prawa przez Emitenta albo koniecznosci poniesienia
dodatkowych nakladow. Emitent podejmuje rézne dzialania w celu ograniczenia tego ryzyka, w tym,
miedzy innymi, zatrudnia zewng¢trznych doradcéw prawnych, przeprowadza projekty wdrozeniowe w
grupach specjalistow, jak rowniez przygotowuje szkolenia i szkoli pracownikow.

Przykladowo w ostatnim okresie Emitent poniost zauwazalne naktady zwigzane z procesem
dostosowywania swojej dziatalno$ci i oferty produktowej do wymogoéw Rozporzadzenia w Sprawie
Indeksow. Wiazalo si¢ to z koniecznos$cig zatrudnienia i optacenia zewnetrznego doradcy prawnego,
weryfikacji i aktualizacji wewnetrznych procedur i dokumentéw produktowych, a takze przygotowania
i przeprowadzenia szkolen dla pracownikow. Nie jest wykluczone wystapienie podobnych sytuacji w
przysztosci. Emitent spodziewa si¢, na przyklad, ze podobnym wyzwaniem regulacyjnym bedzie
dostosowanie jego dziatalnosci do projektowanego, na obecnym etapie, Rozporzadzenia DORA
dotyczacego zapewnienia operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego.

Dodatkowo w dniu 14 lipca 2022 r. Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej podpisat Ustawe o Pomocy
Kredytobiorcom, ktora, miedzy innymi, wprowadza wsparcie dla kredytobiorcow korzystajacych z
kredytow hipotecznych, tj. tzw. wakacje kredytowe polegajace na mozliwosci zawieszenia splaty rat
kredytow hipotecznych. Wejscie w zycie przepisdw powyzszej ustawy bedzie powodowato koniecznosé
poniesienia przez Emitenta dodatkowych kosztow zwigzanych z dostosowaniem swojej dziatalnosci do
wymagan w niej przewidzianych, o czym Emitent poinformowal w dniu 15 lipca 2022 r. raportem
biezacym nr 18/2022. Emitent rozpoznat koszt zwigzany z mozliwo$cia zawieszenia splat rat kredytow
dla umow o kredyt hipoteczny przystugujacy konsumentom w stosunku do zawartych juz uméw w celu
zaspokojenia wlasnych potrzeb mieszkaniowych w wysokosci 466 min PLN. Powyzszy koszt zostat
oszacowany w oparciu o 60% partycypacji kredytobiorcow uprawnionych do skorzystania z
zawieszenia splaty kredytu. Emitent bedzie okresowo weryfikowat szacunkowy koszt zwigzany z
wejéciem w zycie ustawy oraz procent klientow Emitenta, ktorzy zdecyduja si¢ na skorzystanie z tzw.
wakacji kredytowych.

Wystapienie ktorejkolwiek z sytuacji opisanych powyzej moze mie¢ wptyw na strategie Emitenta, jego
potencjat rozwoju, wysoko$¢ oplat i prowizji, marze oraz prowadzi¢ do istotnych i niekorzystnych
konsekwencji dla dziatalnosci Emitenta, jego sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako §redni oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako bardzo prawdopodobne.

1.2. Emitent moze by¢ zobowiazany do dokonania znaczacych wptat do BFG, Funduszu Wsparcia
Kredytobiorcow lub na rzecz systemu rekompensat utworzonego przez KDPW

Emitent jest zobowigzany do dokonywania wplat na rzecz ustawowego systemu gwarantowania
depozytow, tj. BFG, ktory zapewnia klientom bankow i kas oszczednosciowo-kredytowych zwrot, do
okreslonej wysokosci, pewnych nalezno$ci w wypadku niewyptacalno$ci tych instytucji, a takze sktadek
na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankow utworzony w celu zapewnienia $rodkéw na
finansowanie zadan BFG w zakresie przymusowej restrukturyzacji bankow, firm inwestycyjnych,
oddzialow bankoéw zagranicznych i kas oszczgdno$ciowo-kredytowych, w tym kosztow przymusowej
restrukturyzacji poniesionych po wszczgciu przymusowej restrukturyzacji. Wysoko$¢ sktadki na
fundusz przymusowej restrukturyzacji bankoéw naleznej za 2022 r., z uwzglgdnieniem korekty sktadki
7za2020r.12021 r., do wniesienia ktorej Emitent jest zobowigzany, wynosi 66.520.318,85 PLN. Emitent
moze by¢ takze zobowigzany do dokonywania dodatkowych istotnych wptat na BFG na pokrycie
zobowigzan cztonkéw funduszu, wobec ktorych ogloszono upadtosé.

Zgodnie z Ustawa o BFG, w przypadku, gdy $rodki systemu gwarantowania depozytow w bankach sa
niewystarczajace, BFG moze zobowigza¢ banki, w tym Emitenta, do wniesienia skladek
nadzwyczajnych. Pogorszenie pozycji bankow moze spowodowac, ze banki, w tym Emitent, beda
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zobowigzane do dokonania dodatkowych wptat na rzecz BFG w celu zagwarantowania depozytéw
objetych ochrong. Do takich sytuacji dochodzitlo w latach 2015 — 2016. W 2015 r., w wyniku
zawieszenia przez KNF dziatalno$ci Spotdzielczego Banku Rzemiosta i Rolnictwa w Wolominie oraz
wystapienia z wnioskiem o ogloszenie upadtosci tego banku, zgodnie z Ustawa o BFG, Emitent zostat
zobowigzany do dokonania dodatkowej wptaty w wysokosci 56.975.884,30 PLN do BFG. W 2016 r.
Emitent dokonat dodatkowej wptaty do BFG w wysokosci 4.841.625,30 PLN w zwigzku z
koniecznoscig zagwarantowania depozytow prowadzonych przez Bank Spotdzielczy w Nadarzynie. Nie
mozna wykluczyé, ze w przysztosci Emitent ponownie zostanie zobowigzany do dokonania
dodatkowych wptat do BFG, w zwigzku z pogorszeniem si¢ sytuacji finansowej jakiegokolwiek banku.
W tym konteks$cie Emitent identyfikuje ryzyko zwigzane z sytuacjg finansowg Getin Noble Bank S.A.
Zgodnie z opublikowanymi przez Getin Noble Bank S.A. wynikami finansowymi za pierwszy kwartat
2022 r. bank ten utrzymuje wspotczynnik w kapitale podstawowym Tier 1 na poziomie swojej grupy
kapitatowej w wysokosci 0,51%, czyli znaczaco ponizej wymagan regulacyjnych w tym zakresie.
Oznacza to, ze Emitent oraz inne podmioty z sektora bankowego moga zosta¢ zobowigzane przez BFG
do dokonania dodatkowych wptat na rzecz BFG w zwiazku z konieczno$cig zagwarantowania
depozytow prowadzonych przez Getin Noble Bank S.A.

Ponadto na podstawie Ustawy o Wsparciu Kredytobiorcéw stworzony zostal Fundusz Wsparcia
Kredytobiorcéw. Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow przeznaczony jest dla osoéb fizycznych, ktore
znalazly si¢ w trudnej sytuacji finansowej, a sag zobowigzane do sptaty rat kredytu mieszkaniowego
stanowiacego znaczne obciazenie budzetu gospodarstwa domowego. Srodki Funduszu Wsparcia
KredytobiorcoOw pochodza m.in. z wplat kredytodawcow dokonywanych proporcjonalnie do wielkosci
posiadanego portfela kredytow mieszkaniowych dla gospodarstw domowych, ktérych opdznienie w
sptacie kapitatu lub odsetek przekracza 90 dni. Emitent jest zobowigzany do dokonywania stosowanych
wptat na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow, a w przypadku, gdy wielko§¢ srodkéw w Funduszu
Wsparcia Kredytobiorcow spadnie ponizej 100 min PLN, do odpowiedniego uzupetnienia wniesionej
sktadki w wysokosci proporcjonalnej do wielko$ci wsparcia udzielonego klientom Emitenta w okresie
od dnia utworzenia Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow lub jego ostatniego uzupetnienia. Dodatkowo,
zgodnie z Ustawg o Pomocy Kredytobiorcom , na banki, w tym na Emitenta, nalozony zostat obowiazek
odprowadzania dodatkowej sktadki na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow.

Niezaleznie od powyzszego, zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Biuro
Maklerskie Alior Bank S.A. bedace wyodrgbniona jednostka organizacyjna Emitenta, jest uczestnikiem
obowigzkowego systemu rekompensat utworzonego przez KDPW. W przypadku, gdy suma roszczen
inwestorow z tytulu rekompensat przekroczy wysokos¢ srodkoéw zgromadzonych w tym systemie oraz
okreslonych niewptaconych jeszcze rat, kwota rocznych wptat moze zosta¢ podwyzszona na zasadach
okreslonych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Wszelkie dodatkowe ptatno$ci, ktore Emitent jest lub bedzie zobowigzany dokona¢ na rzecz BFG,
Funduszu Wsparcia Kredytobiorcéw oraz innych systemow rekompensat, w tym systemu rekompensat
utworzonego przez KDPW, moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa,
wyniki dziatalno$ci lub perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto§¢ rynkowa Obligacji,
zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako $redni oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako bardzo prawdopodobne.

1.3.  Wyrok TSUE w sprawie uprawnienia konsumentow do obnizki kosztu kredytu w przypadku
jego przedterminowej splaty moze negatywnie wplynac na caly polski sektor bankowy, w tym
na Emitenta

Zgodnie z przepisami Ustawy o Kredycie Konsumenckim, w przypadku sptaty calosci kredytu
konsumenckiego przed terminem okre$§lonym w umowie, catkowity koszt kredytu ulega obnizeniu o te
koszty, ktore dotycza okresu, o ktory skrocono czas obowigzywania umowy, chociazby konsument
ponidst je przed tg sptatg. Zgodnie z przewazajaca praktyka rynkowa banki natomiast w takiej sytuacji
nie zwracaty klientom kwot pobranych prowizji za udzielenie tych kredytow.



W dniu 11 wrzesnia 2019 r., w nast¢pstwie pytania prejudycjalnego zadanego przez Sad Rejonowy
Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku, TSUE wydal wyrok w sprawie C-383/18, w ktorym
potwierdzil, ze w przypadku wczesniejszej sptaty kredytu konsumentowi nalezy si¢ takze zwrot
prowizji. Oznacza to, ze klienci, ktérzy dokonali przedterminowej sptaty kredytu beda mogli domagac
si¢ od bankow, w tym rowniez od Emitenta, zwrotu pobranych przez nie kwot prowizji za udzielenie
tych kredytow.

Wczesniejsza splata kredytow konsumenckich moze mieé¢ negatywny wplyw na sytuacje¢ finansowg i
dziatalno$¢ Emitenta. W zwigzku z powyzszym wyrokiem Emitent postanowit zastosowaé liniowa
formulg rozliczania si¢ z kredytobiorcami z kosztow kredytu, ktorej proporcjonalnos¢ odnosi do okresu
pomiedzy rzeczywistg datg sptaty kredytu, a data sptaty okreslong w umowie i nakazuje réwny podziat
kosztu jednorazowego na poszczegdlne terminy platnosci. W przypadku przedptat kredytow
konsumenckich i hipotecznych dokonanych przed dniem wyroku TSUE, Emitent dokonuje oszacowania
kwoty oczekiwanych wyptat oraz tworzy na ten cel rezerwe. Kwotg rezerwy szacuje si¢ na podstawie
obserwowanego historycznie trendu kwoty zwrotow kosztow kredytu wynikajacych z dokonanych oraz
spodziewanych reklamacji klientow z uwzglednieniem scenariusza zmiany podejscia Emitenta do
komunikacji z klientami na skutek ewolucji praktyki rynkowej i stanowiska KNF.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako $redni oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mozliwe do wystgpienia.

1.4. Ryzyko zwigzane z ingerencjg regulacyjng w zakresie kredytow hipotecznych wyrazonych w
walutach obcych

Polskie banki udzielity wielu kredytow hipotecznych wyrazonych we frankach szwajcarskich lub
indeksowanych do franka szwajcarskiego (Kredyty Hipoteczne w CHF). Kredyty Hipoteczne w CHF
byly niezwykle popularnym produktem z powodu, migdzy innymi, niskiego oprocentowania.
W zwiazku z gwaltowng aprecjacja franka szwajcarskiego, wysoko$¢ miesiecznych rat Kredytow
Hipotecznych w CHF oraz pozostate do splaty kwoty gtowne Kredytow Hipotecznych w CHF ulegly
znacznemu wzrostowi. Z tej przyczyny wielu kredytobiorcow Kredytow Hipotecznych w CHF
postanowito wystgpi¢ z powodztwem o uniewaznienie umoéw Kredytow Hipotecznych w CHF lub czgsci
ich postanowien. Niektore postgpowania sadowe zakonczyly si¢ po mysli kredytobiorcow, jednakze
sady oddality wigkszo$¢ pozwow.

W dniu 3 pazdziernika 2019 r. w wyroku TSUE w sprawie C-260/18 dotyczacym umowy Kredytu
Hipotecznego w CHF zawartej przez Raiffeisen Bank Polska S.A., sad ten wskazat, migdzy innymi, ze
przepisy prawa unijnego nie stoja na przeszkodzie temu, zeby sady krajowe po stwierdzeniu
abuzywnosci klauzul odnoszacych si¢ do mechanizmu indeksowania Kredytu Hipotecznego w CHF,
mogly zdecydowa¢ o uniewaznieniu umowy Kredytu Hipotecznego w CHF, majac jednak kazdorazowo
na wzgledzie, czy takie uniewaznienie nie bgdzie narazato konsumenta na szczegolnie szkodliwe skutki.
TSUE jednoczes$nie stwierdzit, ze sad krajowy nie moze uzupehi¢ luk w umowie Kredytu Hipotecznego
w CHF, powstatych po wyeliminowaniu niedozwolonych postanowien, w oparciu o przepisy odnoszace
si¢ do zasad stusznosci lub ustalonych zwyczajow. Powyzszym rozstrzygnieciem TSUE objat takze
kredyty indeksowane do innych walut i oprocentowane wedhlug stopy procentowej bezposrednio
powigzanej ze stopa miedzybankowa danej waluty.

Wprawdzie zgodnie z powyzszym orzeczeniem TSUE, sady krajowe powinny dokonywaé oceny
abuzywnosci klauzul odnoszacych si¢ do mechanizmu indeksowania kredytow do walut obcych lub
oprocentowanych wedtug stopy procentowej bezposrednio powigzanej ze stopa miedzybankowa danej
waluty i wystapienia podstaw do uniewaznienia umowy kredytowej zawierajacej takie mechanizmy, w
odniesieniu do kazdego konkretnego przypadku, to stanowi ono precedens, ktéry moze utatwic
niektorym konsumentom dochodzenie przed sadami polskimi uniewaznienia zawartych przez nich
umow kredytowych.

Woystapienie takiego zjawiska na masowg skale moze wywrze¢ niekorzystny wptyw na caty polski
sektor bankowy oraz, w zwiazku z tym, na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Emitenta oraz jego
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zdolno$¢ do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji. Wynika to
stad, ze zaangazowanie Emitenta w kredyty hipoteczne wyrazone w walutach obcych (zasadniczo w
EUR), czyli taczna warto$¢ wierzytelnosci Emitenta z tytutu takich kredytow, na dzien 30 czerwca 2022
r. wyniosto w przeliczeniu na PLN ok. 2.675 miln PLN, co stanowilo ok. 4,6 procent portfela
kredytowego, przy czym zaangazowanie Emitenta w Kredyty Hipoteczne w CHF, czyli tagczna wartos¢
wierzytelno$ci Emitenta z tytutu Kredytow Hipotecznych w CHF, na dzien 30 czerwca 2022 r. wyniosto
w przeliczeniu na PLN ok. 95 mln PLN, co stanowito ok. 0,16 procent portfela kredytowego.

Emitent zidentyfikowal ryzyko prawne zwiazane z zaplanowanymi przeptywami pieni¢znymi z portfela
kredytow hipotecznych wyrazonych w walutach obcych. Wedlug szacunkow Emitenta mogg nie by¢ w
one w petni odzyskiwane, w zwigzku z czym Emitent dokonat szacunku i w odpowiedni sposob ujal w
swoich sprawozdaniach finansowych koszty ryzyka prawnego. Emitent ujat ten szacunek jako korekte
warto$ci bilansowej brutto portfela kredytow hipotecznych wyrazonych w walutach obcych lub
utworzyl rezerwy zgodnie z wymogami wynikajacymi z odpowiednich standardow rachunkowosci.
Oszacowana korekta warto$ci bilansowej brutto oraz rezerw na wyzej wymienione ryzyko prawne
zwiazane z kredytami hipotecznymi wyrazonymi w walutach obcych wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2022 r., wyniosta 46.836 tys. PLN, przy czym oszacowana korekta wartosci bilansowej brutto oraz
rezerw na ryzyko prawne zwigzane z Kredytami Hipotecznymi w CHF, wedlug stanu na dzien 30
czerwca 2022 r., wyniosta 21.210 tys. PLN.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako $redni oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mozliwe do wystapienia.

1.5. Emitent podlega ryzyku kredytowemu a metody zarzadzania ryzykiem kredytowym przez
Emitenta mogg okaza¢ si¢ nieskuteczne

Ryzyko kredytowe Emitenta, wynikajace gldwnie z prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci
kredytowo-pozyczkowej, zwigzane jest z niewywigzywaniem si¢ klientow z obowiazku terminowego
regulowania swoich zobowigzan pieni¢znych z tytutu zawartych umow i stanowi jedno z podstawowych
ryzyk zwigzanych z prowadzeniem tego typu dziatalnosci.

Emitent posiada wewnetrzne regulacje w zakresie ryzyka kredytowego majace na celu zwigkszenie
efektywnosci i skutecznosci identyfikacji zagrozen zwigzanych z dziatalnoscia kredytowa Emitenta oraz
monitorowaniem tego ryzyka. W szczegdlnosci, Emitent uzywa narzedzi jakosSciowych i ilo§ciowych
oraz stosuje procedury zarzadzania ryzykiem, ktorych podstawa sa, w duzej mierze, zaobserwowane
historyczne zachowania oraz wskazniki rynkowe dostarczane przez zewnetrzne spotki konsultingowe.
Stosowane przez Emitenta metody zarzadzania ryzykiem kredytowym spetniajg wymogi regulacyjne i
standardy rynkowe. Nie jest jednak mozliwe wykrycie wszystkich mozliwych zagrozen zwiazanych z
dziatalnoscia kredytowa Emitenta.

Ponadto jakos$¢ portfela kredytowego Emitenta jest uzalezniona od zmian poziomu wiarygodnosci
kredytowej jego klientow i ich zdolnosci do terminowej splaty kredytéw oraz od zdolnosci Emitenta do
przeprowadzenia egzekucji z zabezpieczen ustanowionych na jego rzecz w przypadku niewywigzania
si¢ przez klienta ze splaty kredytu, a takze od tego, czy wartos¢ tych zabezpieczen jest wystarczajaca
dla pelnego zaspokojenia roszczen z tytutu takich kredytow. Jakos¢ portfela kredytowego Emitenta
moze ulec pogorszeniu w wyniku wielu innych czynnikéw, w tym czynnikdw wewnetrznych (takich
jak nieadekwatno$¢ procedur zarzadzania ryzykiem lub sposobu ich stosowania) oraz czynnikdéw
pozostajacych poza kontrola Emitenta (takich jak negatywne zmiany stanu polskiej gospodarki,
spowolnienie gospodarcze w Europie i na §wiecie, zalamanie globalnej koniunktury, wzrost bezrobocia
i inflacji, spadek rozwoju sektora ustug i produkcji i inne, ktore moga doprowadzi¢ do pogorszenia
sytuacji finansowej badz do niewyptacalnosci klientéw Emitenta).

W powyzszym kontekScie identyfikowane jest ryzyko zwigzane z zaistnialymi oraz oczekiwanymi
podwyzkami stop procentowych przez Radg Polityki Pieni¢znej. W zwigzku z nimi wzrosng koszty
finansowe klientéw Emitenta, ktorzy posiadajg kredyty w PLN i cze$¢ z nich moze nie wywigzywac sie
z terminowego regulowania zobowigzan finansowych, co moze negatywnie wptynac na jako$¢ portfela
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kredytowego Emitenta, zwlaszcza w zakresie kredytow hipotecznych. Emitent mityguje ryzyko z tym
zwigzane poprzez badanie zdolnosci kredytowej swoich klientéw oraz stosowanie w tym badaniu bufora
na wzrost stop procentowych. Potencjalny negatywny wptyw tego ryzyka na Emitenta wynika zaro6wno
z projekcji finansowej na kolejne lata oraz obecnych juz odpiséw na portfelu kredytowym Emitenta.
Wejscie w zycie Ustawy o Pomocy Kredytobiorcom, ktora, miedzy innymi, zmniejsza obcigzenie
kredytobiorcow kosztami zaciagnietych kredytow hipotecznych, ma na celu ograniczenie negatywnych
skutkow podwyzek stop procentowych. Niezaleznie od podejmowanych prob zmniejszenia ryzyka
zwigzanego z podwyzka stop procentowych oraz dziatan regulacyjnych podejmowanych przez polski
rzad i parlament, Emitent nie moze wykluczy¢, Ze ten czynnik wplynie negatywnie na portfel kredytowy
Emitenta i jego wptyw bedzie wyzszy niz planowany.

Istotng czg$¢ portfela kredytowego Emitenta stanowig kredyty i pozyczki udzielone klientom
indywidualnym i mikroprzedsigbiorcom, ktore sg bardziej podatne na negatywny wplyw w wyniku
wystapienia powyzszych okolicznosci niz np. kredyty na sfinansowanie zakupu nieruchomosci
mieszkaniowych czy kredyty udzielane duzym przedsigbiorcom. Dodatkowo, rozwoj portfela
kredytowego Emitenta moze skutkowaé pogorszeniem ogolnej jakosci tego portfela w miare uptywu
czasu od udzielenia kredytu.

Jezeli polityka zarzadzania ryzykiem, procedury oraz metody oceny ryzyka wdrozone przez Emitenta
w celu zmniejszania strat Emitenta z tytutu dziatalnos$ci kredytowej okazg si¢ mniej skuteczne, niz si¢
spodziewano, nie mozna wykluczy¢, ze Emitent poniesie wigksze straty z tytutu ryzyka kredytowego
niz pierwotnie zaktadano. Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na
warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadluzenia z tytulu Obligacji oraz do
terminowego wykupu Obligacji.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako §redni oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mozliwe do wystapienia.

1.6. Pandemia choroby COVID-19 wywotanej przez koronawirusa SARS-CoV-2 moze
doprowadzi¢ do wystapienia zdarzen, ktore negatywnie wplyng na Emitenta

Epidemia choroby COVID-19 wywotanej przez nowy typ koronawirusa (SARS-CoV-2) rozpoczeta sig
w grudniu 2019 r. w miescie Wuhan, w prowincji Hubei w srodkowych Chinach. Z uwagi na wysoki
stopien zarazliwos$ci koronawirusem SARS-CoV-2 w szybkim tempie doszto do rozprzestrzenienia si¢
choroby COVID-19 po terytorium calego §wiata, czego skutkiem bylo ogloszenie w dniu 11 marca
2020 . przez Swiatowa Organizacje Zdrowia pandemii choroby COVID-19. Od 4 marca 2020 r.
notowane sg zakazenia koronawirusem SARS-CoV-2 takze w Polsce.

W celu zapobiezenia rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa na terytorium Polski, wprowadzone zostaty
liczne $rodki zaradcze obejmujace, migdzy innymi, ograniczenia w przemieszczaniu si¢, w tym zakaz
poruszania si¢ w celach turystycznych oraz wprowadzenie obowigzkowej kwarantanny dla okreslonych
grup osob, ograniczenie dziatalnosci galerii handlowych i liczby klientow obstlugiwanych w sklepach i
punktach ustugowych, zamknigcie niektérych punktow ustugowych, ograniczenie dziatalnosci punktow
gastronomicznych, zamkniecie szkét, uczelni, instytucji kultury i o§rodkéw sportowych, zawieszenie
dziatalnosci ztobkow, klubow dziecigcych i przedszkoli, czy odwotanie imprez masowych i zakaz
wszelkich zgromadzen, spotkan, imprez oraz zebran powyzej dwoch oséb, z okreslonymi wyjatkami.
Z dniem 14 marca 2020 r. wprowadzono na terytorium Polski stan zagrozenia epidemicznego, a od
20 marca 2020 r. do 16 maja 2022 r. obowigzywat stan epidemii.

Konsekwencja przyjecia powyzszych srodkdéw, szczegdlnie w przypadku przedtuzajacego si¢ okresu
koniecznoséci ich stosowania, moga by¢, migdzy innymi, spadek konsumpcji zwigzany ze
zmniejszeniem wydatkéw na zakup towarow i ustug, obnizenie aktywnos$ci gospodarczej, spadek
produkcji, problemy z ptynno$cia osob indywidualnych i przedsigbiorstw, a w konsekwencji ich



niewyptacalnos¢, a nawet upadtos$¢ oraz wzrost bezrobocia, ktore moga prowadzi¢ do dalszych zaktocen
spoteczno-ekonomicznych, w tym do poglebionego spowolnienia gospodarczego.

Wystapienie 1 wysoki stopien nasilenia powyzszych zdarzen mogg przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia
prawdopodobienstwa i skali wystgpienia niektdrych ryzyk dotyczacych Emitenta, a w konsekwencji
negatywnie wptynaé na jego dziatalno$¢, sytuacje finansows, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy.
W szczegblnosci, utrata pltynnosci przez klientéw Emitenta, a przede wszystkim klientow
indywidualnych i mikroprzedsigbiorcow, ktorzy sa znaczaca grupa klientow Emitenta, moze
spowodowac, ze nie beda oni w stanie regulowa¢ swoich zobowigzan wzgledem Emitenta, co skutkowac
bedzie zwigkszeniem ryzyka kredytowego po stronie Emitenta, a takze obnizeniem jakos$ci jego portfela
kredytowego (ryzyko kredytowe oraz zwigzane z obnizeniem jako$ci portfela kredytowego zostalo
szczegotowo opisane w pkt. 1.5 (Emitent podlega ryzyku kredytowemu a metody zarzgdzania ryzykiem
kredytowym przez Emitenta mogg okazac si¢ nieskuteczne) ponizej). Dodatkowo, przedtuzajacy si¢ stan
epidemii moze sprzyja¢ podejmowaniu przez klientow Emitenta impulsywnych, nieprzemyslanych i
niewtasciwych decyzji zwigzanych z ich sytuacja finansowa. Jest to kolejny czynnik, ktory moze
prowadzi¢ do zwigkszenia ryzyka kredytowego Emitenta i obnizenia jako$ci jego portfela kredytowego.
Co wigcej, pogorszenie sytuacji finansowej i ptynnosciowej klientow Emitenta oraz spadek ich
aktywnosci gospodarczej moze z jednej strony prowadzi¢ do nizszej dynamiki sprzedazy produktow
finansowych, a z drugiej do wzrostu kosztow ryzyka Emitenta, ktorego skala jest obecnie trudna do
oszacowania. Oba te czynniki mogg mie¢ negatywny wplyw na zysk netto osiaggany przez Emitenta, a
w konsekwencji na jego wyniki i wskazniki finansowe. Utrzymywanie si¢ stanu epidemii przez dtuzszy
okres czasu moze prowadzi¢ do niepewnosci i napie¢ spolecznych, ktore moga przyczyni¢ si¢ do
gwaltownego wzrostu poziomu wyplat gotdowki w oddziatach i bankomatach oraz innych nietypowych
zachowan platnosciowych klientow Emitenta znaczaco utrudniajgcych mozliwo$¢é prognozowania i
zarzadzania ptynnoscig Emitenta. Powyzsze zdarzenia moga skutkowa¢ pojawieniem si¢ trudnosci po
stronie Emitenta z pozyskaniem i utrzymaniem zrdédet finansowania, a takze z niedopasowaniem
terminéw zapadalnosci i wymagalnos$ci pasywow, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do zwigkszenia
ryzyka utraty plynnosci przez Emitenta (ryzyko ptynnosci zostalo szczegdélowo opisane w pkt. 1.7
(Emitent jest narazony na ryzyko ptynnos$ci przez niedopasowanie termindéw zapadalnos$ci aktywow i
pasywow) ponizej).

Ponadto, w celu ztagodzenia negatywnych skutkéw gospodarczych wywotanych pandemia choroby
COVID-19 podjete zostalty dzialania pomocowe, ktore moga wplyna¢ na dziatalno$¢ i sytuacje
finansowa Emitenta. Decyzja Rady Polityki Pienig¢znej z dnia 17 marca 2020 r. o obnizeniu stopy
referencyjnej Narodowego Banku Polskiego o 0,5 punktu procentowego, tj. do poziomu 1,00 procent
oraz o obnizeniu stopy rezerwy obowiazkowej od 30 kwietnia 2020 r. z 3,5 procent do 0,5 procent wraz
Z nastepujaca po niej decyzjg z dnia 8 kwietnia 2020 r. o dalszym obnizeniu stopy referencyjnej o 0,5
punktu procentowego, tj. do poziomu 0,5 procent miata negatywny wpltyw na wynik odsetkowy
Emitenta. Wprawdzie w trzecim kwartale 2021 r. Rada Polityki Pieni¢znej rozpoczgta proces
podnoszenia stopy referencyjnej Narodowego Banku Polskiego i obecnie wynosi ona 6,50 procent. Nie
mozna jednak wykluczy¢ wprowadzenia dalszych rozwigzan regulacyjnych ipomocowych, ktére
negatywnie wptyna na wyniki i wskazniki finansowe Emitenta, w tym na przyklad dotyczacych
mozliwosci odroczenia przez klientow Emitenta sptat naleznych rat kapitalowo-odsetkowych,
kapitatowych lub leasingowych z tytutu udzielonych kredytow, pozyczek i zawartych umow leasingu.

Pomimo podjecia przez Emitenta dziatan majacych na celu zachowanie pelnej ciaglosci operacyjnej
oraz wprowadzeniu rozwigzan majacych na celu zapewnienie bezpieczenstwa swoim klientom
i pracownikom, Emitent pozostaje narazony na wystapienie zaklocen w prowadzeniu dziatalnosci.
Zaklocenia te moga by¢ zwiazane z przeniesieniem obstugi klientow i wykonywaniem znacznej jej
czesci za pomocg systemoOw teleinformatycznych i zawodnoscia tych systemow, w tym mozliwoscig ich
przecigzenia lub wiamania si¢ do nich przez osoby nieuprawnione, niedostgpnoscia infrastruktury
spowodowang ograniczeniem dziatalnosci placowek Emitenta, a takze mozliwos$cig ich zamknigecia w
przypadku wykrycia na ich terenie podejrzenia zakazenia koronawirusem SARS-CoV-2, ograniczong
dyspozycyjnos$cia pracownikow FEmitenta wynikajagca z wprowadzenia pracy zdalnej, a takze
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potencjalng mozliwoscig objecia ich obowigzkowg kwarantanna, czy zaprzestaniem §wiadczenia ustug
przez kluczowych dostawcéw zewnetrznych Emitenta. W zwigzku z powyzszymi okoliczno$ciami
Emitent identyfikuje mozliwo$¢ wystgpienia zaktécen w realizacji lub braku realizacji operacji
bankowych i innych czynno$ci zwigzanych z obstuga klientow, a w konsekwencji tego zwigkszona
liczbe reklamacji sktadanych przez klientow Emitenta oraz, w przypadku ich uwzglednienia,
konieczno$¢ wyptacenia klientom odszkodowan, a w przypadku niedotrzymania terminéw ich
rozpatrzenia, mozliwos$¢ natozenia na Emitenta kar finansowych.

Emitent na biezaco monitoruje sytuacje zwigzang z rozwojem pandemii choroby COVID-19 i zdarzen
nig wywotanych oraz prowadzi analiz¢ dotyczaca konieczno$ci podjecia dziatan majacych na celu
zmniejszenie skali ich wptywu na sytuacje finansowa Emitenta, w tym na jego przyszte wyniki, jednak
na dzien zatwierdzenia Prospektu nie podjat zadnych wigzacych decyzji w tym zakresie ani nie wdrozyt
planu dziatan strategicznych. Emitent planuje podja¢ dziatania, o ktorych mowa powyzej, kontynuujgc
realizacje strategii ,, Wigcej niz bank”. Emitent jednoczes$nie prowadzi wewngtrzng weryfikacje zatozen
powyzszej strategii w §wietle dokonywanej analizy zdarzen wywotanych rozwojem pandemii choroby
COVID-19, natomiast na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie podjal decyzji w zakresie
aktualizacji przyjetej strategii.

Z uwagi na dynamike sytuacji zwigzanej z pandemia choroby COVID-19, ktorej rozwdj zwigzany jest
z czynnikami zewnetrznymi pozostajacymi poza kontrolag Emitenta, Emitent nie jest w stanie w sposob
definitywny okresli¢ wptywu tej sytuacji na jego biezace i przyszte wyniki finansowe i wysokosé¢
wskaznikoéw finansowych. Co wiecej, ewentualne szacunki w tym zakresie ulegajg czgstym
aktualizacjom. W zwiazku z tym, Emitent nie jest w stanie uzupeti¢ niniejszego opisu o definitywne
wartosci opisujace skutki finansowe dla Emitenta zwigzane z okoliczno$ciami opisanymi powyzej,
jednak ocenia, ze ich wystgpienie moze mie¢ istotny negatywny wplyw na jego dzialalno$¢, sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji,
zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako niski oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

1.7. Emitent jest narazony na ryzyko ptynnosci przez niedopasowanie terminéw zapadalnosci
aktywow 1 pasywow

Emitent jest narazony na ryzyko ptynno$ci w wyniku niedopasowania termindéw zapadalnos$ci aktywow
i pasywow, co jest zwigzane w glownej mierze z koniecznoscig finansowania dlugoterminowych
kredytow depozytami o krotszej zapadalnosci.

Ponizsze tabele prezentuja zestawienie terminéw zapadalno$ci/wymagalnosci przeptywow
kontraktowych aktywow i pasywow oraz pozycji pozabilansowych Grupy wedlug stanu na dzien 30
czerwca 2022 r. 131 grudnia 2021 r. (w mln PLN):

30 czerwca 2022 r. do 1 dnia do1 do3 do 6 do1 do 2 lat do 5 lat powyzej Razem
miesiagca  miesiecy  miesigcy roku 5 lat

AKTYWA 5.236 2.854 2.990 4.497 8.977 14.425 27.105 54.816 120.900

Gotowka i Nostro 4.863 0 0 0 0 0 0 0 4.863

Naleznosci od 81 45 0 0 0 0 0 2.826 2.952

bankow

Naleznosci od 292 1.471 2.734 3.570 6.871 11.102 21.213 45.123 92.376

klientow

Papiery 0 1.338 256 927 2.106 3.323 5.892 3.009 16.851

Wartosciowe

Pozostate aktywa 0 0 0 0 0 0 0 3.858 3.858

ZOBOWIAZANIA -60.472 -5.052 -5.825 -2.233 -2.890 -1.101 -1.506 -5.650 -84.729

I KAPITALY

Zobowiazania -1.026 -867 -7 -7 -10 0 16 -58 -1.959

wobec bankow

Zobowigzania -54.921 -4.125 -5.790 -2.167 -2.785 -507 -101 -3 -70.399

wobec klientow



Emisje wlasne 0 -58 -13 -36 -49 -502 -1.349 0 -2.007
Kapitaty wlasne 0 0 0 0 0 0 0 -5.321 -5.321
Pozostale -4.525 2 -15 -23 -46 -92 =72 -268 -5.043
zobowigzania
Luka bilansowa -55.236 -2.198 -2.835 2.264 6.087 13.324 25.599 49.166 36.171
Skumulowana luka -55.236 -57.434 -60.269 -58.005 -51.918 -38.594 -12.995 36.171
bilansowa
Instrumenty 775 3.271 2.879 265 504 274 122 0 8.090
pochodne — wplywy
Instrumenty =177 -3.249 -2.866 -260 -464 -252 -117 0 -7.985
pochodne —
wyplywy
Instrumenty -2 22 13 5 40 22 5 0 105
pochodne — netto
Linie gwarancyjne i -10.528 0 0 0 0 0 0 0 -10.528
finansowe
Luka -10.530 22 13 5 40 22 5 0 -10.423
pozabilansowa
Luka ogélem -65.766 -2.176 -2.822 2.269 6.127 13.346 25.604 49.166 25.748
Luka -65.766 -67.942 -70.764 -68.495 -62.368 -49.022 -23.418 25.748
skumulowana
ogélem

Zrédio: Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2022 r.
31 grudnia 2021 r. do 1 dnia do1 do3 do 6 do1 do 2 lat do S lat powyzej Razem

miesiaca  miesiecy  miesigcy roku 5 lat

AKTYWA 3.917 3.073 2.724 3.986 9.620 11.701 24.159 42.207 101.387
Gotowka i Nostro 3.749 0 0 0 0 0 0 0 3.749
Naleznosci od 32 63 0 0 0 0 0 1.608 1.703
bankow
Naleznosci od 136 1.074 2.681 3.382 5.942 9.698 18.093 34.775 75.781
klientow
Papiery 0 1.936 43 604 3.678 2.003 6.066 2457 16.787
Warto$ciowe
Pozostate aktywa 0 0 0 0 0 0 0 3.367 3.367
ZOBOWIAZANIA -64.681 -2.683 -4.392 -1.631 -1.420 -486 -1.719 -6.241 -83.253
I KAPITALY
Zobowigzania -75 -46 -315 -7 -14 -10 -13 -28 -508
wobec bankéw
Zobowiazania -61.968 -2.607 -3.919 -1.409 -1.264 214 -148 -2 -71.531
wobec klientow
Emisje wlasne 0 =27 -142 -191 -94 -166 -1.475 -1 -2.096
Kapitaty wlasne 0 0 0 0 0 0 0 -5.919 -5.919
Pozostate -2.638 -3 -16 -24 -48 -96 -83 -291 -3.199
zobowigzania
Luka bilansowa -60.764 390 -1.668 2.355 8.200 11.215 22.440 35.966 18.134
Skumulowana luka -60.764 -60.374 -62.042 -59.687 -51.487 -40.272 -17.832 18.134
bilansowa
Instrumenty 0 4.926 689 213 210 220 212 0 6.470
pochodne — wplywy
Instrumenty 0 -4.887 -667 -206 -204 -213 -208 0 -6.385
pochodne —
wyplywy
Instrumenty 0 39 22 7 6 7 4 0 85
pochodne — netto
Linie gwarancyjne i -9.945 0 0 0 0 0 0 0 -9.945
finansowe
Luka -9.945 39 22 7 6 7 4 0 -9.860
pozabilansowa
Luka ogélem -70.709 429 -1.646 2.362 8.206 11.222 22.444 35.966 8.274
Luka -70.709 -70.280 -71.926 -69.564 -61.358 -50.136 -27.692 8.274
skumulowana
ogélem

Zrédlo: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2021 r.

Ryzyko ptynnos$ci jest monitorowane przez Emitenta, aktywnie zarzgdzane i ograniczane zgodnie z
polityka przyjeta przez Rade Nadzorczg. W celu okreslenia najbardziej prawdopodobnego terminu
zapadalnosci/wymagalnosci srodkéow Emitent wyznacza urealnione przeplywy, na podstawie ktorych
tworzy urealniong luke plynnosci. Urealnienie ma zastosowane w szczegdlnosci do pozycji nie
posiadajgcych kontraktowych terminéw zapadalno$ci czy produktow, dla ktorych analiza trendow
izachowan klientow wskazuje na rdéznice migdzy kontraktowym terminem zapadalnosci,
a rzeczywistym terminem platnosci.



Ponizsze tabele prezentujg urealniong luke ptynno$ci Emitenta wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r.
i 31 grudnia 2021 r. (w mln PLN):

30 czerwca 2022 r. do1 do1 do3 do 6 do1 do2lat doS5lat powyzej Razem
dnia miesigca  miesiecy  miesiecy roku 5 lat

Luka urealniona 807 4.672 -1.586 360 2.031 3.693 6.100 -15.971 105

Luka urealniona

skumulowana 807 5.479 3.893 4.253 6.284 9.976 16.076 105

Zrédlo: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres szesciu miesiecy zakorczony 30 czerwca 2022 r.

31 grudnia 2021 r. do1 do1 do3 do 6 do1 do2lat doS5lat powyzej Razem
dnia miesiagca  miesiecy  miesiecy roku 5 lat

Luka urealniona 4.168 7213 -1.903 531 2.027 4.217 6.661 -22.829 85

Luka urealniona

skumulowana 4.168 11.381 9.478 10.009 12.036 16.253 22.914 85

Zrédlo: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2021 r.

Jak wynika ze skumulowanej urealnionej luki ptynnosci Emitent nie spodziewa si¢ niedoborow
ptynnosci w zadnym ze wskazanych powyzej przedziatlow czasowych. W pierwszej potowie 2022 r.
Emitent zidentyfikowal spadek miar ptynnosci, co byto skutkiem decyzji dotyczacych podwyzszenia
stop procentowych, w tym stopy rezerwy obowiazkowej, przez Rade Polityki Pieni¢znej oraz
optymalizacji kosztow zarzadzania ptynnoScig. W ramach ograniczania ryzyka plynnosci Emitent
stosuje limity ryzyka ptynnosci, ktére sg na biezaco monitorowane. Ptynnos¢ Emitenta w 2021 r. oraz
w pierwszej potowie 2022 r. pozostawala na bezpiecznym poziomie, powyzej nadzorczych i
wewngtrznych limitow ptynnosci.

Dodatkowo Emitent przeprowadza testy warunkow skrajnych oraz opracowuje plany awaryjne w celu
przygotowania si¢ do sytuacji kryzysowej oraz okreslenia rozwigzan gwarantujacych jej przetrwanie.

Pomimo podjgcia powyzszych dziatan, nie mozna wykluczy¢ wystgpienia zdarzenia powodujacego, ze
Emitent nie bedzie w stanie wykona¢ swoich wymagalnych zobowigzan z powodu braku ptynnych
aktywow. Zdarzenie takie moze mie¢ charakter nagtly, nieprzewidywany i jednoczesnie dotyczy¢ catego
sektora bankowego w Polsce, w Europie lub na swiecie. Z uwagi na nature takich okoliczno$ci, Emitent
nie jest w stanie oceni¢ prawdopodobienstwa wystapienia takiego zdarzenia, w ocenie Emitenta moze
ono jednak by¢ istotne.

W przypadku zaistnienia powyzszej sytuacji, konieczne moze okazaé si¢ pozyskanie przez Emitenta
dodatkowych $rodkow na wykonanie jego biezacych zobowigzan lub zbycia posiadanych przez niego
aktywOw po nizszej cenie, niz cena, ktorg mogiby uzyskaé¢ w normalnych warunkach rynkowych. Takie
zdarzenia moga doprowadzi¢ do wzrostu kosztow dziatalnosci Emitenta lub ograniczenia skali jego
dziatalnosci, co z kolei moze negatywnie wplyna¢ na sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Emitenta do obstugi
zadtuzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

Z wykluczeniem nadzwyczajnych okolicznosci, o ktorych mowa powyzej, Emitent ocenia poziom
istotnosci ryzyka jako niski oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka jako mato prawdopodobne.

1.8. Emitent jest narazony na ryzyko wynikajace z udzielania, finansowania i zabezpieczenia
kredytow denominowanych w walutach obcych

Czes¢ portfela kredytowego Emitenta, w tym kredyty hipoteczne, ktorych taczna warto§¢ wedtug stanu
na dzien 30 czerwca 2022 r. wynosita w przeliczeniu na polski ztoty 2.674.509.967 PLN, co stanowito
ok. 4,6 procent portfela kredytowego, jest denominowana w walutach obcych (zasadniczo w EUR), co
generuje dla Emitenta dodatkowe ryzyko wystgpienia straty spowodowanej zmiang kursow
walutowych. Deprecjacja PLN wobec waluty danego kredytu wplywa na wzrost miesigcznej raty
kredytowej w przeliczeniu na PLN. Moze to skutkowa¢ trudno$ciami kredytobiorcow w sptacie
zaciagnigtych kredytow, co z kolei moze spowodowacé pogorszenie jakoSci portfela kredytowego
Emitenta oraz wzrost odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci nalezno$ci od klientéw. Sytuacja



taka moze dotkna¢ takze inne podmioty rynku ustug finansowych i wptyna¢ niekorzystnie na caly sektor
bankowy w Polsce, w tym posrednio réwniez na Emitenta.

Pogorszenie jakosci portfela kredytowego w walutach obcych Emitenta oraz wzrost odpiséw
aktualizujacych z tytulu utraty wartoéci naleznosci od klientow, jak roéwniez trudnosci innych
podmiotéw z powodu zaistnienia takiej sytuacji, ktore beda miaty przetozenie na caty sektor bankowy
w Polsce moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci
lub perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Emitenta do
obstugi zadluzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

Emitent ocenia poziom istotno$ci ryzyka jako niski oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

1.9. Na Emitenta moga zosta¢ natozone kary i sankcje administracyjne w przypadku
niedostosowania lub nieprawidlowego dostosowania dziatalno$ci Emitenta do regulacji
dotyczacych sektora finansowego

Emitent prowadzi dziatalnos$¢, ktora podlega przepisom prawa polskiego i europejskiego, a takze
r6znego rodzaju orzeczeniom sagdowym i decyzjom administracyjnym oraz rekomendacjom organow
nadzoru, ktore nakladaja wymogi i ograniczenia o szerokim zakresie zastosowania. Ponadto dziatalnos¢
Emitenta musi by¢ zgoda z wskazaniami zawartymi w uchwatach i1 rekomendacjach wydawanych,
migdzy innymi, przez KNF.

Niedostosowanie lub nieprawidtowe dostosowanie dziatalnosci Emitenta do powyzszych regulacji
naraza go na ryzyko zwigzane z mozliwos$cig natozenia na niego kar i sankcji finansowych przez organy
nadzoru. Sytuacja taka miata miejsce w dniu 6 sierpnia 2019 r., gdy KNF wydata decyzje naktadajaca
na Emitenta kary pieni¢zne w tacznej wysokosci 10 mln PLN za naruszenia przepisow Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi w zwigzku z dystrybucja przez Emitenta certyfikatow
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych poprzednio przez Fincrea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., a obecnie Raiffeisen Bank International AG (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce.
W dniu 23 sierpnia 2019 r. Emitent wniést do KNF o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 3 grudnia
2019 r. KNF wydala ostateczng decyzje utrzymujacg w mocy decyzje z dnia 6 sierpnia 2019 r., o ktorej
mowa powyzej. W dniu 3 stycznia 2020 r. Emitent wniost do Wojewodzkiego Sagdu Administracyjnego
w Warszawie skarge na decyzje KNF z dnia 3 grudnia 2019 r. W dniu 17 czerwca 2020 r. Wojewodzki
Sad Administracyjny w Warszawie wydal wyrok, w ktorym uchylit decyzje KNF z dnia 3 grudnia 2019
r. utrzymujaca w mocy wczesniejsza decyzje KNF z dnia 6 sierpnia 2019 r. oraz umorzyt postgpowanie
prowadzone przez KNF w tej sprawie. KNF zlozyla skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
Administracyjnego. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Naczelny Sad Administracyjny nie
rozpatrzyt skargi kasacyjne;j.

Wprawdzie Emitent zaprzestat dzialania, ktérego dotyczyta przywotana decyzja KNF z dnia 6 sierpnia
2019 r., przeprowadzit weryfikacje i ulepszyl swoje wewnetrzne procedury zwiazane z oferowaniem
instrumentow finansowych, ale Emitent nie moze wykluczy¢, ze dzialania podejmowane przez Emitenta
moga zosta¢ w przysztosci zakwestionowane przez organy nadzoru i na Emitenta moga zosta¢ natozone
w przysztosci kary finansowe.

Nalozenie na Emitenta przez organy nadzoru kary finansowej o znacznej wysokosci lub duzej liczby
kar finansowych o mniejszej warto§ci moze spowodowaé poniesienie strat przez Emitenta, co w
konsekwencji moze wplynaé¢ na dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnos$ci lub perspektywy
Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Emitenta do obstugi zadluzenia z
tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako niski oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.



1.10. Na Emitenta mogg zosta¢ natozone dodatkowe obciazenia podatkowe

Zgodnie z Ustawa o Podatku od Niektorych Instytucji Finansowych, ktora weszta w zycie w dniu
1 lutego 2016 r., niektore podmioty sektora finansowego sg zobowiazane uiszcza¢ miesi¢czny podatek
od aktywow (Podatek Bankowy). W przypadku bankow krajowych, jest on naliczany od sumy warto$ci
aktywow banku, z zastrzezeniem kwoty wolnej od podatku wynoszacej 4 mld PLN i wynosi 0,0366
procent podstawy opodatkowania miesigcznie.

Zwigkszenie obecnie obowigzujacych lub wprowadzenie dodatkowych obcigzen podatkowych dla
sektora bankowego moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki
dziatalnosci lub perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢
Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako niski oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

1.11. Rekomendacje wydawane przez KNF mogg wptywaé na dziatalno$¢ Emitenta

KNF jest organem nadzorujagcym dzialalno$¢ sektora bankowego w Polsce, w zwigzku z czym jest
upowazniona do wydawania rekomendacji odnoszacych si¢ do roéznych aspektow funkcjonowania
bankéw. Rekomendacje KNF nie stanowig wigzacych przepisow prawa, jednakze polskie instytucje
finansowe zobowigzane sg brac je pod uwage i stosowac si¢ do ich zapisow.

W ostatnich latach KNF wydata nowe rekomendacje i wprowadzita zmiany do poprzednich
rekomendacji, wynikajace z wejscia w zycie nowych regulacji krajowych i1 europejskich, naktadajace
na polskie banki zwigkszone wymogi dotyczace dziatalnosci kredytowej i poziomu kapitatu.
W szczegdlnosci ulegaly zmianie rekomendacje KNF odnoszace si¢ do: (i) zmiany najwazniejszych
wspotczynnikow kapitalowych oraz konsekwentnego podnoszenia obowigzkowego poziomu kapitatu
dla bankow; (ii)) wprowadzenia istotnego ograniczenia dotyczacego udzielania kredytow
denominowanych w walutach obcych, m.in. poprzez zmiang kryteridw, ktore musza spetniac klienci
bankoéw ubiegajacy sie o takie kredyty, oraz poprzez podwyzszenie wagi ryzyka kredytow detalicznych
i hipotecznych denominowanych w walutach obcych; oraz (iii) wprowadzenia ograniczenia w zakresie
dozwolonego okresu kredytowania. KNF wydata takze liczne rekomendacje wprowadzajace nowe
wymagania dotyczace systemoéw kontroli wewnetrznej, zarzadzania obszarami technologii
informacyjnej, ryzyka operacyjnego i tadu korporacyjnego.

W konsekwencji polskie banki, w tym Emitent, podlegaja surowszym wymogom dotyczacym, mi¢dzy
innymi, dziatalno$ci kredytowej, wymogow kapitalowych, zarzadzania ryzykiem oraz oferowania
klientom ubezpieczen, a takze surowszym wymogom w zakresie adekwatnosci kapitalowej. Ponadto, w
szczegolnosci, w zwigzku z wydaniem nowych i zmianami w dotychczasowych rekomendacjach
Emitent podlega regularnym kontrolom ze strony KNF, efektem ktorych sg przede wszystkim zalecenia
pokontrolne, ktore Emitent zobowigzany jest wdrozy¢ i poinformowaé¢ o ich wykonaniu KNF. Nie
mozna wykluczy¢, ze w efekcie przysztych kontroli, Emitent bedzie zobowigzany do realizacji nowych
zalecen pokontrolnych o istotnym znaczeniu dla dziatalnosci Emitenta albo, Ze na Emitenta zostang
nalozone innego rodzaju zobowigzania, lub ze Emitent moze nie by¢ w stanie dostosowac si¢ do zalecen
w calosci lub istotnej czesci. Ponadto banki, w tym Emitent, moga zosta¢ zobowigzane do poniesienia
dodatkowych kosztow lub moga podlega¢ ograniczeniom w stosunku do angazowania si¢ w r6znego
rodzaju transakcje. Dodatkowo, w wyniku rekomendacji wydanych przez KNF Emitent moze by¢
zobowiazany do zaprzestania oferowania niektorych produktéw, gdyz wymogi wynikajace z takich
rekomendacji moga spowodowac, ze przestang by¢ one optacalne.

Wystapienie ktoregokolwiek z powyzszych czynnikow moze miec istotny negatywny wplyw na
dzialalno$¢, sytuacje¢ finansowa, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na
warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do
terminowego wykupu Obligacji.



Emitent ocenia poziom istotno$ci ryzyka jako niski oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

1.12.  Decyzje organéw ochrony konkurencji i konsumentow moga mie¢ niekorzystny wptyw na
Emitenta i jego dziatalnos¢

Dziatalno$¢ Emitenta musi by¢ prowadzona zgodnie z przepisami dotyczacymi ochrony konkurencji i
konsumentow. Zgodnie z Ustawg o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, Prezes UOKiK moze ukaraé¢
podmiot za stosowanie praktyk ograniczajgcych konkurencjg, stosowanie niedozwolonych wzorcow
umow z klientami oraz za stosowanie praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentdéw, wydajac
odpowiedni nakaz i naktadajgc na dany podmiot kare lub stosujac inne srodki prawne. Ponadto, zgodnie
z Ustawg o Ochronie Konkurencji i Konsumentéow, Prezes UOKiIK moze stwierdzi¢, ze praktyki
stosowane przez danego przedsi¢biorcg naruszajg zbiorowe interesy konsumentow.

Za praktyke naruszajacg zbiorowe interesy konsumentow Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw uwaza tzw. ,misseling uslug finansowych”, czyli proponowanie nabycia ustug
finansowych, ktore nie odpowiadajg potrzebom klienta, ustalonym z uwzglednieniem dostgpnych
przedsigbiorcy informacji w zakresie cech tego klienta lub proponowanie nabycia tych ustug w sposob
nieadekwatny do ich charakteru. Emitent wprowadzit odpowiednie procedury oraz system szkolen w
celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego z oferowaniem ustug finansowych nieadekwatnych dla
danego klienta. Jednak w zwigzku z tym, Ze pojgcie misselingu zostato sformutowane w bardzo szeroki
i niejasny sposob, istnieje ryzyko wszczecia postegpowan przez UOKiK majacych na celu natozenie kary
pienieznej z tytutu oferowania przez Emitenta uslug finansowych nieadekwatnych dla danego klienta.
Istnieje ryzyko, ze praktyki stosowane przez Emitenta, zapisy i klauzule umowne, wysoko$¢ i sposob
naliczana optat mogg zosta¢ uznane przez wlasciwe organy ochrony konkurencji i konsumentow za
naruszajace obowigzujace standardy i przepisy prawa.

W rezultacie Emitent moze mi¢dzy innymi ponie$¢ koszty zwiazane z wyptata odszkodowan, zostac
zobligowany do zmiany zapiséw lub wzoréw umow lub do zaprzestania oferowania konkretnych ushug
i produktéw, lub podjecia innych dzialan, co moze miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢
rynkowg Obligacji, zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadluzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego
wykupu Obligacji.

Emitent ocenia poziom istotno$ci ryzyka jako niski oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

1.13.  Postgpowania sadowe, administracyjne lub inne moga mie¢ niekorzystny wptyw na Emitenta i
jego dziatalno$¢

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci Emitent moze by¢ narazony na ryzyko wszczecia
przeciwko niemu postepowan cywilnych, administracyjnych lub innych przez jego klientow,
pracownikoéw, akcjonariuszy lub inne osoby w zwigzku z jego dziatalnoscia.

Wynik sporéw sadowych lub tym podobnych postepowan jest trudny do przewidzenia lub oszacowania.
Strony wszczynajace tego rodzaju postepowania przeciwko Emitentowi moga w szczeg6lnosci zadac
zwrotu duzych lub nieokreslonych kwot lub zaspokojenia swoich roszczen w inny sposob, co moze
wplyna¢ na zdolnos¢ Emitenta do prowadzenia dziatalnosci, a wysoko$¢ potencjalnych kosztow
zwigzanych z takimi dzialaniami moze pozostawaé niepewna przez znaczacy okres. Znaczace mogg by¢
rowniez koszty obstugi prawnej w ewentualnych przysztych postepowaniach.

W sprawach, w ktoérych Emitent byl pozwanym warto$¢ przedmiotu sporu na dzien 30 czerwca 2022 r.
wyniosta 349.398 tys. PLN, a na dzief 31 grudnia 2021 r. 359.873 tys. PLN. Warto$¢ rezerw na sprawy
sporne na koniec pierwszego potrocza 2022 r. wyniosta 38.468 tys. PLN, a na koniec 2021 r. wyniosta
41.530 tys. PLN. Rezerwa na wszystkie sprawy sporne nie przekracza progu istotnosci.



Spory, ktorych strong jest Emitent, dotycza roszczen klientow, osob trzecich lub bytych pracownikow
Emitenta. Najwigksza liczbe spraw stanowig spory z podmiotami nabywajgcymi od konsumentow
roszczenia z tytulu proporcjonalnego zwrotu kosztéw przy wczesniejszej sptacie kredytu
konsumenckiego. Struktura warto$ciowa spordw prezentuje si¢ w ten sposob, ze taczna wartosé
przedmiotu sporu w dziesi¢ciu najwigkszych sprawach, ktorych strong jest Emitent, z uwzglednieniem
spraw opisanych powyzej, wynosi 233.000 tys. PLN.

Emitent ocenia, Ze jego przegrana w sprawie lub sprawach, ktorych jednostkowa lub taczna wartosé
przedmiotu sporu przekracza kwote 100.000 tys. PLN spowodowataby konieczno$¢ sptaty §rodkéw o
istotnej dla Emitenta warto$ci, co mogloby mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa
1 wynik dzialalno$ci operacyjnej Emitenta.

Emitent ocenia poziom istotno$ci ryzyka jako niski oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

Opis najistotniejszych postgpowan sadowych i administracyjnych z udzialem Emitenta zostat
uwzgledniony na stronach 81-82 Prospektu.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami, oferta Obligacji i obrotem Obligacjami
2.1.  Termin inwestycji w Obligacje moze ulec skroceniu

W przypadku niektorych Serii Obligacji Emitent moze mie¢ mozliwo$¢ ich wykupu, po spetnieniu
przestanek opisanych w Warunkach Emisji, przed wskazanym w Ostatecznych Warunkach Dniem
Koncowego Wykupu.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z takiej mozliwoSci, istnieje ryzyko, ze inwestor nie bedzie
w stanie zainwestowac srodkow uzyskanych z wczedniejszego wykupu Obligacji w sposdb, ktory
zapewniatlby mu stopg zwrotu w takiej wysokosci jak zaktadana przez inwestora stopa zwrotu z
Obligacji bedacych przedmiotem wczesniejszego wykupu.

Emitent ocenia poziom istotno$ci ryzyka jako wysoki oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

2.2. Obligacje moga zosta¢ wylgczone z obrotu po Dniu Ustalenia Uprawnionych

Zgodnie z art. 8 ust. 4 Ustawy o Obligacjach po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytulu wykupu
obligacji niemajgcej postaci dokumentu prawa z tej obligacji nie moga by¢ przenoszone.

Oznacza to, ze poczawszy od uplywu Dnia Ustalenia Uprawnionych z tytulu wykupu nie bedzie
mozliwe przenoszenie praw z Obligacji, z wyjatkiem sytuacji, gdy Emitent nie spelnit w terminie
przewidzianym w Warunkach Emisji $wiadczen z tytulu wykupu Obligacji albo spetnit je tylko w czescei,
kiedy to mozliwos$¢ przenoszenia praw z Obligacji zostaje przywrocona po uptywie tego terminu, przy
czym prawa z Obligacji nie moga by¢ przeniesione na klienta detalicznego w rozumieniu Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi. W powyzszym przypadku Obligatariusze mogg zosta
pozbawieni mozliwosci wyjscia z inwestycji w Obligacje do momentu wykupu Obligacji przez
Emitenta, w zwigzku z czym $rodki zainwestowane przez inwestorow w Obligacje bedg zamrozone na
czas nieokreslony, nawet gdy inwestorzy pozyskaja osobg¢ zainteresowang nabyciem Obligacji.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako wysoki oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

2.3. Termin przydziatu Obligacji moze zosta¢ wydtuzony
Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Obligacje, Emitent moze podja¢ decyzje o wydluzeniu

terminu przyjmowania zapisow, w sytuacji, gdy taczna liczba Obligacji objetych juz zlozonymi
zapisami bedzie mniejsza niz liczba Obligacji oferowanych w ramach emisji Obligacji danej Serii.
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Wydtuzenie terminu zapisOow moze spowodowaé czasowe zamrozenie $rodkéw finansowych
inwestorow, ktore zostaly przeznaczone na objecie i optacenie Obligacji Emitenta, az do przesunigtego
dnia przydzialu Obligacji. Ponadto wydtuzenie terminu przyjmowania zapisow moze spowodowac
odsunigcie w czasie daty dopuszczenia i wprowadzenia Obligacji danej Serii do obrotu na Rynku
Regulowanym. Moze to spowodowaé, iz dokonywanie przez inwestoréw transakcji, ktorych
przedmiotem miaty by¢ Obligacje, bedzie mozliwe w pozniejszym terminie niz pierwotnie zaktadano.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako wysoki oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

2.4. Obligacje moga nie by¢ dopuszczone lub wprowadzone do obrotu na Rynku Regulowanym

Zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie
papierow wartosciowych do obrotu na Rynku Regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
przez Emitenta lub inne podmioty wystgpujace w imieniu lub na zlecenie Emitenta albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF moze, mi¢gdzy innymi, nakaza¢ wstrzymanie, na
okres nie dtuzszy niz 10 dni, albo zakaza¢ ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
warto$ciowych do obrotu na Rynku Regulowanym.

Ponadto, KNF na podstawie Ustawy o Ofercie Publicznej moze stosowac $rodki, o ktorych mowa
powyzej w przypadkach, gdy istnieje zagrozenie (i) naruszenia interesOw inwestorow, (ii) ustania bytu
prawnego Emitenta, (iii) razacej sprzecznosci z prawem dzialalnosci Emitenta, (iv) uznania papierow
wartosciowych za nieistniejace lub obarczone wadg majaca istotny wptyw na ich ocene.

Zarzad GPW moze na podstawie Regulaminu Rynku Regulowanego GPW, stwierdzi¢, ze nie sg
spelnione kryteria i warunki dopuszczenia Obligacji okre$lone w powyzszym regulaminie oraz
odmowi¢ dopuszczenia Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym.

Niedopuszczenie lub niewprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym moze miec
negatywny wptyw na ptynnos$¢, a w konsekwencji na warto$¢ Obligacji.

Emitent ocenia poziom istotnos$ci ryzyka jako wysoki oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

2.5. Dopuszczenie Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym lub rozpoczecie notowan Obligacji
na Rynku Regulowanym moze zosta¢ wstrzymane

Zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu na Rynku Regulowanym lub jest zagrozony interes inwestorow, spotka
prowadzgca odpowiedni Rynek Regulowany, na zadanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na
tym rynku lub opdznia rozpoczecie notowan wskazanymi przez KNF papierami warto$ciowymi, na
okres nie dluzszy niz 10 dni.

Wstrzymanie dopuszczenia Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym lub opdznienie rozpoczecia
notowan Obligacji na Rynku Regulowanym moze mie¢ negatywny wplyw na pltynnos¢, a w
konsekwencji na wartos¢ Obligacji.

Emitent ocenia poziom istotnos$ci ryzyka jako wysoki oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

2.6. Obrot Obligacjami moze zosta¢ zawieszony

Zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy obrot okreslonymi papierami
wartosciowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania Rynku Regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku albo
naruszenia interesOw inwestorow, na zadanie KNF, spotka prowadzaca odpowiedni Rynek Regulowany
zawiesza obrdt tymi papierami wartosciowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.
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Ponadto zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot Obligacjami na warunkach i po spelnieniu przestanek
okreslonych w Regulaminie Rynku Regulowanego GPW.

Zawieszenie obrotu Obligacjami na Rynku Regulowanym moze mie¢ negatywny wpltyw na ptynnosc,
a w konsekwencji na wartos¢ Obligacji.

Emitent ocenia poziom istotno$ci ryzyka jako wysoki oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

2.7. Cena Obligacji o Stalej Stopie Procentowej moze ulega¢ zmianom

Cena Obligacji o Statej Stopie Procentowej moze ulec zmianie w przypadku zmian rynkowych stop
procentowych. W szczegdlnosci podwyzszenie rynkowych stop procentowych ponad stopg procentows,
wedtug ktorej sg oprocentowane Obligacje o Statej Stopie Procentowej danej Serii moze wplywaé na
spadek zainteresowania inwestowaniem w te Obligacje, co moze prowadzi¢ do obnizenia ich ceny w
obrocie wtornym ponizej ich Warto$ci Nominalne;j.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako $redni oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mozliwe do wystapienia.

2.8. Brak obrotu na rynku wtornym lub jego niska ptynnos¢

Poszczegolne serie Obligacji beda wprowadzane do obrotu na Rynku Regulowanym po dniu ich emisji.
Oznacza to, ze pomi¢dzy Dniem Emisji Obligacji danej Serii a dniem ich wprowadzenia do obrotu na
Rynku Regulowanym Obligacje te nie beda przedmiotem obrotu w Zzadnym zorganizowanym systemie
obrotu. W zwiazku z tym inwestor, ktory chciatby zby¢ Obligacje przed dniem ich wprowadzenia do
obrotu na Rynku Regulowanym, moze mie¢ istotne trudnosci ze znalezieniem nabywcy Obligacji.
Ponadto, po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym istnieje mozliwo$¢, ze obrot
wtorny Obligacjami nigdy si¢ nie rozpocznie z uwagi na niska chtonnos$¢ rynku. Jesli obrét na rynku
wtornym si¢ rozpocznie, plynno$¢ na rynku wtéornym moze by¢ mata. W zwiazku z tym, nawet po
wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym, inwestor moze mie¢ trudnosci ze zbyciem
Obligacji lub zbyciem Obligacji po cenie, ktora zapewnitaby mu zaktadany dochdd z inwestycji w
Obligacje lub dochdd porownywalny z dochodem, ktory moglby osiagnac, gdyby zainwestowal w inne
instrumenty finansowe, dla ktérych rozwinat si¢ pltynny rynek wtérny.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako §redni oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mozliwe do wystapienia.

2.9. Stopa Bazowa Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowej moze ulega¢ zmianom

Oprocentowanie Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowej jest uzaleznione od wysokosci stawki
WIBOR. Wysokos¢ stawki WIBOR jest zmienna i jest uzalezniona od szeregu czynnikoéw, nad ktérymi
ani Emitent ani Obligatariusze nie maja kontroli. Istnieje wiec ryzyko, ze na skutek zmian stawki
WIBOR stopa zwrotu z Obligacji danej Serii moze ulega¢ znacznym wahaniom.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako §redni oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mozliwe do wystapienia.

2.10.  Ryzyko zwigzane ze wskaznikami referencyjnymi.

Warto$ci wskaznikow referencyjnych wyznaczane sg w sposob niezalezny od Emitenta przez podmioty
opracowujace te wskazniki wedlug okreslonej przez nich metodologii pod nadzorem wiasciwych
organ6w nadzoru. Dany wskaznik referencyjny publikowany jest przez podmiot go opracowujacy
(administratora), ktory uzyskat stosowne zezwolenie na pelnienie takiej funkcji przez organ nadzoru
badz korzysta z okresu przejSciowego na dostosowanie swojej stawki referencyjnej do wymogdw
Rozporzadzania w Sprawie Indeksow. Istnieje szereg ryzyk zwiazanych ze stosowaniem wskaznikow
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referencyjnych, co moze mie¢ wplyw na zmiennos¢ i wysoko$¢ przeptywow pienigznych z obligacji o
oprocentowaniu zmiennym, naliczanym w oparciu m.in. o stawki WIBOR:

o wskazniki referencyjne, w tym ich metodologia, moga zosta¢ zmienione przez administratora
danego wskaznika referencyjnego z przyczyn regulacyjnych lub biznesowych;

o wskazniki referencyjne mogg przesta¢ by¢ reprezentatywne dla danego rynku lub realiow
gospodarczych ze wzgledu na zaprzestanie przekazywania stosownych danych wejsciowych
przez podmioty przekazujace dane niezb¢dne do opracowywania danego wskaznika referencyjnego
lub wskazniki referencyjne moga utraci¢ odpowiednia wiarygodnosci do pomiaru danego rynku
bazowego w wyniku decyzji wlasciwego organu nadzoru;

e wskazniki referencyjne moga przesta¢ by¢ publikowane lub opracowywane w catosci
lub w odniesieniu do konkretnego tenoru lub konkretnej waluty, a odpowiednie wskazniki
alternatywne mogg nie zosta¢ wyznaczone;

e moze istnie¢ uzasadniona potrzeba zmiany uméw finansowych lub instrumentow finansowych
poprzez odwotanie si¢ do stop wolnych od ryzyka;

e istnieje ryzyko, ze w okresie waznosci niniejszego Prospektu, w zwigzku z wejsciem w zycie
Ustawy o Pomocy Kredytobiorcom, WIBOR moze zosta¢ zastgpiony innym wskaznikiem
referencyjnym. Taka zmiana wskaznika referencyjnego moze doprowadzi¢ do obnizenia
oprocentowania Obligacji o zmiennej stopie procentowej, dla ktorych pierwotnym wskaznikiem
referencyjnym byt WIBOR, gdyz warto$¢ nowego wskaznika referencyjnego moze by¢ nizsza niz
warto$¢ WIBOR. Jesli WIBOR zostanie zastagpiony innym wskaznikiem referencyjnym, informacja
o takim zastgpieniu zostanie opublikowania przez Emitenta w formie suplementu do Prospektu.

Emitent ocenia poziom istotno$ci ryzyka jako niski oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako bardzo prawdopodobne.

2.11.  Zobowiazania z Obligacji moga nie zosta¢ wykonane

Inwestycja w Obligacje wiaze si¢ z ryzykiem kredytowym Emitenta, zwigzanym z jego zdolno$cia do
terminowej realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji. Ryzyko to moze si¢ zmaterializowa¢ poprzez brak
wykupu Obligacji lub brak ptatnosci odsetek od Obligacji w terminach okreslonych w warunkach emisji
Obligacji. Zdolno$¢ Emitenta do splaty zadtuzenia zalezy od szeregu czynnikow, zaréwno znajdujacych
sie pod jego kontrola, jak i poza nig. Swiadczenia te nie zostang wykonane, albo ich wykonanie moze
ulec opodznieniu, jezeli na skutek pogorszenia si¢ sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowaé
odpowiednimi $rodkami pienigznymi w terminie wymagalnosci danego $wiadczenia. Powyzsza
sytuacja moze spowodowac ryzyko upadto$ci Emitenta, a w konsekwencji ryzyko utraty catosci badz
czeéci zainwestowanego kapitalu. Ponadto, Obligacje sa wylacznie zobowigzaniami Emitenta i
podmioty trzecie nie udzielity por¢czenia lub gwarancji za zobowigzania Emitenta wynikajace z
Obligacji. Obligacje nie sg tez forma lokaty bankowej i nie sg objete systemem gwarantowania
depozytow BFG.

Emitent ocenia poziom istotno$ci ryzyka jako niski oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

2.12.  Aktywa Emitenta mogg nie wystarczy¢ do zaspokojenia roszczen wszystkich Obligatariuszy

Obligacje bedg obligacjami niezabezpieczonymi. Oznacza to, ze na majatku Emitenta nie zostana
ustanowione zadne zabezpieczenia, ktore, w przypadku prowadzenia wobec Emitenta postgpowania
egzekucyjnego, postepowania upadloSciowego lub innego podobnego postgpowania dawatyby
Obligatariuszom pierwszenstwo w zaspokojeniu ich roszczen z niektorych sktadnikow majatku
Emitenta. W przypadku, gdy Emitent ustanowi na swoim majatku zabezpieczenia na rzecz innych
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swoich wierzycieli, wierzyciele ci bgdg mieli pierwszenstwo w zaspokojeniu swoich roszczen z
obcigzonych na ich rzecz sktadnikdw majatku. Wigze si¢ to z ryzykiem, ze majatek Emitenta pozostaty
po zaspokojeniu takich wierzycieli moze nie by¢ wystarczajacy na zaspokojenie roszczen
Obligatariuszy.

Emitent ocenia poziom istotno$ci ryzyka jako niski oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

2.13.  Naleznosci z tytulu Obligacji MREL oraz Obligacji T2 mogg nie zosta¢ zaspokojone
w przypadku upadtos$ci Emitenta

Zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji MREL beda stanowi¢ zobowigzania nalezace do
kategorii szostej, o ktorej mowa w art. 440 ust. 2 pkt 6) Prawa Upadto$ciowego, natomiast zobowigzania
z Obligacji T2 bedg stanowi¢ zobowigzania nalezgce do kategorii 6smej, o ktorej mowa w art. 440 ust.
2 pkt 8) Prawa Upadtosciowego. Oznacza to, ze w przypadku upadtosci Emitenta w pierwszej kolejnosci
zaspokojone z funduszéw masy upadtosci Emitenta zostang jego zobowiazania nalezace do kategorii o
wyzszym pierwszenstwie ustalonym zgodnie z art. 440 ust. 2 Prawa UpadloSciowego niz zobowigzania
z Obligacji MREL lub Obligacji T2. Wiaze si¢ to z ryzykiem, ze fundusze masy upadto$ci Emitenta
pozostate po zaspokojeniu zobowigzan nalezacych do kategorii 0 wyzszym pierwszenstwie mogg nie
by¢ wystarczajgce do zaspokojenia roszczen posiadaczy Obligacji MREL i posiadaczy Obligacji T2.

Emitent ocenia poziom istotno$ci ryzyka jako niski oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

2.14.  Opbznienie w platnosci $wiadczen z tytutu Obligacji T2 oraz Obligacji MREL nie daje
Obligatariuszom prawa do zadania wczesniejszego wykupu tych Obligacji

Obligacje T2 beda emitowane w celu ich zakwalifikowania jako instrumenty w kapitale Tier I Emitenta
w rozumieniu Rozporzadzenia CRR. Zgodnie z art. 74 ust. 7 Ustawy o Obligacjach, po zaliczeniu
Obligacji T2 do instrumentéw w kapitale Tier I Emitenta, nie bgdzie do nich stosowany art. 74 ust. 2
Ustawy o Obligacjach, co oznacza, ze Obligatariuszowi nie przystuguje prawo zadania
natychmiastowego wykupu Obligacji T2 danej Serii na wypadek zwloki lub niezawinionego opdznienia
Emitenta, dtuzszego niz trzy dni, z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan
wynikajacych z tych Obligacji.

Ponadto, Obligacje MREL beda emitowane w celu uznania ich za zobowiazania kwalifikowalne
Emitenta, o ktérych mowa w art. 2 pkt 90a Ustawy o BFG. Tym samym, zgodnie z art. 74 ust. 9 Ustawy
o Obligacjach do Obligacji MREL nie bedzie mial zastosowania art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, co
oznacza, ze Obligatariuszowi nie przystuguje prawo zadania natychmiastowego wykupu Obligacji
MREL danej Serii na wypadek zwtoki lub niezawinionego op6znienia Emitenta, dluzszego niz trzy dni,
z wykonaniem w terminie, w cato$ci lub w cze$ci, zobowigzan wynikajacych z tych Obligacji.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako niski oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

2.15. Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci realizacji uprawnienia Obligatariuszy do zadania
weczesniejszego wykupu Obligacji Zwyktych

Istnieje ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wcezesniejszego wykupu Obligacji Zwyktych, o ktérym mowa w par. 11.1(a) Warunkow Emisji
Obligacji, w konteksécie przepisow Prawa Restrukturyzacyjnego i Prawa Upadto$ciowego, a w
szczegdlnosci w zwigzku z ograniczeniami co do mozliwosci wykupu Obligacji Zwyklych, jakie
przepisy Prawa Restrukturyzacyjnego i Prawa Upadtosciowego przewiduja w przypadku zlozenia
wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego lub otwarcia tego postgpowania, czy tez w
przypadku zlozenia wniosku o ogloszenie upadtosci lub ogloszenia upadtosci Emitenta.
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Emitent ocenia poziom istotno$ci ryzyka jako niski oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

2.16. W stosunku do wierzytelno$ci wynikajacych z Obligacji moga zosta¢ zastosowane instrumenty
umorzenia lub konwersji

Ustawa o BFG przyznaje BFG szerokie uprawnienia dotyczgce umorzenia lub konwersji instrumentow
kapitatowych emitowanych przez banki, w sytuacji, gdy bank podlega przymusowej restrukturyzacji.

Przymusowa restrukturyzacja to postgpowanie prowadzone przez BFG wobec banku, ktory jest
zagrozony upadtoscia oraz brak jest przestanek, ktore pozwalalyby przyjaé, ze dziatania organdéw
nadzoru lub tego banku pozwolg we wlasciwym czasie usungé to zagrozenie. Emitent uznaje si¢ za
zagrozony upadtoscig w przypadku wystapienia co najmniej jednej z nastepujacych okolicznosci: (i)
wystepuja przestanki uznania, ze nie bgdzie on spetnial warunkéw prowadzenia dziatalnosci w stopniu
uzasadniajagcym uchylenie albo cofnigcie zezwolenia na utworzenie banku; (ii) aktywa banku nie
wystarczaja na zaspokojenie jego zobowiazah albo wystepuja przestanki uznania, ze aktywa banku nie
wystarcza na zaspokojenie jego zobowigzan; (iii) bank nie reguluje swoich wymagalnych zobowigzan
albo wystepuja przestanki uznania, ze nie bedzie ich regulowatl; (iv) kontynuacja dziatalnosci banku
wymaga zaangazowania nadzwyczajnych srodkéw publicznych.

Celem przymusowe;j restrukturyzacji jest: (i) utrzymanie stabilnosci finansowej, w szczegolnosci przez
ochron¢ zaufania do sektora finansowego i zapewnienie dyscypliny rynkowej; (ii) ograniczenie
zaangazowania funduszy publicznych lub prawdopodobienstwa ich zaangazowania wobec sektora
finansowego lub jego poszczegolnych podmiotdéw dla realizacji celdéw przymusowej restrukturyzacji;
(iil) zapewnienie kontynuacji realizowanych przez bank funkcji krytycznych; (iv) ochrona deponentow
i inwestorow objetych systemem rekompensat; (v) ochrona $rodkow powierzonych podmiotowi przez
jego klientow.

W ramach przymusowej restrukturyzacji BFG moze podja¢ decyzje o umorzeniu lub konwersji
instrumentow kapitatlowych wyemitowanych przez bank. Do instrumentow kapitatlowych naleza
instrumenty w kapitale podstawowym Tier 1 (CET1); instrumenty i zobowigzania w kapitale
dodatkowym (AT1); oraz instrumenty i zobowigzania w kapitale Tier 2 (T2). Zgodnie z art. 72 ust. 1
Ustawy o BFG instrumenty kapitalowe podlegaja umorzeniu lub konwersji w nastepujacej kolejnosci:
(1) instrumenty CET1; (ii) instrumenty i zobowigzania AT1; oraz (iii) instrumenty i zobowigzania T2.
Zgodnie z art. 201 ust. 1 Ustawy o BFG moze takze podja¢ decyzje o umorzeniu lub konwersji innych
zobowigzan banku, niestanowigcych instrumentdéw kapitatowych.

W przypadku umorzenia instrumentu kapitalowego lub innego zobowigzania banku, podmiotowi
uprawnionemu nie przystuguja zadne prawa wynikajace z tresci tego instrumentu lub zobowigzania poza
tymi, ktore istnialy przed dniem umorzenia, z wyjatkiem ewentualnego roszczenia o odszkodowanie,
ktére moze powsta¢ w wyniku uchylenia decyzji o umorzeniu instrumentu lub zobowigzania banku.

W przypadku konwersji, instrumenty lub zobowigzania banku zostajg zamienione na instrumenty CET1.
Wierzyciele, ktorych wierzytelnosci podlegaja konwersji, obejmuja prawa udzialowe w liczbie
wynikajacej z wartosci konwertowanych wierzytelnosci oraz ceny emisyjnej ustalonej w uchwale o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego. Przyjmuje si¢, ze z chwilg podjgcia uchwaly o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego wierzyciele, ktorych wierzytelnosci podlegaja konwersji, obejmuja wyemitowane
prawa udziatowe poprzez ich pokrycie konwertowanymi wierzytelnosciami.

Obligacje emitowane w ramach Programu nie nalezg do zobowigzan, ktoére sg wylaczone z mozliwosci
umorzenia lub konwersji na podstawie art. 206 Ustawy o BFG. W zwigzku z tym, wszystkie Obligacje
emitowane w ramach Programu nalezg do instrumentdéw, ktére zgodnie z Ustawg o BFG moga, na
podstawie decyzji BFG, podlega¢ umorzeniu lub konwersji. Zgodnie z art. 209 ust. 3 Ustawy o BFG
umorzenie lub konwersja zobowigzan Emitenta odbywatoby si¢ w nastepujacej kolejnosci:
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. instrumenty CET1;

. instrumenty i zobowigzania AT1;
. instrumenty T2, w tym Obligacje T2;
. nastgpnie, jesli kwota umorzenia lub konwersji instrumentéw i zobowigzan wskazanych

powyzej bylaby mniejsza niz konieczna kwota umorzenia lub konwersji; pozostale
zobowigzania podporzadkowane Emitenta, w tym Obligacje MREL;

. jesli kwota umorzenia lub konwersji instrumentow i zobowigzan wskazanych powyzej bytaby
mniejsza niz konieczna kwota umorzenia lub konwersji, pozostale zobowigzania Emitenta,
w tym Obligacje Zwykte.

W zwigzku z powyzszym, inwestycja w Obligacje wiaze si¢ z ryzykiem, ze w przypadku trudnosci
finansowych Emitenta, Obligacje bez zgody Obligatariusza zostana skonwertowane na akcje Emitenta
lub umorzone, co spowoduje strat¢ przez Obligatariusza czgsci lub calosci srodkdéw zainwestowanych
w Obligacje.

Emitent ocenia poziom istotno$ci ryzyka jako niski oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako mato prawdopodobne.

2.17.  Kurs Obligacji danej Serii moze podlega¢ wahaniom

Z obrotem Obligacjami danej Serii, po ich dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu na Rynku
Regulowanym wigze si¢ ryzyko zmiennos$ci kursu. Kurs Obligacji danej Serii na Rynku Regulowanym
ksztattuje si¢ pod wpltywem relacji podazy i popytu, ktéra jest wypadkowa wielu czynnikéw 1 skutkiem
trudno przewidywalnych reakcji inwestorow. W przypadku znacznego wahania kursu Obligacji danej
Serii, posiadacze Obligacji danej Serii moga by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego
zysku, za$ notowania Obligacji danej Serii moga znacznie odbiega¢ od ich ceny emisyjne;j.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako niski oraz prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
jako bardzo prawdopodobne.
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OSWIADCZENIA DOTYCZACE ZATWIERDZENIA PROSPEKTU

Niniejszy Prospekt zostal zatwierdzony przez KNF bedgcg wlasciwym organem na podstawie
Rozporzadzenia Prospektowego. KNF zatwierdza niniejszy Prospekt wylacznie jako spehniajacy
standardy kompletnosci, zrozumialosci i spdjnosci natozone Rozporzadzeniem Prospektowym.
Zatwierdzenie niniejszego Prospektu przez KNF nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie Emitenta
ani jakos$ci Obligacji, ktore sg przedmiotem tego Prospektu. Inwestorzy powinni dokona¢ wiasnej oceny
adekwatnosci inwestowania w Obligacje. Zatwierdzajac prospekt, KNF nie weryfikuje ani nie
zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej oraz sposobu
jej finansowania. W postgpowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega prawdziwos$¢
zawartych w Prospekcie informacji ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez Emitenta
dziatalnoscia, ani ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem Obligacji.
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HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE I POZOSTALE DOKUMENTY WLACZONE
PRZEZ ODNIESIENIE

Historyczne informacje finansowe

Ponizsze dokumenty, stanowigce historyczne informacje finansowe, ktore zostaty opublikowane przez
Emitenta, zostaja wtaczone przez odestanie 1 stanowia czes$¢ niniejszego Prospektu:

. zbadane przez bieglego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
finansowy zakonczony 31 grudnia 2020 r., dostgpne na stronie internetowej Emitenta pod
adresem:

https://www.aliorbank.pl/dam/jcr:410eeade-110a-47b7-9412-
76b12240acec/Raport%20Alior%20Bank%20Grupa%202020.zip

. zbadane przez biegltego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
finansowy zakonczony 31 grudnia 2021 r., dostgpne na stronie internetowej Emitenta pod
adresem:

https://www.aliorbank.pl/dam/jcr:057ebe49-704e-409¢-acad-
662f443f43ff/Raport Grupa Alior_Bank xhtml.zip

. poddane przegladowi przez bieglego rewidenta $rédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Emitenta za okres sze$ciu miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2022 r.,
dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

https://www.aliorbank.pl/dam/jcr:9fd19628-64fa-4d1b-b0c0-
fOb523a7c45¢/Raport 1H 2022.zip

Powyzsze skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta zostaly sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi w  Unii
Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania mi¢dzynarodowych standardéow rachunkowosci.

Pozostate dokumenty wigczone przez odniesienie

Ponizsze dokumenty, ktére zostaly opublikowane przez Emitenta, zostaja wlaczone przez odniesienie i
stanowig czes$¢ niniejszego Prospektu:

. sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok finansowy zakonczony 31 grudnia 2020 r., dostepne na stronie
internetowej Emitenta pod adresem:

https://www.aliorbank.pl/dam/jcr:410eeade-110a-47b7-9412-
76b12240acec/Raport%20Alior%20Bank%20Grupa%202020.zip

° sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok finansowy zakonczony 31 grudnia 2021 r., dostepne na stronie
internetowej Emitenta pod adresem:

https://www.aliorbank.pl/dam/jcr:057ebe49-704e-409¢-acad-
662f443f43ff/Raport Grupa Alior_Bank xhtml.zip
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raport niezaleznego bieglego rewidenta =z przegladu skroconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za okres sze$ciu miesi¢cy zakonczony
30 czerwca 2022 r., dostgpne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

https://www.aliorbank.pl/dam/jcr:9fd19628-64fa-4d1b-b0c0-
f0b523a7c45¢/Raport 1H 2022.zip
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PRZEZNACZENIE WPLYWOW Z EMISJI

Wplywy netto z kazdej emisji Obligacji zostang przeznaczone na finansowanie biezacej dziatalnosci
Emitenta, przy czym szczegdtowe przeznaczenie wplywow netto z danej emisji Obligacji zostanie
wskazane w Ostatecznych Warunkach Emisji dla danej serii Obligacji.

Decyzje o emisji Obligacji albo o skorzystaniu z innych zrédet finansowania Emitent bedzie
podejmowat w oparciu o istniejagce w danej chwili potrzeby finansowe Emitenta i panujagce warunki
rynkowe.

Emitent nie wyklucza mozliwo$ci przeznaczenia wpltywow netto z danej emisji Obligacji na splate

dotychczasowego zadtuzenia. Wplywy netto z danej emisji Obligacji beda mogly postuzy¢ takze
finansowaniu inwestycji i tym samym moga zwiekszy¢ poziom zadtuzenia Emitenta.
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okresla podstawowe warunki emisji obligacji (Obligacje)
emitowanych przez Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisany do rejestru przedsi¢biorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000305178 (Emitent) w zwigzku z programem ofertowym
obligacji do tgcznej maksymalnej warto$ci nominalnej wynoszacej 2.000.000.000 PLN ustanowionym
przez Emitenta w ramach wieloletniego programu emisji obligacji Emitenta do lgcznej maksymalnej
warto$ci nominalnej wynoszacej 5.000.000.000 PLN.

Szczegblowe warunki emisji Obligacji danej Serii (jak zdefiniowano ponizej) okreslone sa
w Ostatecznych Warunkach (jak zdefiniowano ponizej). Warunki Emisji oraz Ostateczne Warunki
stanowig facznie warunki emisji danej Serii Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach
(jak zdefiniowano ponizej), sporzadzone w formie jednolitego dokumentu.

1. DEFINICJE
W niniejszych Warunkach Emisji:
Administrator oznacza podmiot, ktéry sprawuje kontrole nad opracowywaniem Wskaznika.
BFG oznacza Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw warto$ciowych
prowadzony przez KDPW.

Dzien Emisji oznacza, dla Obligacji danej Serii, dzien, w ktorym Obligacje danej Serii zostang
po raz pierwszy zapisane na Rachunkach Papieréw Warto§ciowych, Rachunkach Zbiorczych
lub w Rejestrze Sponsora Emisji. Przewidywany Dzien Emisji jest wskazany w Ostatecznych
Warunkach.

Dzien Ostatecznego Wykupu oznacza dzien wskazany w Ostatecznych Warunkach, w ktorym
Kwota Wykupu staje si¢ nalezna i platna.

Dzien Platnos$ci Odsetek oznacza dzien wskazany w Ostatecznych Warunkach, w ktérym dana
Kwota Odsetek jest nalezna i ptatna.

Dzien PlatnoS$ci oznacza w zaleznos$ci od kontekstu: (i) Dzien Platnosci Odsetek, (ii) Dzien
Wykupu lub (iii) kazdy inny dzien, w ktorym ma nastapi¢ ptatno$¢ jakiejkolwiek Kwoty do
Zaptaty zgodnie z Warunkami Emisji lub Ustawa o Obligacjach.

Dzien Roboczy oznacza dzien (inny niz sobota, niedziela lub inny dzien ustawowo wolny od
pracy), w ktorym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papierow Warto§ciowych,
Rachunki Zbiorcze oraz Rejestr Sponsora Emisji prowadza dziatalno$¢ umozliwiajaca
przenoszenie praw z Obligacji i dokonywanie ptatnosci z tytutu Obligacji.

Dzien Rozpoczecia Naliczania Odsetek oznacza dzien wskazany w Ostatecznych Warunkach.
Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza, dla Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowe;,
oile z aktualnie obowigzujacych regulacji GPW nie wynika obowigzek wczesniejszego

ustalenia stopy procentowej, szosty Dzien Roboczy przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywac dana Stopa Procentowa.
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Dzien Ustalenia Uprawnionych oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych regulacji KDPW
nie wynika obowigzek wczesniejszego ustalenia oséb uprawnionych do swiadczen z Obligacji,
szosty Dzien Roboczy przed Dniem Platnosci, z wyjatkiem:

(a) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczes$niejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Uprawnionych uznaje si¢ dzien zlozenia zadania
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Uprawnionych uznaje si¢ dzien
otwarcia likwidacji Emitenta;

(©) polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztalcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Uprawnionych uznaje
si¢ odpowiednio dzien potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej
Emitenta; oraz

(d) zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji zobowiazan Emitenta przez BFG,
kiedy za Dzien Ustalenia Uprawnionych uznaje si¢ dzien zamieszczenia takiej decyzji
lub informacji o decyzji na stronie internetowej BFG.

a w przypadku, gdy taki dzien nie bgdzie mogt by¢ Dniem Ustalenia Uprawnionych zgodnie

z obowigzujacymi przepisami prawa lub regulacjami KDPW, pierwszy Dzien Roboczy

przypadajacy po takim dniu.

Dzien Wcze$niejszego Wykupu oznacza dzien, w ktérym na podstawie przepisow prawa lub

Warunkéw Emisji Kwota Wykupu staje si¢ nalezna i ptatna przed Dniem Ostatecznego

Wykupu.

Dzien Wykupu oznacza w zaleznosci od przypadku: (i) Dzien Wczesniejszego Wykupu albo
(i1) Dzien Ostatecznego Wykupu.

Dzien Zamiany oznacza:
(a) w przypadku Ogloszenia Braku Zezwolenia, pdzniejszy z nastgpujacych dni:

(1) pierwszy dzien po uplywie pigciu Dni Roboczych od Ogloszenia Braku
Zezwolenia, lub

(i1) pierwszy dzien, w ktorym nie mozna zgodnie z prawem stosowaé¢ Wskaznika
dla potrzeb Obligacji;

(b) w przypadku Ogloszenia Zaprzestania Publikacji, pézniejszy z nastepujacych dni:

(1) pierwszy dzien po uptywie pieciu Dni Roboczych od Ogloszenia Zaprzestania
Publikacji; lub

(ii) pierwszy dzien, w ktorym Wskaznik nie zostal opublikowany w zwiazku z
Ogloszeniem Zaprzestania Publikacji; lub

(©) w przypadku Utraty Reprezentatywnosci, pézniejszy z nastgpujacych dni:
)] pierwszy dzien po uptywie pigciu dni roboczych od Ogloszenia Utraty

Reprezentatywnosci; lub
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(i1) pierwszy dzien, w ktorym Wskaznik przestat by¢ reprezentatywny zgodnie z
Ogloszeniem Utraty Reprezentatywnosci.

GPW oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

Grupa Robocza oznacza wskazang przez lub pracujaca pod nadzorem lub z udziatem organu
administracji publicznej przygotowujaca propozycj¢ zastapienia Wskaznika grupe robocza, w
sktad ktoérej beda wchodzi¢ przedstawiciele co najmniej jednej z nastgpujacych instytucji:
Komisji Nadzoru Finansowego lub Narodowego Banku Polskiego.

Istotna Zmiana Wskaznika oznacza zdefiniowang przez Administratora istotng zmiang w
stosowanej metodzie wyznaczania Wskaznika, o ktorej kazdorazowo powiadamia
Administrator zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia BMR.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Korekta oznacza warto$¢ dodatnia, ujemng lub zerowsa, wzor lub metodg obliczenia stosowang
w celu zmniejszenia lub wyeliminowania Odchylenia. Korekta moze obejmowaé metode
obliczenia (np. sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla
ktorego obliczane sa odsetki) albo inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem Wskaznika.

Kwota do Zapltaty oznacza w zalezno$ci od kontekstu, Kwote Odsetek, Kwote Wykupu, ktorg
Emitent, zgodnie z Warunkami Emisji, jest zobowiazany zaptaci¢ Obligatariuszowi w danym
Dniu Ptatnosci lub jakakolwiek inng kwote, ktérag Emitent na podstawie Warunkéw Emisji
zobowigzany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi.

Kwota Odsetek oznacza kwote odsetek ptatna przez Emitenta od jednej Obligacji
Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnosci Odsetek, za dany Okres Odsetkowy obliczona
zgodnie z Warunkami Emisji.

Kwota Wykupu oznacza kwote, po jakiej nastepuje wykup jednej Obligacji rowng Wartosci
Nominalnej.

Marza oznacza, dla Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowej, marze, stanowigca sktadowa
zmiennej Stopy Procentowej, wyrazong w punktach procentowych i ustalong uznaniowo przez

Emitenta, wskazang w Ostatecznych Warunkach.

Obligacje MREL oznacza Obligacje, ktore beda stanowily zobowigzania kwalifikowalne
Emitenta w rozumieniu art. 97a ust. 1 pkt 2) Ustawy o BFG.

Obligacje o Stalej Stopie Procentowej oznacza Obligacje, od ktorych odsetki sg naliczane
wedtug statej Stopy Procentowe;j.

Obligacje o0 Zmiennej Stopie Procentowej oznacza Obligacje, od ktorych odsetki sg naliczane
wedtug zmiennej Stopy Procentowe;j.

Obligacje T2 oznacza Obligacje, ktore beda stanowi¢ instrumenty w kapitale Tier Il Emitenta
w rozumieniu art. 62 Rozporzadzenia CRR.

Obligacje Zwykle oznacza Obligacje, ktore nie sg Obligacjami MREL ani Obligacjami T2.

Obligatariusz oznacza podmiot uprawniony z Obligacji.
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Odchylenie oznacza r6znic¢ pomiedzy wartosciami Wskaznika przed wystapieniem Zdarzenia
Regulacyjnego a wartosciami przyjetego w jego miejsce Wskaznika Alternatywnego.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Rozpoczecia Naliczania Odsetek (wliczajac ten
dzien) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres
od Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (nie
wliczajac tego dnia), przy czym ostatni okres odsetkowy bedzie konczyt si¢ w Dniu Wykupu
(nie wliczajac tego dnia).

Ostateczne Warunki oznacza ostateczne warunki emisji Obligacji danej Serii.

Podmiot Wyznaczajacy oznacza Komisje Europejska, organ nadzoru nad Administratorem,
Administratora, uprawniony organ administracji publicznej lub inny podmiot uprawniony
zgodnie z obowiazujacymi przepisami do zarekomendowania lub okreslenia Wskaznika
Alternatywnego oraz Korekty.

Prawo Bankowe oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (tekst. jedn. Dz. U.
z 2021 r., poz. 2439, ze zmianami).

Prawo Upadlosciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe (tekst. jedn.
Dz. U. 22020 r., poz. 1228, ze zmianami).

Prospekt oznacza prospekt podstawowy sporzadzony przez Emitenta i zatwierdzony przez
KNF w zwiazku z ofertg publiczna Obligacji oraz ubieganiem si¢ o dopuszczenie Obligacji do
obrotu na Rynku Regulowanym, wraz z wszelkimi Suplementami.

Rachunek Papieré6w WartoSciowych oznacza rachunek papierow warto§ciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowym.

Regulacje KDPW oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych S.A., Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. oraz
wszelkie inne majace zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

Rejestr Sponsora Emisji oznacza prowadzony przez Biuro Maklerskie Alior Banku S.A.
rejestr osob nabywajacych Obligacje w ramach oferty, w ktorym Biuro Maklerskie Alior Banku
S.A. moze dokonywa¢ zapisow dotyczacych Obligacji w sposob identyfikujacy osoby, ktorym
przystuguja prawa z Obligacji.

Rozporzadzenie BMR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszy inwestycyjnych 1 zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Rozporzadzenie CRR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i rady (UE)
nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

Rynek Regulowany oznacza rynek regulowany (rynek podstawowy lub rynek réwnolegtly) dla

dhluznych papierow wartosciowych, prowadzony przez GPW Ilub inny rynek regulowany
wskazany w Ostatecznych Warunkach.
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Seria oznacza Obligacje wyemitowane przez Emitenta reprezentujgce prawa majatkowe
podzielone na okreslong liczbe rownych jednostek oraz oznaczone tym samym numerem lub
literg serii, wskazang w Ostatecznych Warunkach.

Skorygowany Wskaznik Alternatywny oznacza Wskaznik Alternatywny dostosowany o
Korekte.

Stopa Procentowa oznacza: (i) dla Obligacji o Stalej Stopie Procentowej — stalg stope
procentowa wskazang w Ostatecznych Warunkach, a (ii) dla Obligacji o Zmiennej Stopie
Procentowej — zmienna stope procentowa obliczona wedlug Wskaznika ustalonego w kazdym
Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powickszonego o Marzg, przy czym w przypadku Obligacji
0 Zmiennej Stopie Procentowej Emitent moze ustali¢ w Ostatecznych Warunkach odmienna,
stalg stope procentowg dla pierwszego Okresu Odsetkowego.

Suplement oznacza suplement do Prospektu w rozumieniu art. 23 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory
ma by¢ opublikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Sytuacja Awaryjna oznacza Ogloszenie Braku Zezwolenia, Ogloszenie Zaprzestania
Publikacji, lub Ogloszenie Utraty Reprezentatywnosci.

Ustawa o BFG oznacza ustaw¢ z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytoOw oraz przymusowej restrukturyzacji (tekst.
jedn. Dz. U. z 2020 r., poz. 842, ze zmianami).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn.
Dz. U. 22022 r., poz. 454, ze zmianami).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2021 r., poz. 328, ze zmianami).

Wartos¢ Nominalna oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji danej Serii, wskazang w
Ostatecznych Warunkach.

Wskaznik oznacza stawke referencyjng opracowana przez Administratora stanowigca
podstawe ustalania oprocentowania Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowe;.

Wskaznik Alternatywny oznacza wskaznik majacy zastagpic Wskaznik na wypadek
wystapienia Sytuacji Awaryjne;j.

Zdarzenie Regulacyjne oznacza jedng z nastepujacych sytuacji:

(a) wiarygodne zrodto poda do publicznej wiadomos$ci, ze Wskaznik nie zostanie
zarejestrowany lub nie bedzie wydana decyzja o jego ekwiwalentnosci lub
Administrator nie otrzymal, nie otrzyma, lub cofni¢to mu lub zawieszono zezwolenie
lub rejestracje dla opracowywania Wskaznika (Ogloszenie Braku Zezwolenia);

(b) Podmiot Wyznaczajacy poda do publicznej wiadomosci, ze Administrator przestat lub
przestanie na stale publikowa¢ Wskaznik, a do czasu tego zaprzestania nie zostanie
wyznaczony nastepca dla Administratora, ktory mialby w dalszym ciagu oblicza¢ lub
publikowa¢ Wskaznik Bazowy (Ogloszenie Zaprzestania Publikacji);
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2.1

2.2

3.1

(©)

Podmiot Wyznaczajacy poda do publicznej wiadomosci, ze Wskaznik przestat lub
przestanie by¢ reprezentatywny dla wiasciwego dla niego rynku bazowego lub
rzeczywistosci ekonomicznej, ktérg Wskaznik mial mierzy¢ i1 ze brak jest mozliwosci
do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci (Ogloszenie Utraty Reprezentatywnosci);
lub

(d) Wskaznik nie zostanie opublikowany z powodow niezwigzanych z Sytuacja Awaryjng
(Czasowy Brak Publikacji Wskaznika).
INTERPRETACJA

W niniejszych Warunkach Emisji:

(a)
(b)

(©

odniesienia do punktu stanowig odniesienia do punktu niniejszych Warunkéw Emisji;
odniesienia do:

6)] niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu,
obejmuja odniesienia do niniejszych Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek
innego dokumentu ze zmianami; oraz

(1) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu,
ktory zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektorych punktéw zostaty podane wytacznie
dla ulatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacj¢ niniejszych Warunkow
Emisji.

W  przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszymi Warunkami Emisji
a obowigzujacymi w danym czasie Regulacjami KDPW dotyczacymi spelniania $wiadczen
z tytulu Obligacji, wigzacy charakter bedg miaty odpowiednie Regulacje KDPW.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane s na podstawie:

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)

Ustawy o Obligacjach;

Uchwaty Zarzadu Emitenta nr 221/2019 z dnia 26 lipca 2019 r. w sprawie otwarcia
Wieloletniego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A.;

Uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 91/2019 z dnia 5 sierpnia 2019 r. w sprawie
zatwierdzenia Uchwaty nr 221/2019 Zarzadu Emitenta z dnia 26 lipca 2019 r. w sprawie
otwarcia Wieloletniego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A;

Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 188/2022 z dnia 30 maja 2022 r. w sprawie ustanowienia
programu ofertowego obligacji do kwoty 2.000.000.000 PLN w ramach Wieloletniego
Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A.; oraz

uchwat Zarzadu Emitenta stanowigcych podstawe emisji Obligacji danej Serii.

36



32

5.1

5.2

53

5.4

6.1

6.2

6.3

Obligacje sg oferowane w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach.

OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowigzuje si¢ spelni¢ na rzecz Obligatariusza Swiadczenie pienigzne w wysokosci
i terminach okreslonych w Warunkach Emisji i Ostatecznych Warunkach. Miejscem spetnienia
$wiadczenia jest Warszawa.

OPIS OBLIGACJI

Postanowienia ogélne

(a) Obligacje sg papierami wartoSciowymi na okaziciela. Obligacje nie majg postaci
dokumentu.

(b) Zapis na Obligacje moze zostaé ztozony w postaci elektroniczne;.

(©) Obligacje uprawniaja wylacznie do §wiadczen pienigznych.

(d) Obligacje nie sg zabezpieczone.

(e) Obligacje moga by¢ emitowane jako Obligacje Zwykle albo Obligacje MREL albo
Obligacje T2. Rodzaj Obligacji zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach.

Obligacje Zwykle

Obligacje Zwykte beda stanowi¢ bezposrednie i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta oraz
beda mie¢ rownorzgdny status z wszelkimi innymi istniejgcymi, biezgcymi i przysztymi
niezabezpieczonymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan uprzywilejowanych
Z mocy prawa.

Obligacje MREL

Zobowigzania Emitenta z Obligacji MREL beda stanowi¢ zobowiazania nalezace do kategorii
szostej, o ktorej mowa w art. 440 ust. 2 pkt. 6) Prawa Upadtosciowego.

Obligacje T2

(a) Obligacje T2 zostang zakwalifikowane, po uzyskaniu zgody KNF, jako instrumenty w
Tier II, o ktérych mowa w art. 63 Rozporzadzenia CRR.

(b) Zobowigzania Emitenta z Obligacji T2 beda stanowi¢ zobowigzania nalezace do
kategorii 6smej, o ktorej mowa w art. 440 ust. 2 pkt 8) Prawa Upadlosciowego.

DEPOZYT, DOPUSZCZENIE OBLIGACJI DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM

Obligacje sg zarejestrowane w Depozycie.

Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na Rachunku
Papierow Warto$ciowych, Rachunku Zbiorczym lub Rejestrze Sponsora Emisji.

Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy na Rachunkach Papieréw Warto§ciowych,
Rachunkach Zbiorczych lub Rejestrze Sponsora Emisji w Dniu Emisji Obligacji.
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6.4

8.1

8.2

83

84

Obligacje beda zarejestrowane w Depozycie do dnia ich umorzenia.
TYTUL PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Ustalenie praw z Obligacji oraz przenoszenie Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami
Ustawy o Obligacjach oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sa oprocentowane od Dnia Rozpoczgcia Naliczania Odsetek (wliczajac ten dzien) do
Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia) wedtug Stopy Procentowej wskazanej w Ostatecznych
Warunkach.

Ostateczne Warunki danej Serii wskazg, czy Obligacje tej Serii sg Obligacjami o Zmiennej
Stopie Procentowej czy Obligacjami o Statej Stopie Procentowe;.

Ustalenie Kwoty Odsetek

Kwota Odsetek naliczana jest od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy i obliczana bedzie
wedtug nastepujacej formuty:

KO, =N><SR><ﬂ
365

gdzie:

KO;  oznacza Kwotg Odsetek za dany (i-ty) Okres Odsetkowy,

N oznacza Warto$¢ Nominalna,
SP; oznacza wlasciwg Stope Procentowg obowigzujaca w danym (i-tym) Okresie
Odsetkowym,

LD;  oznacza liczbg dni w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbg dni w okresie od pierwszego
dnia danego skroconego Okresu Odsetkowego (wliczajac ten dzien) do ostatniego dnia danego,
skroconego Okresu Odsetkowego (nie wliczajac tego dnia).

Wynik tego obliczenia zaokraglany jest do pelnego grosza (przy czym pdét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

Oprocentowanie Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowej
Obligacje o Zmiennej Stopie Procentowej sa oprocentowane. Kwota Odsetek od kazdej
Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowej naliczana jest dla danego Okresu Odsetkowego
i ptatna z dotu w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek.
(a) Stopa Procentowa

Obligacje sg oprocentowane wedlug zmiennej Stopy Procentowej stanowigcej sume

Wskaznika wskazanego w Ostatecznych Warunkach, o wysokosci ustalonej w Dniu
Ustalenia Stop Procentowej, i Marzy.
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(b)

(c)

(d)

Sytuacja Awaryjna

(1)

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

W przypadku wystgpienia Sytuacji Awaryjnej w odniesieniu do Wskaznika
Emitent wyznaczy Wskaznik Alternatywny oraz Korekte w sposob wskazany
ponizej. Skorygowany Wskaznik Alternatywny stosuje si¢ poczawszy od
pierwszego pelnego Okresu Odsetkowego nastepujacego po Dniu Zamiany, do
Dnia Wykupu, z zastrzezeniem pkt. (ii)-(iv) ponizej oraz ewentualnego
wystgpienia Sytuacji Awaryjnej w odniesieniu do Wskaznika Alternatywnego.

Jezeli w okresie od dnia Sytuacji Awaryjnej do Dnia Zamiany nie
opublikowano Wskaznika lub nie mozna go stosowaé zgodnie z prawem,
Skorygowany Wskaznik Alternatywny stosuje si¢ poczawszy od pierwszego
Okresu Odsetkowego po wystapieniu Sytuacji Awaryjnej. W takim przypadku
Emitent ustala Wskaznik Alternatywny i Korekt¢ ponownie na Dzien Zamiany.

Po wystapieniu Sytuacji Awaryjnej, Skorygowany Wskaznik Alternatywny
stosuje sie bez wzgledu na ustanie przyczyn zastapienia Wskaznika.

Jesli Wskaznik Alternatywny jest obliczany w taki sposob, ze jego warto$¢
bylaby znana dopiero pod koniec danego Okresu Odsetkowego, Emitent dla
tego Okresu Odsetkowego stosuje wartos¢ Wskaznika Alternatywnego
dostepng na dzien, ktory zgodnie z Warunkami Emisji byl Dniem Ustalenia
Stopy Procentowej dla tego Okresu Odsetkowego.

Zmiana metody obliczania Wskaznika ogtoszona przez Administratora, w tym
Istotna Zmiana Wskaznika, nie stanowi Zdarzenia Regulacyjnego ani zmiany
Warunkéw Emisji.

W razie wystgpienia Sytuacji Awaryjnej, Emitent poinformuje Obligatariuszy
o zastosowanym Wskazniku Alternatywnym oraz jego wartosci, a takze o
zastosowanej Korekcie oraz Skorygowanym Wskazniku Alternatywnym, oraz
opublikuje  stosowne informacje dotyczace wskazania Wskaznika
Alternatywnego, ustalenia Korekty oraz Skorygowanego Wskaznika
Alternatywnego na stronie internetowej Emitenta.

Po trwalym zastgpieniu Wskaznika Wskaznikiem  Alternatywnym
postanowienia Warunkéw Emisji, ktore dotycza Wskaznikiem, stosuje si¢
odpowiednio do Skorygowanego Wskaznika Alternatywnego.

Brak Publikacji Wskaznika

W przypadku Czasowego Braku Publikacji Wskaznika, Emitent stosuje ostatnia
dostepng warto$¢ Wskaznika Dotychczasowego sprzed dnia Czasowego Braku
Publikacji Wskaznika. Jezeli w trakcie trwania Czasowego Braku Publikacji
Wskaznika nastgpi Sytuacja Awaryjna, zastosowanie beda mialy rozwigzania
przewidziane dla Sytuacji Awaryjne;j.

Wyznaczenie Wskaznika Alternatywnego

(i)

W przypadku wystapienia Sytuacji Awaryjnej w odniesieniu do Wskaznika,
Emitent stosuje Wskaznik Alternatywny oraz Korektg, wskazane przez
Podmiot Wyznaczajacy. Jesli Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Korekty (ani
nie wskaze, ze Korekta nie ma by¢ stosowana), Emitent wyznaczy Korekte w
sposob opisany w pkt. (€) ponize;j.
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(e)

&)

(2

(i)

(iii)

(iv)

Korekta

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

)

(vi)
(vii)

Jesli skorzystanie przez Emitenta z rozwigzania opisanego w pkt. (i) powyzej
nie bedzie mozliwe, Emitent stosuje Wskaznik Alternatywny oraz Korekte
wskazang przez Narodowy Bank Polski. Jesli Narodowy Bank Polski nie
wskaze Korekty (ani nie wskaze, ze Korekta nie ma by¢ stosowana), Emitent
wyznaczy Korekte w sposob opisany w pkt. (e) ponizej.

Jesli skorzystanie przez Emitenta z rozwigzan opisanych w pkt. (i) i (ii) nie
bedzie mozliwe, Emitent stosuje Wskaznik Alternatywny oraz Korekte
wskazane przez Grupg Robocza. Jesli Grupa Robocza nie wskaze Korekty (ani
nie wskaze, ze Korekta nie ma by¢ stosowana), Emitent wyznaczy w sposob
opisany w pkt. (e) ponize;j.

Jesli skorzystanie przez Emitenta z rozwigzan opisanych w pkt. (i) — (iii) nie
bedzie mozliwe, Emitent stosuje jako Wskaznik Alternatywny, stope
referencyjng Narodowego Banku Polskiego oraz Korekte ustalong w sposob
opisany w pkt. (€) ponize;j.

Emitent zastosuje Korekte w przypadkach opisanych w pkt. (d) powyzej.
Korekta jest wyliczana przez Emitenta w sposob opisany ponizej.

W pierwszej kolejnosci Emitent wyznacza dni referencyjne, z ktorych dane
bgda podstawa dla obliczenia Korekty. Sa to wszystkie dni, w ktorych
publikowany byt zar6wno Wskaznik jak i Wskaznik Alternatywny, w okresie
182 dni przed Dniem Zamiany (dni referencyjne).

Okres, z ktérego wyznaczane sg dni referencyjne, moze by¢ krotszy niz 182 dni
w sytuacji, w ktorej Wskaznik lub Wskaznik Alternatywny byty publikowane
krocej niz 182 dni.

Po wyznaczeniu dni referencyjnych, Emitent oblicza roznice pomiedzy
Wskaznikiem a Wskaznikiem Alternatywnym dla kazdego z wyznaczonych

dni referencyjnych.

Emitent oblicza $rednig arytmetyczng z uzyskanych réznic, o ktérych mowa w
pkt. (iv), uzyskujac w ten sposdb wartos¢ Korekty.

Emitent dodaje Korekte do Wskaznika Alternatywnego.

Korekta wyznaczana jest przez Emitenta tylko raz i jej warto$¢ nie zmienia si¢
przez caty okres stosowania Wskaznika Alternatywnego.

Ogloszenie Stopy Procentowej i Kwoty Odsetek

Emitent przekaze informacje¢ o ustalonej Stopie Procentowej i Kwocie Odsetek do
KDPW i Rynku Regulowanego w sposob i w terminie okreslonym w Regulacjach
KDPW i regulacjach Rynku Regulowanego.

Stopa Procentowa w przypadku op6znienia

W przypadku opdznienia w ptatnosci Kwoty Odsetek wysoko$¢ Stopy Procentowej dla
odsetek narastajgcych po Dniu Platnoséci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), w ktorym
miala nastgpi¢ ptatnos¢ Kwoty Odsetek, zostanie ustalona wedlug stopy odsetek
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8.5

9.1

9.2

9.3

10.

10.1

ustawowych za opoznienie.
Oprocentowanie Obligacji o Stalej Stopie Procentowej

(a) Obligacje o Statej Stopie Procentowej sg oprocentowane. Kwota Odsetek od kazdej
Obligacji o Stalej Stopie Procentowej naliczana jest dla danego Okresu Odsetkowego
i ptatna z dotu w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek.

(b) Emitent przekaze informacj¢ o ustalonej Kwocie Odsetek do KDPW i Rynku
Regulowanego w sposob 1 w terminie okreslonym w Regulacjach KDPW i regulacjach
Rynku Regulowanego.

(c) W przypadku opdznienia w platnosci Kwoty Odsetek wysoko$¢ Stopy Procentowej dla
odsetek narastajagcych po Dniu Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), w ktorym
miala nastgpi¢ platnos¢ Kwoty Odsetek, zostanie ustalona wedlug stopy odsetek
ustawowych za opoznienie.

PLATNOSCI

Wszelkie ptatnosci §wiadczen z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw Warto$ciowych,
Rejestr Sponsora Emisji i Rachunki Zbiorcze, zgodnie z Regulacjami KDPW.

Wszelkie ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Uprawnionych.

Jezeli Dzien Platnosci, przypada w dniu niebedagcym Dniem Roboczym, wowczas platnosé
Kwoty do Zaptaty nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym Dniu Platnosci
(w takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty odsetki za opdznienie w dokonaniu
ptatnosci), chyba ze taki Dzien Roboczy przypada w nastgpnym miesigcu kalendarzowym,
wtedy ptatnos¢ nastapi w Dniu Roboczym przypadajacym bezposrednio przed Dniem Platnosci.

WYKUP OBLIGACJI
Obligacje Zwykle

(a) Z zastrzezeniem pkt. (b), Emitent wykupi wszystkie Obligacje Zwykte wedtug ich
Wartosci Nominalnej w Dniu Ostatecznego Wykupu.

(b) Emitent moze, jesli taka mozliwo$¢ wskazano w Ostatecznych Warunkach, dokonaé
wykupu wszystkich Obligacji Zwyktych danej Serii przed Dniem Ostatecznego
Wykupu. Jezeli Emitent podejmie decyzje o wykupie Obligacji Zwyktych zgodnie z
niniejszym punktem, Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wczesniejszym wykupie
Obligacji Zwyktych nie pdzniej niz 10 Dni Roboczych przed Dniem Platno$ci Odsetek,
w ktorym zamierza wykupi¢ Obligacje Zwykte. Wczesniejszy wykup Obligacji
Zwyktych nastapi wedtug ich Warto$ci Nominalnej wraz z narosla Kwota Odsetek.
Dodatkowo, jesli tak wskazano w Ostatecznych Warunkach, Warto§¢ Nominalna
Obligacji Zwyklych podlegajacych wykupowi z inicjatywy Emitenta zostanie
powickszona o premi¢ ustalong zgodnie z zasadami okre§lonymi Ostatecznych
Warunkach. Weczedniejszy wykup Obligacji Zwyktych zostanie przeprowadzony
zgodnie z Regulacjami KDPW.

(c) W celu dokonania wcze$niejszego wykupu Obligacji Zwyktych, Emitent zobowiazany
jest do zawiadomienia Obligatariuszy w drodze publikacji raportu biezacego o
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10.2

10.3

wczesniejszym wykupie Obligacji Zwyktych, wskazujac w rym raporcie Dzien
Weczesniejszego Wykupu. Publikacja takiego raportu biezgcego nastapi co najmniej 10
Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu.

Obligacje MREL

(a)

(b)

(©

(d)

Z zastrzezeniem pkt. (b), Emitent wykupi wszystkie Obligacje MREL wedlug ich
Wartosci Nominalnej w Dniu Ostatecznego Wykupu.

Emitent moze wykupi¢ Obligacie MREL po spehieniu przestanek dla takiego
wezesniejszego wykupu, w tym w szczegolnosci przestanek okreslonych w art. 77 1 78a
Rozporzadzenia CRR. Wczedniejszy wykup Obligacji MREL nastapi w Dniu
Wecezesniejszego Wykupu wedhug ich Wartosci Nominalnej wraz z narosta Kwota
Odsetek. Wcezesniejszy wykup Obligacji MREL zostanie przeprowadzony zgodnie
z Regulacjami KDPW.

Jezeli wejda w zycie bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa, na mocy ktorych
nastapila zmiana w regulacyjnej klasyfikacji Obligacji MREL, ktéra mogtaby
spowodowac¢ wylaczenie Obligacji MREL z instrumentéw zaliczanych do zobowigzan
kwalifikowalnych Emitenta, Emitent moze podja¢ decyzje o wcze$niejszym wykupie
Obligacji MREL.

W celu dokonania wcze$niejszego wykupu Obligacji MREL, Emitent zobowigzany jest
do zawiadomienia Obligatariuszy w drodze publikacji raportu biezacego
o wezesniejszym wykupie Obligacji MREL, wskazujac w tym raporcie Dzien
Wecezesniejszego Wykupu. Publikacja takiego raportu biezacego nastapi co najmniej 10
Dni Roboczych przed Dniem Wcze$niejszego Wykupu.

Obligacje T2

(2)

(b)

Z zastrzezeniem pkt. (b), Emitent wykupi wszystkie Obligacje T2 wedlug ich Wartosci
Nominalnej w Dniu Ostatecznego Wykupu.

Emitent moze przeprowadzi¢ wykup Obligacji T2 przed Dniem Ostatecznego Wykupu
na zasadach opisanych ponizej:

(1) Wecezesniejszy wykup Obligacji T2 w przypadku, gdy KNF nie wyda zgody na
zaliczenie Obligacji T2 do instrumentow w Tier II Emitenta

(A) Z zastrzezeniem pkt. (B) ponizej, jezeli w terminie 150 dni od Dnia
Emisji KNF nie wyda zgody na =zaliczenie Obligacji T2 do
instrumentow w Tier II Emitenta, Emitent moze dokonac
wcezesniejszego wykupu Obligacji T2.

(B) Uprawnienie Emitenta do dokonania wcze$niejszego wykupu
Obligacji T2 na podstawie pkt. (A) wygasa, jezeli po zawiadomieniu
Obligatariuszy o weczesniejszym wykupie Obligacji T2, a przed Dniem
Wcezesniejszego Wykupu, KNF wydata zgodg na zaliczenie Obligacji
T2 do instrumentéw w Tier I Emitenta.

(i1) Weczesniejszy wykup Obligacji T2 po wydaniu przez KNF zgody na zaliczenie
Obligacji T2 do instrumentéw w Tier II Emitenta
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(c)

(d)

Po wydaniu przez KNF zgody na zakwalifikowanie Obligacji T2 do
instrumentow w kapitale Tier II Emitenta, Emitent moze dokonac
wczesniejszego wykupu Obligacji T2:

(A)

(B)

nie wczesniej niz po uptywie 5 lat od Dnia Emisji, za zgodg KNF, o ile
taka zgoda bedzie wymagana, po spelieniu ktoregokolwiek z
nastgpujacych warunkow:

L

ii.

przed Dniem Wczesniejszego Wykupu lub w Dniu
Weczesniejszego Wykupu Emitent zastepuje Obligacje T2
instrumentami funduszy wtasnych o tej samej lub wyzszej
jako$ci na warunkach, ktére sg stabilne z punktu widzenia
zdolnos$ci dochodowej Emitenta; Iub

Emitent wykazal w sposob zadowalajacy KNF, zZe po
wczesniejszym wykupie Obligacji T2, fundusze wiasne i
zobowigzania kwalifikowalne Emitenta przekroczytyby progi
okreslone w Rozporzadzeniu CRR o margines, ktory KNF
uznata za niezbedny; lub

przed uptywem 5 lat od Dniu Emisji, za zgoda KNF, o ile taka zgoda
begdzie wymagana, po spelieniu warunkéw wskazanych w pkt. (A)
oraz jednego z nastepujacych warunkow:

il.

iii.

nastgpila zmiana w regulacyjnej klasyfikacji Obligacji T2,
ktéra mogtaby spowodowa¢ ich wylaczenie z funduszy
wilasnych Emitenta lub ich reklasyfikacje jako fundusze
wilasne Emitenta nizszej jakos$ci, przy spelnieniu obu
nastepujacych warunkéw: (i) KNF uznaje t¢ zmiang za
wystarczajaco pewng; oraz (ii) Emitent wykazal w sposob
zadowalajacy KNF, Ze regulacyjna reklasyfikacja Obligacji T2
nie byta w sposdb racjonalny mozliwa do przewidzenia w Dniu
Emisji;

nastgpila zmiana w majacym zastosowanie opodatkowaniu
Obligacji T2, a Emitent wykazuje w sposdb zadowalajacy
KNF, Ze zmiana ta jest istotna i nie byla w sposob racjonalny
mozliwa do przewidzenia w Dniu Emisji; lub

przed Dniem Weczesniejszego Wykupu lub w Dniu
Wecezesniejszego Wykupu, Emitent zastepuje Obligacje T2
instrumentami funduszy wiasnych o tej samej lub wyzszej
jako$ci na warunkach, ktore sg stabilne z punktu widzenia
zdolno$ci dochodowej Emitenta, a KNF zezwolila na to
dzialanie na podstawie ustalenia, ze byloby ono korzystne z
ostroznosciowego punktu widzenia oraz uzasadnione
wyjatkowymi okoliczno$ciami.

Weczesniejszy wykup Obligacji T2 nastapi w Dniu Wczesniejszego Wykupu wedhlug ich
Wartosci Nominalnej wraz z narosta Kwota Odsetek. Wczesniejszy wykup Obligacji
T2 zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

W celu dokonania wcze$niejszego wykupu Obligacji T2, Emitent zobowigzany jest do
zawiadomienia Obligatariuszy w drodze publikacji raportu biezacego o wczesniejszym
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11.

11.1

11.2

12.

wykupie Obligacji T2, wskazujac w rym raporcie Dzien Wczesniejszego Wykupu.
Publikacja takiego raportu biezgcego nastgpi co najmniej 10 Dni Roboczych przed
Dniem Wcze$niejszego Wykupu.

WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY OBLIGATARIUSZY

Uprawnienia ustawowe

(2)

(b)
(c)

Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catos$ci lub w czgsci,
zobowigzan pieni¢znych wynikajacych z Obligacji Zwyktych, Obligatariusz moze
zazada¢ natychmiastowego wykupu posiadanych Obligacji Zwyklych. Obligatariusz
moze zada¢ wykupu Obligacji Zwyktych réwniez w przypadku niezawinionego przez
Emitenta opdznienia dluzszego niz trzy dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne.

W przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub
przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi,
jezeli podmiot, ktory wstapilt w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie
z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Zgloszenie zadania natychmiastowego wykupu

(a)

(b)

Obligatariusz zadajacy natychmiastowego wykupu posiadanych Obligacji powinien
doreczy¢ Emitentowi zadanie wykupu osobiscie, listem poleconym lub poczta
kurierskg. W zadaniu wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawg zadania
wykupu oraz zalaczy¢ do zadania wykupu $wiadectwo depozytowe w oryginale,
ktérego wystawienie skutkowato blokada wszystkich Obligacji objetych zadaniem,
z terminem wazno$ci nie krotszym niz 60 dni od dnia wystagpienia zdarzenia
powodujacego zgloszenie zadania natychmiastowego wykupu.

W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwote rowng sumie:

(1) Kwocie Wykupu; oraz

(ii) Kwocie Odsetek naliczonej od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego
(wlacznie) do dnia (bez tego dnia):

(A) ztozenia zadania wykupu, w przypadku gdy podstawa zadania wykupu
jest wystapienie zdarzenia wskazanego w par. 11.1(a) powyzej;

(B) otwarcia likwidacji Emitenta, w przypadku gdy podstawg zadania
wykupu jest zdarzenie wskazane w par. 11.1(b) powyzej; oraz

© potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu Iub
przeksztatcenia formy prawnej, w przypadku gdy podstawa zadania
wykupu jest wystgpienie zdarzenia wskazanego w par. 11.1(c)
powyzej.

PODATKI

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji zostang dokonane przez Emitenta bez potracen lub
odliczen z tytutu lub na poczet obecnych lub przysztych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju
naleznosci publicznoprawnych wymierzonych lub nalozonych przez odpowiednie wtadze
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13.

14.

14.1

14.2

15.

15.1

15.2

16.

16.1

16.2

podatkowe Iub w ich imieniu, chyba Ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznosci
publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie
ptacit kwot wyrownujacych pobrane podatki lub nalezno$ci publicznoprawne, jezeli
z jakgkolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku lub innej nalezno$ci publicznoprawne;j.

PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja si¢ z uptywem 10 lat.
ZMIANY WARUNKOW EMISJI

Zmiany Warunkow Emisji mogg nastgpi¢ jedynie w nastepstwie jednobrzmiagcych porozumien
zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.

W przypadku wprowadzenia zmian do Warunkéw Emisji w drodze Suplementu do Prospektu,
nie beda one mialy zastosowania do Obligacji wyemitowanych przed datg opublikowania tego
Suplementu.

ZAWIADOMIENIA I SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA
Zawiadomienia do Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda zamieszczane w zaktadce
poswieconej Obligacjom na stronie internetowej Emitenta. W przypadku, gdy dane
zawiadomienie zawiera informacje, ktora zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa musi zostac
podana przez Emitenta do wiadomosci publicznej, zawiadomienie to zostanie sporzadzone
1 opublikowane zgodnie z tymi przepisami prawa

Zawiadomienia do Emitenta

(a) Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny by¢
dokonywane osobiscie, listem poleconym lub poczta kurierska na adres Emitenta
wskazany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

(b) Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie adresu do dorgczen.
Zawiadomienie takie stanie si¢ skuteczne w terminie pieciu Dni Roboczych od
zawiadomienia przez Emitenta z par. 15.1 (Zawiadomienia do Obligatariuszy).

POSTANOWIENIA KONCOWE

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami i Warunkami Emisji bedg rozstrzygane przez sad
powszechny wlasciwy miejscowo dla siedziby Emitenta.
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OPIS EMITENTA
INFORMACJE O EMITENCIE - HISTORIA I ROZWOJ EMITENTA
Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
Nazwa prawna (statutowa) Emitenta: ~ Alior Bank Spotka Akcyjna
Nazwa handlowa Emitenta: Alior Bank S.A.
Prawng (statutowg) nazwa Emitenta jest jego firma okre$lona w § 1 ust. 1 Statutu w brzmieniu: Alior
Bank Spotka Akcyjna. W obrocie Emitent moze uzywaé skrotu firmy w brzmieniu: Alior Bank S.A.
(art. 305 §2 Kodeksu Spétek Handlowych w zw. z § 1 ust. 2 Statutu).
Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny
W dniu 30 kwietnia 2008 r. Emitent zostal wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000305178, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla

m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Aktualnie sagdem, w ktorym znajduja si¢ akta rejestrowe Emitenta jest Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostal utworzony
Emitent zostal utworzony w dniu 30 kwietnia 2008 r. na czas nieoznaczony.

Siedziba, forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie i zgodnie z ktorymi dziala
Emitent, kraj, siedziba oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Firma: Alior Bank Spotka Akcyjna

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby Emitenta: ul. Lopuszanska 38D, 02-232 Warszawa
Telefon: +48 22 5552222

Adres www: www[.]aliorbank[.|pl

KRS: 0000305178

REGON: 141387142

NIP: 107-001-07-31

Kod LEI: 259400QHDOZWMJ103294

Przepisy prawa, zgodnie z ktorymi dziala Prawo Bankowe, Kodeks Spotek Handlowych
Emitent:

46



Szczegolowe informacje dotyczace wszelkich zdarzen z ostatniego okresu odnoszacych sie do
Emitenta, ktore majq istotne znaczenie dla oceny wyplacalnosci Emitenta

W ostatnim okresie nie wystapily zdarzenia odnoszace si¢ do Emitenta, ktére majg istotny wplyw dla
oceny wyptacalno$ci Emitenta, w tym Emitent nie odnotowat istotnych strat finansowych.

Opis przewidywanego finansowania dzialalno$ci Emitenta i istotnych zmian w strukturze
zadluzenia kredytowego i finansowania Emitenta od ostatniego roku obrotowego.

Emitent jest bankiem uniwersalnym. W zwigzku z tym Emitent finansuje prowadzong dzialalno$¢
przede wszystkim z depozytow ztozonych u Emitenta przez jego klientow. Ponadto, Emitent finansuje
swojg dzialalno$¢ w drodze emisji wlasnych bankowych papieréw wartosciowych oraz emisji wtasnych
obligacji.

W ponizszej tabeli wskazano glowne zrodta finansowania dzialalnosci Grupy wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2022 r. oraz 30 czerwca 2021 1.

30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r.
(mld PLN)

Depozyty biezace 52,3 57,0
Depozyty terminowe 16,9 9,8
Emisja wlasna
bankowych papierow
wartosciowych 0,5 0,8
Emisja wlasna
obligacji (zwyklych i
podporzadkowanych) 1,2 1,7
Pozostale
zobowigzania 3,7 1,6
Razem 74,6 70,9

Zrédio: Opracowanie wlasne Emitenta.

W ponizszej tabeli przedstawiono zestawienie wyemitowanych i niewykupionych obligacji
podporzadkowanych Emitenta wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu.

Wartos§¢
nominalna Waluta
Seria obligacji obligacji obligacji Dzien emisji Dzien wykupu
F 321.700.000 PLN 26 wrzesnia 2014 r. 26 wrzesnia 2024 r.
PIB 70.000.000 PLN 29 kwietnia 2016 1. 16 maja 2024 r.
20 pazdziernika 20 pazdziernika
KiK1 600.000.000 PLN 2017 1. 2025 1.
P2A 150.000.000 PLN 14 grudnia 2017 r. 29 grudnia 2025 1.
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W ponizszej tabeli przedstawiono zestawienie wyemitowanych w ramach Drugiego Programu Emisji
Bankowych Papierow Wartosciowych i niewykupionych bankowych papieréw wartoSciowych
Emitenta wedlug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu.

Wartosé Waluta

Seria BPW nominalna BPW BPW Dzien emisji Dzien wykupu
PDINIT230908 11.718.100 PLN 2 marca 2021 r. 8 wrzesnia 2023 r.
PDSZCZ231108 16.758.300 PLN 14 maja 2021 r. 8 listopada 2023 r.
PDSONL231208 25.155.200 PLN 7 czerwca 2021 r. 8 grudnia 2023 r.
PDSONL240109 29.973.200 PLN 7 lipca 2021 r. 9 stycznia 2024 r.
PDSONL240209 44.024.300 PLN 4 sierpnia 2021 r. 9 lutego 2024 r.

5 pazdziernika

PDSMIN240416 46.497.600 PLN 2021 r. 16 kwietnia 2024 r.
PDSMOT240510 29.536.500 PLN 3 listopada 2021 r. 10 maja 2024 r.

Zrédio: Opracowanie wlasne Emitenta.

W ramach Drugiego Programu Emisji Bankowych Papierow Wartosciowych Emitent, do dnia
zatwierdzenia Prospektu, wyemitowat 7 serii bankowych papieréw wartosciowych o tgcznej wartosci
nominalnej wynoszacej 203.663.200 PLN i o terminie wykupu wynoszacym 2,5 roku w przypadku
kazdej z powyzszych serii. Do dnia zatwierdzenia Prospektu zadna z tych serii nie zostata wykupiona.

Emitent o§wiadcza, ze w okresie od dnia 30 czerwca 2022 r. nie wystgpily Zadne istotne zmiany
w strukturze zadluzenia kredytowego i finansowania Emitenta.

Emitent na biezgco monitoruje rynek finansowy i kapitalowy. Emitent zamierza finansowa¢ swoja
dziatalno$¢ za pomoca réznych zrédel finansowania dluznego. Emitent podejmie decyzje o wyborze
konkretnego produktu finansowego w oparciu o istniejace w danej chwili potrzeby finansowe Emitenta
1 oferowane parametry réznych zrodet finansowania.

STRATEGIA EMITENTA

W dniu 28 lutego 2020 r. Emitent oglosit nowg strategie na lata 2020 — 2022, zatytulowana ,, Wigcej niz
Bank”. W dniu 29 marca 2021 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie przyjecia aktualizacji
strategii Emitenta ,,Wiecej niz Bank” w zakresie lat 2021 — 2022, ktora zostata zatwierdzona przez Rade
Nadzorcza Emitenta. Do celéw Emitenta okreslonych w nowej strategii naleza, miedzy innymi:

. zwigkszenie liczby klientéw w segmencie mikroprzedsiebiorstw do konca 2022 r. o 62 tys.;
. zwigkszenie liczby klientéw biznesowych do 278 tys.; oraz
. zwigkszenie wartosci aktywow Emitenta do 89 mld PLN.

Nowa strategia jest oparta na dwoch filarach: ,,Doswiadczenie klienta” oraz ,,Transformacja banku”.
W ramach filaru ,,Do$wiadczenie klienta”, Emitent zamierza zrealizowa¢ nastepujace programy
strategiczne:

. ,Alior Mobile” — zwigkszenie zakresu ustug pozabankowych dostepnych w aplikacji Alior
Mobile;
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. ,Personalizacja” — wprowadzenie produktéw zgodnych z oczekiwaniami klienta;

. »Wygoda” — wprowadzenie wygodnych proceséw cyfrowych; oraz
. »Relacja z klientem biznesowym” — rozwdj nowoczesnej obstugi oraz wsparcie dla klienta
biznesowego.

Programy strategiczne, ktore Emitent zamierza zrealizowa¢ w ramach programu ,, Transformacja banku”
to:

. ,Lider technologiczny” — program zmierzajacy do zapewnienia Emitentowi przewagi
technologicznej;

. ,»Efektywno$¢” — dazenie do zapewnienie optymalizacji proceséw i kosztow Emitenta;

. »~Zarzadzanie ryzykiem i kapitatem” — zwickszenie poziomu bezpieczenstwa zwigzanego

z ryzykiem i kapitalami Emitenta; oraz

. ~Bank zaangazowanych ekspertow” — inwestycje w rozw0j pracownikow Emitenta
i zaangazowanie w spotecznie istotne inicjatywy.

ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

Opis dzialalno$ci podstawowej Emitenta wskazujacy glowne kategorie sprzedawanych
produktéw lub §wiadczonych ustug

Emitent jest uniwersalnym bankiem depozytowo-kredytowym, obstugujacym osoby fizyczne, prawne
iinne podmioty bedace osobami krajowymi i zagranicznymi. Zgodnie z § 7 Statutu podstawowa
dziatalno$¢ Emitenta obejmuje prowadzenie rachunkéw bankowych, udzielanie kredytow i pozyczek
pieni¢znych, emitowanie bankowych papierow wartosciowych oraz prowadzenie skupu i sprzedazy
wartosci dewizowych. Emitent prowadzi takze dziatalnos¢ maklerskg, doradztwo i posrednictwo
finansowe, aranzacj¢ emisji obligacji korporacyjnych oraz §wiadczy inne ustugi finansowe. Emitent
aktualnie prowadzi dzialalno$¢ w nastgpujacych segmentach branzowych:

. Klient indywidualny (segment detaliczny), ktoremu Emitent oferuje produkty kredytowe,
produkty depozytowe, produkty maklerskie oraz fundusze inwestycyjne, konta osobiste, ustugi
transakcyjne 1 transakcje wymiany walut;

. Klient biznesowy (segment biznesowy) identyfikowany jako mikro, male i $rednie
przedsiebiorstwa oraz duzi klienci korporacyjni, ktorym Emitent oferuje produkty kredytowe,
produkty depozytowe, rachunki biezace i pomocnicze, ustugi transakcyjne i produkty skarbowe;

. Dziatalnos¢ skarbowa obejmuje operacje na rynkach mig¢dzybankowych i zaangazowanie
w dluzne papiery wartosciowe. Segment ten odzwierciedla wyniki zarzadzania pozycja
globalna (pozycja ptynnosciowa, pozycjg stop procentowych i pozycjg walutowa wynikajgcymi
z operacji bankowych).

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe dane finansowe Grupy w podziale na segmenty operacyjne
wedlug stanu za okres szesciu miesigcy zakonczony w dniu 30 czerwca 2022 r.
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Wynik odsetkowy
zewnetrzny

przychody zewngtrzne
przychody o podobnym
charakterze

koszty zewngtrzne
Wynik odsetkowy
wewnetrzny

przychody wewngtrzne
koszty wewngtrzne

Wynik z tytulu odsetek
Przychody z tytutu optat

1 prowizji

Koszty z tytutu optat

i prowizji

Wynik z tytutu oplat

i prowizji

Przychody z tytulu
dywidend

Wynik na instrumentach
wycenianych do wartoSci
godziwej przez rachunek
zyskow i strat i wynik

Z pozycji wymiany
Wynik z tytulu
zaprzestania ujmowania
instrumentow finansowych
niewycenianych do
warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat,
w tym:

wycenianych do warto$ci
godziwej przez inne
dochody catkowite
wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu
Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Wynik z tytulu
pozostalych przychodéw i
kosztéw operacyjnych
Wynik razem przed
uwzglednieniem z wyniku
z tytulu oczekiwanych
strat kredytowych i w
wyniku z tytulu utraty
wartosci aktywow
niefinansowych i kosztéw
ryzyka prawnego
kredytow hipotecznych w
walutach obcych

Wynik z tytutu
oczekiwanych strat
kredytowych

Wynik z tytutu utraty
wartos$ci aktywow
niefinansowych

Koszty ryzyka prawnego
kredytow hipotecznych w
walutach obcych

Wynik po uwzglednieniu
odpisow na straty
oczekiwane, wyniku

z tytulu utraty wartosci
aktywoéw niefinansowych i
kosztéw ryzyka prawnego

Segmenty

Klienci Klienci Dzialalnos¢ dzialalnoSci Pozycje Grupa
indywidualni biznesowi skarbowa razem niealokowane razem
(tys. PLN)
1.270.294 638.047 -74.229 1.834.112 0 1.834.112
1.411.723 697.703 253.183 2.362.609 0 2.362.609
0 0 32.645 32.645 0 32.645
-141.429 -59.656 -360.057 -561.142 0 -561.142
135.569 -89.158 -46.411 0 0 (1}
865.796 340.065 1.159.450 2.365.311 0 2.365.311
-730.227 -429.223 -1.205.861 -2.365.311 0 -2.365.311
1.405.863 548.889 -120.640 1.834.112 0 1.834.112
239.811 575.348 -11.324 803.835 0 803.835
-95.182 -293.510 -3.866 -392.558 0 -392.558
144.629 281.838 -15.190 411.277 0 411.277
(1} (1} 291 291 0 291
278 17.493 16.123 33.894 0 33.894
(1} (1} 1.484 1.484 0 1.484
0 0 1.212 1.212 0 1.212
0 0 272 272 0 272
47.952 14.040 0 61.992 0 61.992
-39.101 -10.990 0 -50.091 0 -50.091
8.851 3.050 0 11.901 0 11.901
1.559.621 851.270 -117.932 2.292.959 0 2.292.959
-230.591 -207.902 0 -438.493 0 -438.493
-30.901 0 0 -30.901 -9.322 -40 223
-24.438 0 0 -24.438 0 -24.438
1.273.691 643.368 -117.932 1.799.127 -9.322 1.789.805
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kredytow hipotecznych w
walutach obcych:

Koszty dziatania Grupy -875.303 -339.237 0 -1.214.540 0 -1.214.540
Zysk/strata brutto 398.388 304.131 -117.932 584.587 -9.322 575.265
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -189.881 -189.881
Zysk/strata netto 398.388 304.131 -117.932 584.587 -199.203 385.384
Amortyzacja 0 0 0 0 0 -116.312
Aktywa 54.182.803 28.517.099 0 82.699.902 1.523.556 84.223.458
Zobowigzania 55.495.277 23.279.599 0 78.774.876 127.565 78.902.441

Zrédlo: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za okres szesciu miesiecy zakorczony 30 czerwca 2022 r.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe dane finansowe Grupy w podziale na segmenty operacyjne
wedlug stanu za okres szesciu miesigcy zakonczony w dniu 30 czerwca 2021 r.

Segmenty
Klienci Klienci Dzialalnos¢ dzialalnoSci Pozycje Grupa
indywidualni biznesowi skarbowa razem niealokowane razem
(tys. PLN)
Wynik odsetkowy
zewnetrzny 842.180 437.313 57.344 1.336.837 0 1.336.837
przychody zewngtrzne 865.030 446.168 40.470 1.351.668 0 1.351.668
przychody o podobnym
charakterze 0 0 110917 110917 0 110917
koszty zewngtrzne -22.850 -8.855 -94.043 -125.748 0 -125.748
Wynik odsetkowy
wewnetrzny 18.042 -16.828 -1.214 0 0 0
przychody wewngtrzne 188.538 53.675 240.999 483.212 0 483.212
koszty wewnetrzne -170.496 -70.503 -242.213 -483.212 0 -483.212
Wynik z tytulu odsetek 860.222 420.485 56.130 1.336.837 0 1.336.837
Przychody z tytutu optat
i prowizji 222224 458.719 -19.345 661.598 0 661.598
Koszty z tytutu optat
i prowizji -95.186 -202.193 -3.131 -300.510 0 -300.510
Wynik z tytutu oplat
i prowizji 127.038 256.526 -22.476 361.088 0 361.088
Przychody z tytulu
dywidend 0 0 277 277 0 271
Wynik na instrumentach
wycenianych do wartoSci
godziwej przez rachunek
zyskow i strat i wynik
Z pozycji wymiany 1.849 7.216 44.104 53.169 0 53.169

Wynik z tytulu

zaprzestania ujmowania

instrumentow finansowych

niewycenianych do

warto$ci godziwej przez

rachunek zyskow i strat,

w tym: 0 0 2.294 2.294 0 2.294
wycenianych do warto$ci

godziwej przez inne

dochody catkowite 0 0 318 318 0 318
wycenianych wedlug

zamortyzowanego kosztu 0 0 1.976 1.976 0 1.976
Pozostate przychody

operacyjne 58.197 19.056 0 77.253 0 77.253
Pozostate koszty operacyjne -34.061 -12.806 0 -46.867 0 -46.867
Wynik z tytulu

pozostalych przychodéw i

kosztéw operacyjnych 24.136 6.250 0 30.386 0 30.386

Wynik razem przed

uwzglednieniem z wyniku

z tytulu oczekiwanych

strat kredytowych i w

wyniku z tytulu utraty 1.013.245 690.477 80.329 1.784.051 0 1.784.051
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wartoS$ci aktywéw
niefinansowych i kosztéw
ryzyka prawnego
kredytow hipotecznych w
walutach obcych

Wiynik z tytutu

oczekiwanych strat

kredytowych -177.240 -331.225 0 -508.465 0 -508.465
Wiynik z tytutu utraty

wartosci aktywow

niefinansowych 0 0 0 0 -1.876 -1.876
Koszty ryzyka prawnego

kredytow hipotecznych w

walutach obcych 0 0 0 0 0 0
Wynik po uwzglednieniu

odpiséw na straty

oczekiwane, wyniku

z tytulu utraty wartosci

aktywow niefinansowych i

kosztéw ryzyka prawnego

kredytow hipotecznych w

walutach obcych: 836.005 359.252 80.329 1.275.586 -1.876 1.273.710
Koszty dziatania Grupy -639.766 -273.774 0 -913.540 0 -913.540
Zysk/strata brutto 196.239 85.478 80.329 362.046 -1.876 360.170
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -128.265 -128.265
Zysk/strata netto 196.239 85.478 80.329 362.046 -130.141 231.905
Amortyzacja 0 0 0 0 0 -112.844
Aktywa 49.626.113 28.166.943 0 77.793.056 1.241.630 79.034.686
Zobowigzania 49.595.049 22.853.990 0 72.449.039 3.459 72.452.498

Zrédio: Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za okres sze$ciu miesiecy zakornczony 30 czerwca 2021 r.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe dane finansowe Grupy w podziale na segmenty operacyjne
wedlug stanu za okres dwunastu miesi¢cy zakonczony w dniu 31 grudnia 2021 r.

Wynik odsetkowy
zewnetrzny

przychody zewngtrzne
przychody o podobnym
charakterze

koszty zewngtrzne
Wynik odsetkowy
wewnetrzny
przychody wewngtrzne

koszty wewngtrzne

Wynik z tytulu odsetek
Przychody z tytutu optat
1 prowizji

Koszty z tytutu optat

1 prowizji

Segmenty
Klienci Klienci Dzialalno$é biznesowe Pozycje Grupa
indywidualni biznesowi skarbowa razem niealokowane razem
(tys. PLN)

1.799.566 878.963 119.705 2.798.234 2.798.234
1.848.262 900.624 88.418 2.837.304 2.837.304
0 0 199.338 199.338 199.338
-48.696 -21.661 -168.051 -238.408 -238.408
87.801 -29.888 -57.913 0 0
476.824 150.730 569.641 1.197.195 1.197.195
-389.023 -180.618 -627.554 -1.197.195 -1.197.195
1.887.367 849.075 61.792 2.798.234 2.798.234
457.082 1.012.240 -27.808 1.441.514 1.441.514
-192.838 -475.203 -6.725 -674.766 -674.766
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Wynik z tytulu oplat
i prowizji
Przychody z tytulu
dywidend

Wynik na instrumentach
wycenianych do wartosci
godziwej przez rachunek
zyskow i strat i wynik

Z pozycji wymiany

Wynik z tytulu
zaprzestania ujmowania
instrumentéw finansowych
niewycenianych do
wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat,

w tym:

wycenianych do wartos$ci
godziwej przez inne
dochody catkowite

wycenianych wedhug
zamortyzowanego kosztu

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wynik z tytulu
pozostalych przychodéw i
kosztéw operacyjnych

Wynik razem przed
uwzglednieniem odpiséw
na straty oczekiwane,
wyniku z tytulu utraty
wartoS$ci aktywow
niefinansowych i kosztow
ryzyka prawnego
kredytow hipotecznych w
walutach obcych

Wiynik z odpisoéw na straty
oczekiwane

Wiynik z tytutu utraty
wartosci aktywow
niefinansowych

Koszty ryzyka prawnego
kredytow hipotecznych w
walutach obcych

Wynik po uwzglednieniu
odpiséw na straty
oczekiwane, wyniku

z tytulu utraty wartoSci
aktywoéw niefinansowych i
kosztéw ryzyka prawnego
kredytow hipotecznych w
walutach obcych:

Koszty dziatania Grupy

Zysk brutto

264.244

3.836

111.711

-138.508

-26.797

2.128.650

-293.339

4.947

-21.386

1.808.978

-1.320.748

488.230

537.037

13.163

35.776

-29.814

5.962

1.405.237

-713.324

691.913

-498.631

193.282

53

-34.533

532

70.150

5.293

3.246

2.047

103.234

103.234

103.234

766.748 0
532 0
87.149 0
5.293 0
3.246 0
2.047 0
147.487 0
-168.322 0
-20.835 0
3.637.121 0
-1.006.663 0
-4.947 -5.535
-21.386 0
2.604.125 -5.535
-1.819.379 0
784.746 -5.535

766.748

532

87.149

5.293

3.246

2.047

147.487

-168.322

-20.835

3.637.121

-1.006.663

-10.482

-21.386

2.598.590

-1.819.379

779.211



Podatek dochodowy

Zysk netto

Amortyzacja

Aktywa

Zobowigzania

488.230

54.051.971

52.740.711

193.282

27.694.072

24.351.899

103.234

784.746

81.746.043

77.092.610

-297.286 -297.286
-302.821 481.925
0 -232.983

1.302.329 83.048.372

36.560 77.129.170

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za 2021 r.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe dane finansowe Grupy w podziale na segmenty operacyjne
wedtug stanu za okres dwunastu miesiecy zakonczony w dniu 31 grudnia 2020 r.

Wynik odsetkowy
zewnetrzny

przychody zewngtrzne

przychody o podobnym
charakterze

koszty zewngtrzne

Wynik odsetkowy
wewnetrzny

przychody wewngtrzne
koszty wewngtrzne
Wynik z tytulu odsetek

Przychody z tytutu prowizji i
optat

Koszty z tytutu prowizji i
optat

Wynik z tytulu prowizji i
oplat

Przychody z tytulu
dywidend

Wynik na instrumentach
wycenianych do warto$ci
godziwej przez rachunek
zyskow i strat i wynik z
pozycji wymiany

Wynik z tytulu zaprzestania
ujmowania instrumentéw
finansowych
niewycenianych do wartosci
godziwej przez rachunek
zyskow i strat, w tym:

wycenianych do warto$ci
godziwej przez inne dochody
catkowite

wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Klienci
indywidualni

1.672.832
1.924.348

0
-251.516

37.523
659.380
-621.857
1.710.355

444244

-207.278

236.966

2.943

102.790
-197.485

Klienci
biznesowi

990.616
1.036.742

0
-46.126

-135.911
208.334
-344.245
854.705

811.486

-366.572

444.914

27.370

34.249
-42.961

Segmenty
Dzialalno$¢ dzialalno$ci
skarbowa razem
(tys. PLN)
185.278 2.848.726
197.955 3.159.045
173.828 173.828
-186.505 -484.147
98.388 0
966.102 1.833.816
-867.714 -1.833.816
283.666 2.848.726
-39.981 1.215.749
-6.053 -579.903
-46.034 635.846
700 700
48.757 79.070
84.553 84.553
60.607 60.607
23.946 23.946
0 137.039
0 -240.446

54

Pozycje
niealokowane

S

S o o <@

Grupa razem

2.848.726
3.159.045

173.828
-484.147

0
1.833.816
-1.833.816
2.848.726

1.215.749

-579.903

635.846

700

79.070

84.553

60.607

23.946

137.039
-240.446



Wynik z tytulu pozostalych
przychodow i kosztow
operacyjnych -94.695 -8.712 0 -103.407 0 -103.407

Wynik razem przed

uwzglednieniem odpiséw na

straty oczekiwane, wyniku z

tytulu utraty wartosci

aktywéw niefinansowych i

kosztéw ryzyka prawnego

kredytow hipotecznych w

walutach obcych 1.855.569 1.318.277 371.642 3.545.488 0 3.545.488

Wynik z odpisow na straty
oczekiwane -715.996 -1.017.475 0 -1.733.471 0 -1.733.471

Wynik z tytutu utraty
wartosci aktywow
niefinansowych -104.368 0 0 -104.368 -28.454 -132.822

Koszty ryzyka prawnego
kredytow hipotecznych w
walutach obcych -311 0 0 -311 0 -311

Wynik po uwzglednieniu
odpisow na straty
oczekiwane, wyniku z tytulu
utraty warto$ci aktywow
niefinansowych i kosztéw
ryzyka prawnego kredytéw
hipotecznych w walutach

obcych 1.034.894 300.802 371.642 1.707.338 -28.454 1.678.884
Koszty dziatania Grupy -1.257.395 -627.939 0 -1.885.334 0 -1.885.334
Strata brutto -222.501 -327.137 371.642 -177.996 -28.454 -206.450
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -104.783 -104.783
Strata netto -222.501 -327.137 371.642 -177.996 -133.237 -311.233
Amortyzacja 0 0 0 0 0 -287.658
Aktywa 48.425.983 28.997.767 0 77.423.750 1.218.282 78.642.032
Zobowigzania 48.999.933 23.075.812 0 72.075.745 6.685 72.082.430

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za 2020 r.
Segment detaliczny
Informacje ogolne

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r. Emitent obstugiwal 4,1 min klientéw indywidualnych.
Emitent realizuje oraz stale ulepsza wprowadzony w 2021 r. projekt segmentacji behawioralnej, opartej
o zachowania klientow detalicznych, ktéra umozliwia precyzyjne adresowanie produktow i ushug do
wlasciwych odbiorcow. Segmentacja behawioralna ma zastosowanie zarowno w zakresie budowy oferty
produktowej jak 1 wsparcia sieci sprzedazy.

Niezaleznie od segmentacji behawioralnej Emitent wyrdznia wsrod swoich klientow detalicznych
nastgpujace segmenty operacyjne:

. klientow masowych — osoby, ktérych aktywa u Emitenta nie przekraczajg 100 tys. PLN
a miesi¢czne wplywy na konto osobiste sg nizsze niz 10 tys. PLN;

. klientow zamoznych — osoby z miesiecznymi wptywami na rachunki osobiste w kwocie ponad
10 tys. PLN lub posiadajace aktywa o warto$ci ponad 100 tys. PLN;

. klientow Private Banking — osoby z aktywami o warto$ci ponad 1 mln PLN lub posiadajace
Konto Elitarne.
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Wyzej opisana segmentacja znajduje odzwierciedlenie w strukturze sieci sprzedazy poprzez
specjalizacje jednostek sprzedazowych, odpowiednio: oddzialéw uniwersalnych, oddziatow premium
oraz Private Banking.

Kanaly dystrybucji

Na dzien 30 czerwca 2022 r. Emitent dysponowat 582 placoéwkami (170 oddziatami tradycyjnymi, 7
oddziatami Private Banking, 13 Centrami Korporacyjnymi oraz 392 placéwkami partnerskimi).
Produkty Emitenta oferowane byty rowniez w sieci 10 Centréw Hipotecznych oraz sieci okoto 3 tys.
posrednikéw. Na dzien 30 czerwca 2022 r. oddziat Emitenta w Rumunii posiadat 23 placowki ,,SIS”
(ang. Shop in Shop) oraz 17 punktéw obstugi. Ustugi Emitenta w Rumunii byty $wiadczone takze w 167
punktach sprzedazy nalezacych do Telekom Romania. Emitent modernizuje oddzialy do tzw. nowego
formatu, dzigki czemu klienci uzyskujg dostep do prywatnej przestrzeni, w ktorej beda mogli zapoznaé
si¢ z aplikacjami bankowymi. Do potowy 2022 r. Emitent zmodernizowal 72 oddzialy wykorzystujac
do tego surowce z recyklingu oraz korzystajac z ustug lokalnych dostawcow.

Emitent wykorzystywat rowniez kanaty dystrybucji oparte na nowoczesnej platformie informatyczne;j,
obejmujacej: bankowos$¢ online, bankowo$¢ mobilna, centra obstugi telefonicznej oraz technologie
DRONN (technologia polegajaca na wykorzystaniu robota glosowego, ktéry jest w stanie
przeprowadzi¢ spdjng rozmowe z klientem, czyli odpowiada¢ na pytania i inteligentnie dopasowywacé
do nich odpowiedzi). Przez Internet, w tym przez bankowos$¢ internetowa, Emitent umozliwia zawarcie
umowy o: rachunki oszczednosciowo — rozliczeniowe, rachunki walutowe, konta oszczednos$ciowe,
lokaty, karty debetowe i rachunki maklerskie. W kanatach tych przyjmowane sg takze wnioski o
produkty kredytowe: pozyczki gotowkowe, karty kredytowe, limity odnawialne w rachunku i kredyty
hipoteczne. Za pomoca Internetu Emitent oferuje takze kredyty ratalne w procesie on-line oraz
umozliwia korzystanie z ustugi kantoru walutowego.

Oddziaty tradycyjne Emitenta, ktore oferuja peten zakres produktow i ustug, zlokalizowane sg w catej
Polsce, szczegdlnie w miastach o liczbie mieszkancoéw przekraczajgcej 50 tys. Placowki partnerskie
zlokalizowane sg natomiast w mniejszych miastach oraz w wybranych lokalizacjach w gtownych
miastach w Polsce i oferujg szeroki zakres ustug oraz produktow depozytowo-kredytowych dla klientow
detalicznych i biznesowych.

Wspotpraca pomigdzy Emitentem i jego placoéwkami partnerskimi odbywa si¢ na podstawie
outsourcingowych umow agencyjnych. Na mocy takich umow agenci wykonuja w imieniu Emitenta
wylacznie ustugi w zakresie dystrybucji produktéw Emitenta. Ustugi te sa Swiadczone w lokalach
bedacych wiasnoscia lub wynajmowanych przez agentéw zatwierdzonych przez Emitenta.

Produkty Emitenta oferowane sg takze w sieci placowek posrednikéw finansowych, takich jak
Expander, Sales Group, Dom Kredytowy Notus, Fines, i innych, ktorych oferta skupia si¢ gldownie na
pozyczkach gotowkowych, kredytach konsolidacyjnych i kredytach hipotecznych oraz kredytach
ratalnych.

Jedna z kluczowych strategicznych inicjatyw w 2019 r., ktorg Emitent zrealizowal wspolnie z PZU, byto
otwarcie nowego kanatu dystrybucji pozyczki gotowkowej - platformy Cash. Po sukcesie pilotazu
Portalu Cash, Emitent kontynuowat rozszerzanie wspoétpracy na kolejne firmy — tacznie oferta dostepna
jest juz dla kilkunastu tysiecy pracownikdéw roznych podmiotow, kolejne firmy dotaczaja do tego grona
od poczatku 2021 r., poszerzajac zasi¢g portalu do kilkudziesigciu tysigcy pracownikow. Portal Cash to
innowacyjna platforma, ktorej wlascicielem jest PZU, opierajaca si¢ o technologi¢ serwisu Bancovo.pl.
Za posrednictwem portalu Cash zatrudnieni na umowe o prac¢ pracownicy moga w tatwy i szybki
sposob uzyskac niskooprocentowana pozyczke na dowolny cel, ktdrg automatycznie sptacaja z pens;ji.
Proces wnioskowania o pozyczke jest w petni zdalny. Portal Cash daje korzys$ci takze pracodawcom,
umozliwiajac oferowanie zatrudnionym dodatkowych benefitéw finansowych. To pracodawcy sa
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glownymi klientami platformy. Wsparcie sprzedazy we wszystkich kanatach dystrybucji zapewniajg
operacyjne i analityczne systemy zarzadzania relacjami z klientem.

Produkty i ustugi

Podstawowe produkty i ustugi Emitenta przeznaczone dla klientow detalicznych to: produkty kredytowe
(pozyczki gotdbwkowe, karty kredytowe, limity odnawialne w rachunku biezacym, kredyty hipoteczne),
produkty depozytowe (lokaty terminowe, konta oszczedno$ciowe, rachunki oszczedno$ciowo —
rozliczeniowe), ustugi transakcyjne, transakcje wymiany walut, produkty bancassurance, produkty
strukturyzowane i ubezpieczenia inwestycyjne.

Z uwagi na specyfike dziatalno$ci prowadzonej w ramach segmentu detalicznego, Emitent wyr6zniat
trzy dodatkowe obszary segmentu detalicznego posiadajace dedykowana oferte dla wyodrebnionej
grupy klientoéw Emitenta: consumer finance, Private Banking oraz dziatalno$¢ maklerska.

Pozyczki gotowkowe

W ofercie niezabezpieczonych produktéow kredytowych dla klientow indywidualnych, kluczowym
produktem Emitenta jest pozyczka gotowkowa, ktora moze by¢ przeznaczona zardwno na dowolny cel,
jak i na konsolidacje zobowigzan finansowych (kredyt konsolidacyjny). W ofercie Emitenta pojawita
si¢ oferta ,,Pierwszej Pozyczki” dla klientdw, ktorzy nie posiadali jeszcze u Emitenta ani pozyczki, ani
kredytu konsolidacyjnego. Emitent kontynuowal takze rozwijanie pozytywnie odbieranych przez
klientow ofert promocyjnych, pozyczki ,,Pozyczka z Mikrokosztami”, jak rowniez oferty pozyczki z
ubezpieczeniem ,,Bezpieczna konsolidacja” umozliwiajacej klientom konsolidacje zobowigzan
zaciagnigtych u podmiotéw innych niz Emitent. W drugiej potowie 2021 r. Emitent wprowadzit nowy
produkt, ,,Pozyczke Stabilng”, ktory jest skierowany do klientow zainteresowanych statg rata w catym
okresie kredytowania. Od marca 2022 r. Emitent cyklicznie udostepnia klientom korzystajacym z
bankowosci internetowej i mobilnej nowa oferte pozyczki ,,Weekendowe okazje” bez prowizji.

Emitent rozwijat portfel produktow zwigzanych z dbatoscig o srodowisko naturalne. Emitent posiadat
juz w swojej ofercie Eko Pozyczke, oferte pozyczki przygotowana z mysla o klientach, ktorzy planuja
zakup samochodu elektrycznego. Emitent kontynuuje ofertg kredytu gotowkowego ,,Czyste powietrze”.
Kredyt jest powigzany z dotacja z programu ,,Czyste Powietrze”, zarzadzanego przez NFOSiGW.
Mozna go przeznaczy¢ na dofinansowanie wymiany starych i nieefektywnych zrodet ciepta, na paliwo
state, na nowoczesne zrodta ciepta spelniajace najwyzsze normy, instalacji centralnego ogrzewania i
cieplej wody uzytkowej, wentylacji, fotowoltaiki oraz przeprowadzenia niezbgdnych prac
termomodernizacyjnych budynku.

Emitent kontynuowat realizacje strategii uproduktowienia wlasnych klientow stosujac preferencyjne
warunki cenowe oraz uproszczony proces kredytowy, zar6wno w kanatach stacjonarnych jak i w
bankowosci internetowej i mobilne;.

Na potrzeby aktywizacji 1 sprzedazy produktéw kredytowych i oszczgdnosciowych dla klientow
Consumer Finance, Emitent prowadzit szereg skorelowanych dziatan majacych na celu budowanie
swiadomos$ci marki oraz aktywizujacych klientow w kanatach cyfrowych oraz do zakupu produktow i
ofert specjalnych, nie tylko pozyczki gotowkowej, ale takze innych produktéw klienta indywidualnego.

Tym samym Emitent kontynuowal nowe podejscie do dystrybucji pozyczki do wiasnego klienta,
doceniajac klientow aktywnych oraz zachecajac obecnych i nowych klientéw do aktywnosci w ramach
codziennego korzystania z produktéw bankowych.

Emitent rozwijal takze mozliwo$¢ ubiegania si¢ klientow innych bankéw o produkty kredytowe

Emitenta bez koniecznos$ci przedstawiania zaswiadczenia o zarobkach. Rozwigzanie jest juz dostgpne
we wszystkich kanalach stacjonarnych i zdalnych. W ramach tego rozwigzania Emitent wspotpracuje z
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siedmioma bankami: Bank Polska Kasa Opieki S.A., Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A.,
ING Bank Slqski S.A., Santander Bank Polska S.A., mBank S.A., Bank Millennium S.A. oraz BNP
Paribas Bank Polska S.A.

Emitent wspotpracuje z Biurem Informacji Kredytowej, w zwiazku z czym w lutym oraz w marcu 2022
r. udostepnit w kanatach stacjonarnych drugg edycj¢ promocji ,,Alerty BIK w Alior Banku”, dzigki
czemu klienci Emitenta mogli uzyska¢ dostep do informacji o swoich kredytach i zobowigzaniach, a
takze o probach wyludzen z wykorzystaniem ich danych.

Dziatania Emitenta w zakresie rozwoju pozyczki gotdwkowej, podobnie jak w 2021 r., po raz kolejny
zostaly ocenione pozytywnie przez ekspertow rynkowych, ktérzy w czerwcu 2022 r. przyznali
Emitentowi nagrode za najlepsza oferte kredytu gotoéwkowego i karty kredytowej w XIII edycji
prestizowego plebiscytu ,,Ztoty Bankier”. Nagroda przyznawana jest w oparciu parametry cenowe
produktu oraz funkcjonalno$¢ produktow z uwzglednieniem roznych profili klientow.

Karty kredytowe

W ramach oferty kart kredytowych dla klientow detalicznych Emitent w 2022 r. kontynuowat promocje
kart kredytowych: Mastercard OK! oraz TU i TAM. Gléwng korzyscia dla klientow korzystajacych z
tej oferty pozostat system moneyback: dla karty OK! dziata w skali krajowej, funkcjonuje w wybranych
punktach handlowo-ustugowych, a dla karty TU i TAM jest z kolei naliczany za transakcje w walucie
innej niz PLN (w tym transakcje internetowe jak i te wykonane za granicg). Dla najbardziej zamoznych
klientow z segmentu Private Banking w ofercie Emitenta pozostata prestizowa Karta World Elite, z
ktéra zwiazany jest pakiet ustug concierge, czyli pomoc wyspecjalizowanej infolinii, ubezpieczenia oraz
Priority Pass - mozliwo$¢ skorzystania z salonikéw lotniskowych.

Dodatkowo, karta Mastercard TU i TAM daje dostep do oferty programu lojalnosciowego Bezcenne
Chwile, dzieki ktoremu klienci ptacacy karta Mastercard mogg zbieraé punkty, za ktére otrzymuja
nagrody. Promocja obejmuje zaréwno nowych posiadaczy karty TU i TAM, jak réwniez tych, ktorzy
ten typ produktu posiadali wczesniej, a dostep poza standardowymi metodami przystapienia w oddziale,
czy na infolinii, jest udostepniony bezptatnie wszystkim klientom takze w systemie bankowo$ci
internetowej Emitenta.

Przy wspolpracy z Mastercard wprowadzona zostala réwniez nowa kategoria nagréd w programie —
#EKO. Kolejng oferta Eko sg wprowadzone w pierwszym potroczu 2021 r. i kontynuowane w 2022 r.,
specjalne benefity do Karty Kredytowej, w tym ,,Zwrot za ekozakupy z kartg kredytowg” oraz
,,Ekozakupy z Kartg kredytowg - raty 0 zt”. W 2021 r. klienci Emitenta mogli wzia¢ rowniez udziat w
akcji ,,Nagroda dla Ciebie, nagroda dla Ziemi”, ktéra polegata na odebraniu nagrody za zebrane punkty,
a kazda odebrana nagroda skutkowata zasadzeniem dwoch drzew.

Dodatkowo wprowadzony zostal proces dopasowania karty kredytowej do indywidualnych potrzeb
klientow.

Karta kredytowa Mastercard OK! zostala wyrdzniona i znalazla si¢ w tym roku na drugim miejscu w
rankingu ,,Ztoty Bankier” organizowanym przez dziennik Puls Biznesu i portal internetowy bankier][.pl,
w kategorii ,,produkt — karta kredytowa”.

Limity odnawialne w rachunku biezqgcym

Limit kredytowy w rachunku to mozliwos$¢ zadluzania si¢ w ci¢zar salda debetowego rachunku. W
ramach przyznanego limitu w rachunku mozna zadtuza¢ si¢ wielokrotnie, kazda wptata na rachunek
zmnigjsza lub likwiduje zadtuzenie. Emitent oferuje limity odnawialne w rachunku na kwote od 500
PLN do 150 tys. PLN i nie wymaga dodatkowego zabezpieczenia lub porgczenia. W celu pozyskania
nowych klientéw z kontem Jakze Osobistym i aktywizacji portfela kont Emitent proponuje klientom
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uruchomienie korzysci konta Jakze Osobistego — 10 dni bez odsetek dla limitéw do 1 tys. PLN oraz,
dodatkowo, Emitent oferuje do 1 tys. PLN kwoty limitu bez prowizji za uruchomienie konta. W 2022 r.
Emitent kontynuowal rozwoj sprzedazy limitu odnawialnego w bankowosci elektronicznej i mobilnej,
w ktorej klienci otrzymuja za darmo spersonalizowane oferty za przyznanie limitu.

Kredyty hipoteczne

W pierwszym poétroczu 2022 r. Emitent oferowat szeroka game¢ kredytow hipotecznych, ktore
sprzedawane byly przez dwa podstawowe kanaly dystrybucji tj. oddzialy i centra hipoteczne,
przeznaczone do obstugi wnioskdéw od posrednikow, przeznaczonych gtownie na zaspokojenie potrzeb
mieszkaniowych z okresem sptaty do 30 lat i maksymalnym LTV na poziomie 90%. Emitent ma w
ofercie réwiez kredyty hipoteczne ze statym oprocentowaniem na okres 7 lat z mozliwo$cig ustalenia
stalego oprocentowania na kolejne okresy 7-letnie, ktore sg dostgpne rowniez dla klientow
posiadajacych juz kredyt hipoteczny u Emitenta. Dodatkowo Emitent wprowadzit atrakcyjne warunki
refinansowania kredytow hipotecznych zaciagnictych w innych bankach oraz wydtuzyl okres
kredytowania do 35 lat.

Emitent oferuje kredyty hipoteczne w sprzedazy laczonej, razem z ubezpieczeniem na zycie lub bez
dodatkowych produktdw.

Emitent oferuje gtownie kredyty w PLN na cele mieszkaniowe, ktore stanowig dominujaca pozycje w
portfelu kredytéw hipotecznych. Uzupetnieniem oferty Emitenta pozostajg kredyty indeksowane waluta
EUR na cel mieszkaniowy, dostepne dla klientow osiagajacych dochody w walutach obcych.

Emitent konsekwentnie dazy do zwigkszenia udziatu rynkowego w sprzedazy kredytow hipotecznych
na najwiekszych, dominujacych rynkach. W pierwszym poiroczu 2022 r. Emitent uatrakcyjnit oferte dla
klientow w Warszawie i Krakowie poprzez sprzedaz kredytéw w promocyjnych ofertach ,,Wlasne M w
Stolicy i Okolicy” oraz ,,Wtasne M w Krakowie i okolicy”.

Pomimo trudnej sytuacji na rynku finansowania nieruchomosci w pierwszym potroczu 2022 r., ktéra
byla spowodowana, migdzy innymi, wybuchem wojny w Ukrainie oraz decyzjami Rady Polityki
Pienigznej o podwyzszeniu stop procentowych, Emitent odnotowat wzrost poziomu sprzedazy kredytow
hipotecznych, ktory na koniec czerwca 2022 r. wyniost 5,1%, w porownaniu do analogicznego okresu
2021 1.

Lokaty terminowe

Wazrost stop procentowych w pierwszym poétroczu 2022 r. pozwolit na zwigkszenie dochodowosci i
portfela lokat terminowych dla klientow indywidualnych Emitenta. Emitent wprowadzit do oferty
atrakcyjne stawki oprocentowania depozytow, co spowodowato zwiekszenie wolumenu pozyskiwanych
przez Emitenta §rodkéw. Emitent oferuje rowniez lokaty standardowe i promocyjne w PLN oraz lokaty
walutowe z oprocentowaniem statym, uzaleznionym od okresu depozytu. Klienci moga dokonaé
otwarcia lokaty w wybranym przez siebie kanale dystrybucji, w tym za posrednictwem bankowos$ci
internetowej Alior Online oraz aplikacji mobilnej Alior Mobile. Emitent wprowadzit do oferty ,,Lokate
Nestor” dedykowang dla klientow indywidualnych powyzej 60 roku zycia.

Konta oszczednosciowe

Emitent oferuje swoim klientom detalicznym konta oszczgdno$ciowe denominowane w PLN. Konta
oszczednosciowe majg umozliwi¢ klientom gromadzenie oszczednosci przy jednoczesnym zachowaniu
swobodnego dostepu do odlozonych §rodkéw pienigznych. Podstawowym produktem akwizycyjnym
jest konto oszczednosciowe ,Konto Mega Oszczednosciowe” z wyzszym oprocentowaniem
przeznaczone dla klientow, ktorzy zatoza ,,Konto Jakze Osobiste” i wybiora t¢ ceche jako jedng z
korzysci. Dodatkowo Emitent posiada w ofercie konto oszczgdnosciowe ,,Bonus dla Mtodych”
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przeznaczone wytacznie dla klientow matoletnich, ktorzy ukonczyli 13 rok zycia, ale nie ukonczyli 18
roku zycia. Oferte kont oszczgdnosciowych uzupethia wariant ,,Rodzina 500+ dedykowany klientom,
ktorzy zlozyli skutecznie wniosek o $wiadczenie wychowawcze (Wniosek Rodzina 500+) za
posrednictwem bankowosci internetowej Alior Online lub na ich koncie osobistym zostat odnotowany
wplyw tego $wiadczenia. Posiadacze kont oszczgdnosciowych w ramach obydwu wyzej wymienionych
ofert mogg liczy¢ na preferencyjne oprocentowanie srodkow przez 12 miesigcy.

Rachunki oszczednosciowo - rozliczeniowe

W pierwszym poiroczu 2022 r. Emitent rozwijat oferte rachunkéw oszczgdno$ciowo-rozliczeniowych
poprzez dodawanie nowych funkcji istniejagcym produktom. W lutym 2022 r. Emitent umozliwit zdalne
otwarcie ,,Konta Jakze Osobistego” dla mlodych, w zwiazku z czym klienci moga otworzy¢ konta
sowim dzieciom w aplikacji mobilnej Emitenta i mogg skorzysta¢ z dwoch sposoboéw potwierdzenia
tozsamosci: procesu videoselfie lub potwierdzenia tozsamosci przez kuriera.

W marcu i kwietniu 2022 r., w zwigzku z wybuchem wojny w Ukrainie, Emitent wprowadzit szereg
udogodnien dla obywateli Ukrainy, ktérzy trafili do Polski i otworzyli konto u Emitenta. Obywatele
Ukrainy zostali zwolnieni z optat za otwierane konto, za karte do konta oraz z optat za przelewy krajowe
1 do Ukrainy przez okres 12 miesiecy. Aby utatwi¢ obywatelom Ukrainy otwarcie rachunku u Emitenta,
dokumentacja produktowa, w tym umowy i regulaminy dost¢pne sa takze w jezyku ukrainskim,
rosyjskim i angielskim. Emitent wprowadzil rowniez obstuge w jezyku ukrainskim na infolinii oraz w
bankowosci internetowe;j 1 aplikacji mobilne;j.

Ponadto Emitent oferuje klientom segmentu Private Banking Konto Elitarne oraz posiada w swojej
ofercie Konto Internetowe, Podstawowy Rachunek Platniczy oraz Konta Walutowe prowadzone w
czterech podstawowych walutach: USD, EUR, CHF, GBP. Posiadacze kont walutowych moga
korzysta¢ takze z ushugi wielowalutowej, ktéra umozliwia podpiecie kont walutowych prowadzonych
w USD, EUR, GBP do karty debetowej wydanej do Konta Jakze Osobistego lub Konta Elitarnego.

Ustugi transakcyjne

Emitent oferuje pelen zakres ustug transakcyjnych, w tym wptlaty i wyplaty gotowkowe, wplaty
gotowkowe na rachunki prowadzone u Emitenta oraz w innych bankach, przelewy natychmiastowe oraz
transakcje bezgotowkowe kartami. W aplikacji mobilnej Emitent udostgpnit innowacyjne metody
ptatnosci telefonem za posrednictwem BLIK, Android Pay oraz Apple Pay oraz metody ptatnosci
zegarkiem Fitbit Pay i Garmin Pay. Emitent jako jeden z pierwszych w Polsce wdrozyt ptatnosci
zblizeniowe za posrednictwem BLIK, z ktorych mozna korzysta¢ w terminalach obstugujacych
ptatnosci zblizeniowe Mastercard na catym $wiecie.

Transakcje wymiany walut

Transakcji wymiany waluty mozna dokona¢ w placowce Emitenta, za posrednictwem bankowosci
internetowej pomiedzy walutami PLN, EUR, USD, GBP, CHF, w ramach przewalutowania zwigzanego
z przelewami zagranicznymi oraz transakcjami kartg za granica, a takze za posrednictwem specjalnie
dedykowanych platform transakcyjnych (Autodealing, Kantor Walutowy oraz Departament Skarbu).
Emitent oferuje swoim klientom indywidualnym bezptatna kartg¢ wielowalutowa, obstugujaca ptatnosci
stacjonarne i internetowe w blisko 160 walutach bez dodatkowych kosztéw przewalutowania. Klientom
posiadajacym Konto Jakze Osobiste Emitent dodatkowo umozliwia korzystanie z ushugi
wielowalutowej, ktoéra umozliwia podpigcie kont walutowych prowadzonych w USD, EUR, GBP do
karty debetowej wydanej do Konta Jakze Osobistego oraz w ramach korzy$ci do Konta Jakze
Osobistego ustuge ptatnosci kartg bez dodatkowych kosztow przewalutowania.
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Produkty Bancassurance

Dominujaca role w pierwszym potroczu 2022 r. wcigz odgrywaly ubezpieczenia na zycie kredytobiorcy
oferowane do pozyczki oraz kredytu hipotecznego. W zakresie ubezpieczen niepowigzanych z
produktami bankowymi, Emitent skupiat si¢ na rozwoju sprzedazy produktow w kanatach cyfrowych
poprzez wprowadzenie mozliwo$ci zakupu ubezpieczen komunikacyjnych oraz ubezpieczenia
turystycznego w ramach bankowosci internetowej i mobilnej.

Emitent nadal oferuje ubezpieczenia w tzw. modelu indywidualnym, w ktérym kontynuowat sprzedaz
ubezpieczenia na zycie o charakterze inwestycyjnym, z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym.
W styczniu 2022 r. we wspotpracy z PZU na Zycie S.A. Emitent zaczal oferowa¢ nowy produkt —
indywidualne ubezpieczenie na zycie z ubezpieczeniowymi funduszami kapitalowymi ,,Multi Kapitat
II” w ramach ktorego klienci moga zawiera¢ indywidualng umowe¢ ubezpieczenia na zycie, a takze
posiadaja dostep do wielu ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych o r6znej strategii inwestycyjnej,
regionie geograficznym inwestycji, potencjale zysku oraz poziomie ryzyka inwestycyjnego.

Produkty strukturyzowane

Bankowe papiery wartosciowe dedykowane sg gléwnie klientom detalicznym. Wysoko$¢ odsetek
uzalezniona jest od zachowania indeksow, akcji, funduszy inwestycyjnych, surowcoOw i walut, na
ktorych bazujg. W 2021 r. Emitent przeprowadzil subskrypcje trzynastu serii bankowych papieréw
warto$ciowych o tacznej wartosci nominalnej 341.3 min PLN i 1.5 mln USD.

W lutym 2021 r. Emitent po raz pierwszy zaoferowat bankowe papiery warto§ciowe emitowane na
podstawie prospektu podstawowego zatwierdzonego przez KNF w dniu 31 grudnia 2020 r.

W pierwszym poétroczu 2022 r. Emitent przeprowadzit subskrypcje trzech serii bankowych papieréw
wartosciowych o tacznej wartosci nominalnej 104.7 mln PLN oraz zorganizowat cztery subskrypcje
produktéw strukturyzowanych zewnetrznych emitentow o tgcznej wartosci nominalnej 136.1 min PLN.

Jednoczesnie dla wybranych klientow Private Banking, Emitent kontynuowat oferte produktow
strukturyzowanych z ograniczong gwarancja kapitalu oraz/lub warunkowym przedterminowym
odkupieniem. W 2021 r. Emitent zaoferowal trzynascie tego typu produktow, dziesie¢ z nich to
certyfikaty typu autocall oraz trzy reverse convertible czyli certyfikaty odwrotnie zamienne na akcje.
Laczna warto$¢ nominalna certyfikatow strukturyzowanych w 2021 r. wyniosta 173.94 min PLN. Z
kolei w pierwszym poétroczu 2022 r. Emitent zaoferowatl osiem tego typu produktdéw, sze$¢ z nich to
certyfikaty typu autocall, a dwie reverse convertible. Laczna wartos¢ nominalna certyfikatow
strukturyzowanych w pierwszym potroczu 2022 r. wyniosta 131.1 min PLN.

W 2021 r. Emitent wykupit 45 emisji produktéw strukturyzowanych. 28 z nich dotyczyto bankowych
papierow warto$ciowych, 16 certyfikatow inwestycyjnych typu autocall i jeden certyfikat typu reverse
convertible.

W pierwszej potowie 2022 r. Emitent wykupit 16 emisji produktow strukturyzowanych. dziewie¢ z nich
dotyczylto bankowych papieréw wartosciowych, pie¢ certyfikatow inwestycyjnych typu autocall i dwa
certyfikaty typu reverse convertible.

Dodatkowe obszary segmentu detalicznego

Consumer finance

W ramach segmentu detalicznego Emitent oferuje produkty w zakresie kredytow ratalnych (Consumer
Finance).
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W pierwszym poiroczu 2022 r. miat miejsce wzrost sprzedazy w obszarze Consumer Finance, pomimo
zachodzacych zmian regulacyjnych w drugim kwartale 2022 r. dotyczacych odnawialnych zrodet
energii, bedacych czegscig rynku stanowigcego wazne zrddlo kredytowania. Kontynuowane byly
projekty majace na celu optymalizacje proceséOw sprzedazy w kanatach sprzedazy uwzgledniajgce
preferencje partnerow handlowych i zainteresowanie klientow bezpieczng forma zawierania umow
kredytowych. Emitent podejmowat dziatania wspierajace utrzymanie stabilnej wspotpracy z obecnymi
partnerami oraz akwizycje nowych kontrahentéw z branzy ekologicznej, przyczyniajacych si¢ do
ochrony $rodowiska.

Emitent kontynuowat réwniez projekty, ktore maja na celu optymalizacje kanatow online, ktére coraz
chetniej sg wykorzystywane przez klientow Emitenta do zakupdw ratalnych. W zwiazku z tym Emitent
wdrozyt szybka Sciezke weryfikacji tozsamosci i podpisania umowy kodem dostarczanym przez SMS
dla klientoéw, ktorzy spetnig kryteria Emitenta.

Private Banking

Program Private Banking jest przeznaczony dla najzamozniejszych klientow indywidualnych Emitenta,
sktonnych powierzy¢ Emitentowi aktywa przekraczajace 1 min PLN. Klientéw obstuguje siedem
specjalistycznych oddziatow Private Banking: w Katowicach, Poznaniu, Krakowie, Gdansku i
Wroctawiu oraz dwa oddziaty w Warszawie.

Liczba klientow Private Banking na koniec czerwca 2022 r. wynosita blisko 6 tys. Emitent oferuje
Klientom szeroki wachlarz produktéw inwestycyjnych i kredytowych dostosowanych do ich potrzeb.

Flagowym produktem dedykowanym dla tego segmentu jest ,,Konto Elitarne”, prowadzone bezptatnie
w przypadku Klientéw posiadajacych aktywa o wartosci ponad 1 mln PLN. Klient korzysta z szeregu
korzysci, jak np. indywidualnej opieki bankiera Private Banking, utajnienia sald rachunkéw czy,
oferowanej bez dodatkowych optat, prestizowej karty debetowej MasterCard World Elite z bogatym
pakietem ustug dodatkowych. Posiadacze ,,Konta Elitarnego” moga rowniez liczy¢ na uczestnictwo w
wydarzeniach kulturalnych i sportowych, dostepnych jedynie dla tej grupy klientow

Dziatlalnos¢ maklerska

Emitent prowadzi dziatalno$¢ maklerska poprzez Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. jako
wyodrebniong organizacyjnie jednostke w ramach Emitenta. Uslugi maklerskie oferowane sa za
posrednictwem oddziatdéw Emitenta oraz z wykorzystaniem zdalnych kanatow dystrybucji: Contact
Center Biura Maklerskiego, systemu bankowosci internetowej Emitenta, aplikacji mobilnej Alior Gietda
oraz platformy transakcyjnej Alior 4 Trader.

Na koniec czerwca 2022 r. Biuro Maklerskie prowadzito ponad 88 tys. rachunkow brokerskich oraz 7
tys. rachunkow Alior Trader. Warto$¢ akcji oraz praw do akcji zapisanych na rachunkach brokerskich
klientéw na dzien 30 czerwca 2022 r. wyniosta 4.3 mld PLN. Udziat Biura Maklerskiego w obrocie na
GPW (akcje 1 prawa do akcji) w pierwszej potowie 2022 r. wynidst 1,18%.

W zakresie uslug Biura Maklerskiego jest rowniez oferowanie jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych — polskich i zagranicznych. Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r. Emitent
wspotpracowat z trzynastoma polskimi i zagranicznymi TFI i posredniczyt w nabyciu jednostek
uczestnictwa w kwocie 0.8 mld PLN w zakresie FIO. W zakresie FIZ niepublicznych w pierwszej
potowie 2022 r. Biuro Maklerskie prowadzilo wylacznie obsluge posprzedazowa. taczne aktywa
zgromadzone w funduszach inwestycyjnych za posrednictwem Emitenta wyniosty na koniec czerwca
2022 r. 1.98 mld PLN w FIO, a w FIZ niepublicznych 0.12 mld PLN.

W czerwcu 2022 r. Emitent wprowadzit nowa ustuge korzystania z rynkéw zagranicznych dla
posiadaczy rachunkéw maklerskich. Ustuga ta daje dostep do 10 gield zagranicznych (o$miu
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europejskich: w Londynie, Frankfurcie, Paryzu, Amsterdamie, Brukseli, Mediolanie, Madrycie,
Lizbonie i dwoch amerykanskich: New York Stock Exchange i NASDAQ) oraz bezptatnych notowan z
gietdy Chicago Board Options Exchange. W ramach oferty udostgpniono réwniez automatyczne
przelewy z rachunkow walutowych i Kantoru Walutowego Alior Banku. Ustuga jest w petni
zintegrowana z bankowoscig elektroniczng Alior Online, a takze aplikacjami Alior Gielda, Pulpit
Inwestora oraz Notowania Online 3.

25 lutego 2022 r. KNF wydata decyzj¢ nakazujacg przeniesienie instrumentéw finansowych i srodkoéw
pienieznych oraz dokumentéw zwigzanych z prowadzeniem rachunkdéw, o ktéorych mowa w art. 69 ust.
4 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi z Copernicus Securities S.A. do Biura
Maklerskiego Alior Banku S.A. w zakresie §rodkéw pienieznych i1 instrumentéw finansowych
przechowywanych lub rejestrowanych na rachunkach papieréw warto$ciowych, z uwzglednieniem w
odniesieniu do rejestru sponsora emisji wytacznie instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu
zorganizowanego.

Wspélpraca z podmiotami trzecimi w zakresie pozyskiwania klientéw detalicznych
Fundusze inwestycyjne

Emitent prowadzi dystrybucje jednostek uczestnictwa funduszy trzynastu krajowych i zagranicznych
towarzystw funduszy inwestycyjnych. Klienci indywidualni maja petny dostep do szerokiej oferty
ponad 500 funduszy za posrednictwem platformy Alior Online oraz w oddziatach Private Banking.

W ofercie Emitenta znajduja si¢ fundusze ukierunkowane na inwestycje w okreslone grupy aktywow,
takich jak papiery dtuzne czy akcje, jak i ukierunkowane geograficznie (np. na rynek azjatycki albo
Standéw Zjednoczonych) oraz ukierunkowane na dziatania zwigzane z okreslonymi branzami, takimi jak
branza energetyczna, medyczna czy biotechnologiczna. Emitent kladzie duzy nacisk na wspoétprace z
funduszami odpowiedzialnymi spotecznie, inwestujagcymi zgodnie z zasadami ESG (Enviromental,
Social, Governance) i wspotpracuje z ponad 50 takimi funduszami.

Oddziaty premium umozliwiaja nabywanie jednostek uczestnictwa funduszy oferowanych przez
podmioty z Grupy, czyli Alior TFI i PZU TFI, natomiast w sieci oddziatow uniwersalnych,
prowadzacych obstuge maklerska, dostepne sa fundusze otwarte Alior TFL. Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Alior posiada osiem wydzielonych subfunduszy — Alior Oszczednosciowy, Alior
Ostrozny, Alior Obligacji, Alior Spokojny dla Ciebie, Alior Stabilny na Przyszlo$¢, Alior
Zrownowazony, Alior Akcji i Alior Globalny Nowych Technologii. W zakresie PZU TFI klienci
Emitenta moga nabywac jednostki 15 subfunduszy, tj. FIO Parasolowego — PZU Obligacji
Kroétkoterminowych, PZU SEJF+, PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ, PZU Dhluzny Aktywny, PZU
Globalny Obligacji Korporacyjnych, PZU Dhuzny Rynkow Wschodzacych, PZU Stabilnego Wzrostu
MAZUREK, PZU Zréwnowazony, PZU Akcji KRAKOWIAK, PZU Akcji Matych i Srednich Spétek,
PZU Aktywny Globalny, PZU Medyczny, PZU Akcji Polskich, PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych oraz
PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych. Kazdy z subfunduszy realizuje odmienng polityke inwestycyjng i
umozliwia osiggnigcie ekspozycji na rozne klasy aktywow.

Oddzial Emitenta w Rumunii

W pierwszej potowie 2022 r. Emitent kontynuowal dziatalno$¢ komercyjnag zagranicznego oddzialu w
Rumunii zapoczatkowang 18 pazdziernika 2017 r. (dziatalno$¢ operacyjna rozpoczeta si¢ 18 lipca 2016
r.), jednoczesnie przygotowujac si¢ do rebrandingu, czyli procesu transformacji marki, wynikajacego z
faktu, iz 17 pazdziernika 2022 r. wygasa umowa zawarta z partnerem strategicznym Telecom Romania
Mobile Communications S.A. Oddzial w Rumunii bedzie kontynuowat dziatalnos¢ pod marka Emitenta.

Oddziat prowadzit sprzedaz i obsluge produktow bankowych dla klientow detalicznych pod marka
Telekom Banking we wspotpracy z Telekom Romania (grupa Deutsche Telekom) poprzez sie¢
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dystrybucji bezposredniej: 23 oddziaty ,,SIS” (ang. Shop in Shop), 17 punktow obstugi (tzw. HUB-6w)
oraz 167 punktéw obstugi klienta Telekomu, wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r.

Réwnolegle z pracami nad rebrandingiem, oddzial Emitenta w Rumunii realizuje projekt regulacyjny,
zwigzany z dostosowaniem krajowego systemu rozliczeniowego ReGIS (SORBNET). Trwaja prace nad
wdrozeniem zmian infrastrukturalnych oraz systemowych, zwigzanych z konieczno$cig dostosowania
procesu rozliczeniowego do standardu [ISO20022 dotyczacego elektronicznej wymiany danych migdzy
instytucjami finansowymi, wymaganego, mi¢dzy innymi, przez SWIFT.

Na dzien 30 czerwca 2022 r. oddziat Emitenta w Rumunii zatrudniat 180 oséb w petnym wymiarze
czasu.

Bancovo

Bancovo jest pierwszym w Polsce marketplace pozyczek i kredytow dla klientow indywidualnych,
dziatajacym na dynamicznie rosngcym rynku posrednictwa finansowego online. Jest markg platformy
nalezacej do spotki NewCommerce Services sp. z 0.0. 1 samofinansujacym si¢ podmiotem.

Platforma oferuje nie tylko poréwnanie ofert instytucji finansowych, ale takze mozliwo$¢ szybkiego i
fatwego (minimum formalnosci po stronie klienta i instytucji) przeprowadzenia catego procesu
pozyskania gotowki.

W pierwszej potowie 2021 r. Bancovo intensywnie si¢ rozwijato, co przetozylo si¢ na wzrost skali
dziatalnosci platformy. Na dzien 30 czerwca 2022 r. osiggnigty zostat poziom 500 tys. uzytkownikow,
co byto mozliwe dzigki zbudowanej wczesniej $wiadomosci marki Bancovo, prowadzonym dziataniom
na bazie klientow oraz dalszemu rozwojowi wlasnego programu afiliacyjnego.

Sprzedaz kredytow i pozyczek byla zrdéznicowana w zaleznosci od segmentu klienta Bancovo. W
pierwszym poétroczu 2022 r. nastgpit rozwdj segmentu firm pozyczkowych, przy zaobserwowanym
bardziej restrykcyjnym podejsciu bankéw w ocenie zdolnosci kredytowej, ze wzgledu na istotny wzrost
stop procentowych. Skutkiem tego byto wyrdéwnanie si¢ udziatow obu segmentow, w zwigzku z czym
na dzien 30 czerwca 2022 r. zarowno banki jak i firmy pozyczkowe stanowity po okoto 50% udziatu w
sprzedazy Bancovo, w poréwnaniu do niemal 70% udziatow bankow w 2021 r.

W 2021 r. Bancovo zaczeto oferowaé nowe produkty, takie jak leasing (we wspotpracy z Alior Leasing),
kredyty firmowe (wprowadzono ofert¢ m.in. Nest Banku i Emitenta) oraz ubezpieczenia komunikacyjne
1 majatkowe we wspotpracy z serwisem ubezpieczeniowym. W pierwszym potroczu 2022 r. nastgpit
rozw0j sprzedazy ubezpieczen poprzez konsultantoéw Bancovo, w zwiazku z czym wzrost przychodow
z tego segmentu wyniost 123% za okres szesciu miesigcy (rok do roku).

Bancovo kontynuuje rozwo6j linii biznesowej wykorzystujac unikalne know-how technologiczne,
procesowe i zwigzane z do§wiadczeniem uzytkownika (user experience), w ramach ktorej buduje,
tworzy i rozwija cyfrowe platformy sprzedazy z obszaru ustug finansowych. W 2020 r. byta to platforma
zbudowana dla PZU CASH. Kolejne tego typu w pehi zdigitalizowane rozwiazanie z obszaru insurtech
fintech uruchomit w 2021 r. Rozw¢j sprzedazy obecnych i nowych linii biznesowych przyniost
wymierne wyniki, zar6wno w zakresie zakladanych planow sprzedazy, jak i przychodéw. Platforma
nadal wykorzystuje nowoczesng technologi¢ (chmure, roboty, machine learning), zaawansowana
inzynieri¢ procesOw sprzedazy, unikalng wiedzg o zachowaniach klientow online. W pierwszej potowie
2022 r. wewnetrzny zespot Bancovo zajmujacy sie rozwojem oprogramowania zakonczyt budowe
kolejnej zdigitalizowanej platformy do sprzedazy produktéw finansowych na wewnetrzne potrzeby
Grupy.
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Segment biznesowy
Informacje ogolne

Emitent posiada kompleksowg i nowoczesng oferte dla klientéw biznesowych wszystkich segmentdw:
mikro, malych i $rednich oraz podmiotéw korporacyjnych. Na koniec czerwca 2022 r. Emitent
obstugiwal prawie 226 tys. klientoéw biznesowych, w tym ponad 206 tys. mikroprzedsigbiorstw, 18 tys.
matych i §rednich przedsigbiorstw oraz 2 tys. firm korporacyjnych, a laczne zaangazowanie kredytowe
osiggneto 18.3 mld PLN.

Produkty i ustugi
Rachunki, rozliczenia i depozyty

Oferta rachunkoéw biznesowych dopasowana jest do biznesowych oczekiwan poszczegdlnych
segmentow klienta.

Emitent oferuje obstuge standardowa w sieci oddziatow i placowek partnerskich, a klientom z segmentu
mikro umozliwia takze otwarcie rachunku firmowego przez Internet. Zdalnie klient moze potwierdzi¢
swoja tozsamo$¢ 1 zawrze¢ Umowe.

Przedsiebiorcy z segmentu mikro mogg otworzy¢ za posrednictwem kanatow zdalnych rachunki iKonto
Biznes oraz Rachunek 4x4. Sg one skierowane do przedsigbiorcow rozliczajacych si¢ na zasadach
uproszczonej ksiggowosci. Posiadacze obu wyzej wymienionych rachunkéw, za aktywne dokonywanie
transakcji, mogli otrzymac premie —do 125 PLN miesigcznie, rocznie nawet 1.500 PLN. Przedsigbiorcy,
ktorzy otworzyli iKonto Biznes w pierwszej potowie 2022 r. mogli otrzyma¢ dodatkowe 350 PLN
premii na start.

W kwietniu 2022 r. iKonto Biznes zajeto pierwsze miejsce w rankingu portalu internetowego
Bankier[.]pl oraz w konkursie organizowanym przez portal internetowy eBroker[.]pl.

Przedsigbiorcom prowadzacym ksiegi rachunkowe Emitent proponuje rachunki: Biznes Optymalny,
Biznes Komfort i Biznes Plan, w ramach ktorych klient dostosowuje rozwiazania do profilu dziatalnosci
firmy. Uzupehieniem oferty rachunkow jest bogaty wachlarz kart ptatniczych, w tym karty debetowe i
kredytowe wirtualne, takie jak karta debetowa MasterCard z Plusem, ktére ulatwiaja klientom
zarzadzanie znacznymi wolumenami platno$ci w Internecie oraz karta wielowalutowa z dostepem do
23 walut bez kosztow przewalutowan. Wszystkie karty obstuguja ptatnosci zblizeniowe w postaci Apple
Pay oraz Google Pay, Garmin Pay oraz Fitbit Pay, SwatchPAY! oraz Xiaomi Pay. Sprzedaz firmowych
kart debetowych w pierwszym potroczu 2022 r. wzrosta o 9% w stosunku do analogicznego okresu w
roku 2021.

Ustugi dodane

Portal internetowy www][.]zafirmowani[.]pl dla przedsigbiorcow z segmentu mikrofirm zostat
wzbogacony o nowe funkcjonalnosci. W lutym 2022 r. Emitent nawigzal wspoétprace z Polska Fundacja
Przedsigbiorczosci, dzigki ktorej uzytkownicy portalu internetowego zafirmowanil. ]pl zyskali dostep do
bezptatnych szkolen online prowadzonych przez doswiadczonych ekspertow i trenerow.

Dodatkowo przedsigbiorcy posiadajacy rachunek firmowy u Emitenta, moga potaczy¢ si¢ z portalem
www/[.]zafirmowani[.]pl bezposrednio z poziomu bankowos$ci internetowej. Dzieki automatycznemu
mechanizmowi parowania historii rachunku z dokumentami ksiegowymi, klient ma rowniez mozliwos¢
sprawdzenia w module ksiggowym statusu ptatnosci za faktury.
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Kredyty dla klientow biznesowych

Emitent oferuje szeroka gam¢ nowoczesnych produktéow kredytowych odpowiadajgcych na
kompleksowe potrzeby klientow biznesowych. Oferta kredytowa Emitenta, przeznaczona na
finansowanie biezace i inwestycyjne, adresowana jest zar6wno do mikroprzedsigbiorstw, w tym
podmiotdw rozpoczynajacych dziatalno$¢ gospodarcza, jak i matych, $rednich oraz duzych
przedsicbiorstw.

W Pakiecie Finansowym Biznes, w ramach jednej decyzji, przedsigbiorca otrzymuje az pie¢ form
finansowania do wyboru. Przyznana kwota moze zosta¢ podzielona na: kredyt nieodnawialny, kredyt w
rachunku biezacym, karte kredytowa, faktoring i leasing.

W pierwszej potowie 2022 r. Emitent wprowadzit dwie promocje cenowe polegajace na obnizeniu
prowizji przygotowawczej. Emitent udostepnit oferte obnizenia prowizji przygotowawczej do 0% od
Bizneskredytu na dziatalnos¢ biezaca, inwestycyjng i na cele ekologiczne, tym samym umozliwiajac
przedsicbiorcom finansowanie wielu réznych potrzeb firm na korzystnych warunkach cenowych.
Promocyjna oferta umozliwiata (i) dostep do wysokich kwot finansowania — do 1 min PLN dla
mikrofirm i do 3 mln PLN dla matych firm, (ii) szybki czas decyzji kredytowej w 20 minut oraz (iii)
brak koniecznosci przedstawiania wktadu wlasnego i zabezpieczen rzeczowych. Druga promocyjna
oferta polegata na obnizeniu prowizji przygotowawczej do 50 % od kredytu w rachunku biezacym —
kredyt udzielany na 24 miesigce z mozliwo$cig odnowienia na kolejne 2 lata.

Emitent zrezygnowat z konieczno$ci przedstawiania prognoz i dokumentow finansowych przez firmy z
dtuga i1 dobra historig wspolpracy z Emitentem. Emitent uruchomit réwniez udzielanie finansowania
klientom, ktorzy w 2022 r. zmienili forme ksiggowos$ci na ryczal ewidencjonowany.

W pierwszej potowie 2022 r. nadal obowigzywaly uproszczenia procesu kredytowego dla matych,
$rednich i duzych firm wprowadzone w zwiazku z pandemiag COVID-19, polegajace na wydtuzeniu
wazno$ci wnioskow kredytowych z 30 do 90 dni, mozliwosci sktadania przez klientow korporacyjnych
uproszczonego formularza zgod i oswiadczen zamiast standardowego wniosku oraz odstgpienia od
obowiazku dostarczania pelnych prognoz finansowych dla kart kredytowych. Emitent utrzymat katalog
ulatwien w procesowaniu spraw klientow narazonych na ekonomiczne skutki pandemii. Obejmuje on
m.in. rezygnacje¢ z koniecznos$ci przeprowadzenia inspekcji terenowej przedsiebiorstwa czy mozliwos¢
przyjecia, w awaryjnych sytuacjach, wyciggdw bankowych potwierdzajacych wptaty do urzedu
skarbowego 1 ZUS-u zamiast zaswiadczen. Oferta Emitenta zostata dostosowana do planu pomocowego
Banku Gospodarstwa Krajowego. Dzigki temu klienci mogg tatwiej i szybciej uzyskaé finansowanie
obrotowe. Emitent umozliwial tez odroczenia splaty rat kredytow tzw. ,,wakacje kredytowe”. Klient
mogl wnioskowac o przesunigcie splaty petnej raty o 3 miesiace lub raty kapitatowej o 6 miesiecy.

Bankowos¢ transakcyjna i system bankowosci internetowej BusinessPro

Pakiet produktoéw i ustug bankowosci transakcyjnej obejmuje zarzadzanie przeptywami gotdowkowymi,
monitorowanie spltywu naleznosci i ich biezaca identyfikacj¢ za posrednictwem systemu bankowosci
internetowej BusinessPro oraz automatyzacj¢ procesow ksiegowych dzigki ustudze BankConnect.
Klienci korzystaja réowniez z Centrum Produktow — samoobstugowego modulu w bankowosci
internetowej BusinessPro, ktory udostgpnia zamawianie wybranych produktow i ustug bankowych on-
line, o kazdej porze, z dowolnego miejsca na §wiecie.

W pierwszej potowie 2022 r. Emitent wprowadzil szereg udogodnien w systemie bankowosci
internetowej BusinessPro, w ramach Modutu Centrum Produktow. Emitent wprowadzit mozliwosé
wnioskowania o firmowa karte debetowa Mastercard z Plusem, automatyczne pobieranie optat
miesigcznych za ubezpieczenie Nastepstw Nieszczesliwych Wypadkow oraz opieki zdrowotnej,
automatyczne informowanie klientéw przez SMS o braku mozliwosci kontynuacji ochrony
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ubezpieczeniowej oraz mozliwo$¢ ztozenia dyspozycji posprzedazowych dotyczacych produktow
kredytowych.

Emitent nawigzal tez wspotprace z firmami Sonata Enova 365 oraz Symfonia, jednymi z najwigkszych
dostawcow oprogramowania dla biznesu, dzigki czemu klienci, ktérzy wykorzystuja oprogramowanie
tych firm, moga zautomatyzowac obstugg operacji bankowych.

W pierwszej polowie 2022 r. zesp6l zrealizowal ponad osiem tysiecy dyspozycji zgtoszonych przez
mate, $rednie i duze firmy, a ponad 40% z nich przekazano zdalnie za posrednictwem e-mail lub systemu
bankowosci internetowej BusinessPro.

Produkty finansowania handlu

Emitent oferuje peten zakres produktéw wspierajacych potrzeby w obszarze finansowania wymiany
handlowej. Oferta jest na biezagco modyfikowana zgodnie z wymogami rynku i zmianami w przepisach
prawnych oraz dostosowywana do potrzeb przedsiebiorcow.

W pierwszym poétroczu 2022 r. Emitent odnotowat rekordowy wzrost nowej sprzedazy faktoringowe;.
Wolumen nowej sprzedazy wzrost trzykrotnie w stosunku do pierwszego poirocza 2021 r. Liczba
aktywnych umow faktoringowych wzrosta o prawie 40% rok do roku.

Emitent na biezaco optymalizuje obstuge akredytyw i inkas. Dzigki wprowadzonym zmianom, awizacja
akredytywy obcej, weryfikacja poprawnosci zlecen w zakresie akredytyw importowych, inkas
eksportowych, kontakt z klientem w sprawie dokumentoéw prezentowanych w ramach akredytyw oraz
wszelka korespondencja zwigzana z obstluga danej transakcji jest teraz obstugiwana przez Zespot
Rozliczen Transakcji Dokumentowych, co przyspiesza realizacj¢ transakcji. Dodatkowo Emitent
wspotpracuje z Korporacja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. oraz BGK przy potwierdzaniu i
dyskontowaniu akredytyw.

Leasing dla firm

W ramach oferty spotki Alior Leasing, klienci biznesowi Emitenta mogg skorzysta¢ z najbardziej
popularnych form finansowania $rodkow trwatych, przede wszystkim pojazdow, niezbednych do
funkcjonowania i rozwoju firmy. Dzigki produktom, takim jak: leasing operacyjny, finansowy i
pozyczka leasingowa, przedsiebiorcy uzyskuja tatwy i szybki dostep do srodkow transportu oraz maszyn
i urzadzen, w tym m.in. technologii fotowoltaiczne;.

Oferta umozliwia finansowanie pojazdéw, maszyn i urzadzen. Wyrdzniaja ja uproszczone procedury,
minimum formalno$ci, elastyczno$¢, szybka decyzja o przyznaniu finansowania, stala optata
administracyjna (brak rozbudowanej taryfy optat i prowizji) oraz mozliwo$¢ negocjowania
indywidualnych warunkéw splaty. Finansowanie jest mozliwe od pierwszego dnia dzialalno$ci
gospodarczej. Oferta udostepnia réwniez ubezpieczenia i bezptatne wsparcie w przypadku szkody w
ramach Centrum Likwidacji Szkod Alior Leasing. Emitent wprowadzit specjalng oferte pre—approved
dla wybranych klientow biznesowych, ktora umozliwia otrzymanie limitu leasingowego na
uproszczonych zasadach. Przedsigbiorcy mogg sfinansowac¢ zaré6wno pojazdy jak i inne $rodki trwale
bez koniecznos$ci przedstawiania jakichkolwiek dokumentow finansowych.

Fundusze inwestycyjne dla firm

Emitent udostepnia klientom biznesowym ofertg inwestowania w jednostki uczestnictwa 13-stu
Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych krajowych i1 zagranicznych. W ramach oferty Alior TFI
dostepny jest Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi 8 subfunduszami — Alior
Oszczednosciowy, Alior Ostrozny, Alior Obligacji, Alior Spokojny dla Ciebie, Alior Stabilny na
Przysztosé, Alior Zrownowazony, Alior Akcji i Alior Globalny Nowych Technologii. Lokowanie
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nadwyzek finansowych firmy w poszczegdlne subfundusze umozliwia przedsigbiorcy osiagniecie
ekspozycji na rynek akcji, obligacji jak rowniez innych jednostek uczestnictwa. Srodki te sa zarzadzane
przez profesjonalny podmiot. Klienci biznesowi majg mozliwo$¢ nabycia jednostek uczestnictwa
wedlug wlasnego uznania lub moga skorzysta¢ z ushug doradztwa inwestycyjnego proponowanych
przez biuro maklerskie.

W zakresie PZU TFI Klienci Emitenta moga nabywac¢ jednostki 15 subfunduszy, tj. FIO Parasolowego
— PZU Obligacji Kroétkoterminowych, PZU SEJF+, PZU Papierow Dtuznych POLONEZ, PZU Dhuzny
Aktywny, PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych, PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych, PZU
Stabilnego Wzrostu MAZUREK, PZU Zréwnowazony, PZU Akcji KRAKOWIAK, PZU Akcji Matych
i Srednich Spotek, PZU Aktywny Globalny, PZU Medyczny, PZU Akcji Polskich, PZU Akcji Rynkow
Rozwinigtych oraz PZU Akcji Rynkow Wschodzacych.

Dla klientow gotowych zainwestowa¢ znaczne s$rodki, Emitent moze przygotowaé indywidualne
programy inwestycyjne oraz korzystne zasady wspolpracy.

Fundusze unijne i programy pomocowe

Emitent od kilku lat stale zwieksza swdj udzial w programach publicznych, zaréwno tych
finansowanych ze §rodkéw unijnych, jak i krajowych. Bardzo duzg czes$¢ finansowania udzielonego
firmom przez Emitenta stanowig kredyty zabezpieczone przez Bank Gospodarstwa Krajowego z
wykorzystaniem $rodkow publicznych — krajowych i unijnych. Emitent udziela migdzy innymi
kredytow z gwarancjami Banku Gospodarstwva Krajowego w ramach Krajowego Funduszu
Gwarancyjnego (kontynuacja programu de minimis); z programow COSME i Kreatywna Europa. W
przypadku kredytéw zabezpieczonych gwarancja klienci zyskujg alternatywne sposoby zabezpieczenia
planowanego finansowania.

Na koniec czerwca 2022 r. ponad 97% nowej sprzedazy kredytow dla klientow segmentu mikro i 58%
klientow segmentu matych firm bylo zabezpieczone gwarancjami oferowanymi we wspotpracy z BGK.
W ofercie programéw gwarancyjnych Emitent udostepnia réwniez gwarancje specjalistyczne,
skierowane do przedsiebiorcéw innowacyjnych, z sektora kreatywnego, sektora rolno-przetworczego.

W zwiazku z przeciwdziataniem skutkom COVID-19, w marcu 2020 r., Emitent wprowadzil liczne
zmiany w ofercie gwarancji de minimis. Maksymalna warto$¢ zabezpieczenia wzrosta z 60% do 80%
kwoty kredytu. Ponadto w styczniu 2021 r. Emitent wydtuzyt okres zabezpieczenia kredytu obrotowego
do 75 miesigcy oraz znidst optate prowizyjng dla catego portfela ekspozycji pokrytych gwarancja de
minimis. Udogodnienia wprowadzone w 2020 i 2021 r. w zwigzku z przeciwdziataniem skutkom
COVID-19 beda obowiazywaly do konca 2022 r.

Gwarancja Biznesmax

Gwarancja Biznesmax, dostgpna w ramach portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancyjnego
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj, jest zabezpieczeniem sptaty kredytu dla firm z sektora
matych i Srednich przedsigbiorstw. Produkt ten jest unikalnym potaczeniem gwarancji z dotacja.

Gwarancja skierowana jest do przedsigbiorcoOw realizujacych inwestycje o potencjale innowacyjnym
przynajmniej w skali przedsiebiorstwa jak rowniez dla tych, ktérzy planuja realizacje inwestycji
proekologicznej np. montaz paneli fotowoltaicznych, termomodernizacja budynku firmy.

W celu przeciwdziatania skutkom COVID-19, Emitent umozliwia obejmowanie gwarancja Biznesmax
kredytow obrotowych odnawialnych zwigzanych z biezaca dziatalnoscia firmy. To dodatkowe wsparcie
dla przedsiebiorcow, ktore pozwala na zwrot czesci lub nawet catosci zaptaconych przez klienta odsetek
od kredytu, za maksymalnie trzy lata od dnia jego uruchomienia.
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Gwarancja rolna

Gwarancja rolna z FGR jest gwarancjg skierowang do przedsigbiorcow bedacych rolnikami,
przetworcami produktéw rolnych lub przetwoércami produktow nierolnych. Gwarancje udzielane z FGR
utatwiajg otrzymanie finansowania firmom nieposiadajgcym zabezpieczenia kredytu, obnizaja
oprocentowanie kredytu oraz sg bezptatne dla kredytobiorcy. Rolnicy moga liczy¢ na gwarancje do 5
mln PLN, a przetworcy nawet do 10 min PLN. Emitent jako jeden z pierwszych udzielil kredytu
zabezpieczonego ta gwarancjg na kwotg gwarancji w wysoko$ci wynoszacej blisko 5 min PLN.

W celu przeciwdziatania skutkom COVID-19, Emitent udziela gwarancje FGR z mozliwoscia
obejmowania tg forma zabezpieczenia kredytéw obrotowych odnawialnych zwigzanych z biezaca
dziatalnoécia firmy. Dodatkowo wprowadzone zostalty doptaty do oprocentowania kredytéw
obrotowych zabezpieczonych gwarancja FGR w wysoko$ci 2%. Dzigki temu klient moze otrzymac
zwrot czeséci zaptaconych odsetek od kredytu za maksymalnie 12 miesigcy od dnia jego uruchomienia.

Fundusz gwarancji plynnosciowych

Gwarancja z FGP jest kierowana do $rednich i duzych przedsigbiorstw (w rozumieniu dyrektywy
unijnej). Gléwnym celem gwarancji jest podtrzymanie akcji kredytowej w zwiazku z potrzebami
ptynnos$ciowymi przedsigbiorstw, ktére sg lub moga zosta¢ dotkniete skutkami ekonomicznymi
pandemii COVID-19. Celem finansowania jest dziatalno$¢ biezaca. Kredytu mozna udzieli¢
maksymalnie na 24 miesigce, na kwote nie wyzszg niz 250 min PLN.

Do dnia 30 czerwca 2022 r. Emitent udzielit kredytow z Gwarancja FGP na kwote 2.6 mld PLN.

W ofercie Emitenta pojawita si¢ réwniez linia gwarancyjna dla faktoringu w ramach Funduszu
Gwarancji Plynnosciowych BGK. Dzieki gwarancji, mikrofirmy oraz mate, $rednie i duze
przedsiebiorstwa tatwiej uzyskaja finansowanie w formie faktoringu niepelnego i faktoringu
odwrotnego. Gwarancja jest skierowana do nowych i obecnych klientow, ktorzy ubiegaja si¢ o
finansowanie w formie faktoringu z przeznaczeniem na zabezpieczenie plynnosci finansowej firmy
utraconej w wyniku pandemii COVID-19. Gwarancja jest udzielana na 27 miesi¢cy i zabezpiecza do
80% kwoty limitu faktoringowego. Jej maksymalna kwota wynosi 200 mln PLN, natomiast najwyzsza
kwota finansowania to 250 mln PLN. W drugiej potowie 2022 r. Emitent wdrozy nowy produkt BGK
w ramach Funduszu Gwarancji Kryzysowych, ktory bedzie nastepca wygaszanego programu Funduszu
Gwarancji Ptynnos$ciowych.

Kredyty z wykorzystaniem dotacji UE

W ofercie Emitenta, klienci moga liczy¢ na wsparcie przy uzyskaniu finansowania z UE w formie
promes kredytowych, kredytow pomostowych czy kredytu technologicznego.

Emitent w ramach ,,Pakietu Europejskiego” oferuje kompleksowe wsparcie inwestycji z dotacjami ze
srodkéw unijnych dystrybuowanymi przez PARP, NCBiR, Ministerstwo Rozwoju, Urzedy
Marszatkowskie. Poczawszy od promesy kredytowej do kredytu z dotacja unijng poprzez kredyty
pomostowe czyli prefinansujace dotacj¢ oraz kredyt na wktad wtasny czyli na koszty kwalifikowane nie
objete dotacja, kredyt na koszty niekwalifikowane i kredyt na finansowanie podatku VAT. Przy
kosztach uzupehiajacych Emitent proponuje klientom gwarancje Biznesmax.

Finansowanie Termomodernizacji
Emitent ma w swojej ofercie Pozyczke Termomodernizacyjna. Jest to oferta finansowania modernizacji
energetycznej wielorodzinnych budynkow mieszkalnych, kierowana gtownie do spotdzielni

mieszkaniowych, wspolnot mieszkaniowych oraz Towarzystw Budownictwa Spolecznego. W
wybranych regionach Emitent oferuje jednostkom samorzadu terytorialnego Pozyczke
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Termomodernizacyjng oraz kredyt z premig termomodernizacyjng i remontowg na finansowanie
termomodernizacji wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych.

Nowe rozwiqgzania dla firm

W pierwsze] potowie 2022 r. Emitent wdrozyl nowe rozwigzania utatwiajace przedsigbiorcom
prowadzenie biznesu, do ktorych nalezaty:

Ubezpieczenie Nastepstw Nieszczesliwych Wypadkow oraz opieki zdrowotnej od PZU — oferta
skierowana jest do nowych i obecnych klientow z wszystkich segmentow firm. Przedsiebiorcy
moga ubezpieczy¢ siebie, cztonkoéw rodziny, pracownikow swojej firmy i ich bliskich. PZU, w
zaleznosci od wybranego wariantu, w przypadku choroby lub konieczno$ci leczenia nastepstw
nieszczesliwego wypadku, zorganizuje §wiadczenia medyczne i pokryje ich koszty. Opieka
zdrowotna jest realizowana na terenie Polski i obejmuje konsultacje lekarskie bez skierowan,
badania diagnostyczne, badania i zabiegi ambulatoryjne oraz zabiegi rehabilitacyjne, zgodnie z
wybranym wariantem. Ubezpieczenie gwarantuje dostep do lekarzy specjalistow w ciagu
maksymalnie 5 dni roboczych. Zawarcie umowy ubezpieczenia jest mozliwe bezposrednio w
placoéwkach Emitenta lub online za posrednictwem bankowosci internetowej BusinessPro;

Oferta finansowania aukcyjnych projektow odnawialnych zrdédetl energii (OZE) - propozycja
skierowana do przedsiebiorcéw, ktorzy wygrali aukcje OZE i planuja budowe elektrowni
wiatrowych lub fotowoltaicznych o mocy wigkszej niz 500 kW. Emitent proponuje
finansowanie w formie kredytu inwestycyjnego, z ktérego moga skorzystac spotki celowe z
segmentu matych i $rednich i duzych firm prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie
wytwarzania energii pochodzacej ze zrédel odnawialnych, a wysoko$¢ kredytu moze wynies¢
nawet do 85% kosztow inwestycji;

Nowe bonusy dla uzytkownikow firmowej karty debetowej Mastercard z Plusem — uzytkownicy
firmowej karty debetowej Mastercard z Plusem otrzymaja 10% znizki na subskrypcje sprzgtu
elektronicznego takiego jak iPhone 13, notebooki czy tablety u partnera (WeSub S.A.) oraz
zwolnienie z miesi¢cznych optat za uzytkowanie karty do konca 2022 r.;

Lokaty z wyzszym oprocentowaniem — deponujac nowe §rodki posiadacze rachunku firmowego
u Emitenta, mogli liczy¢ na stale oprocentowanie w wysokosci 2,5% w skali roku dla lokaty na
dwa miesigce 1 4% w skali roku dla lokaty na pie¢ miesiecy. Klienci mogli zalozy¢ lokate online
w bankowosci internetowej lub w oddziale, centrum bankowosci korporacyjnej, badz w
placowce partnerskiej Emitenta;

Specjalna oferta rachunku 4x4 dla firm ukrainskich oraz jednoosobowych dziatalno$ci
prowadzonych przez obywateli Ukrainy — propozycja obejmuje zwolnienie z oplat za
najpopularniejsze ushugi, takie jak prowadzenie rachunku podstawowego, przelewy internetowe
do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych iurzgdow skarbowych oraz premi¢ nawet do 1.500 PLN
rocznie za aktywne bankowanie. Dodatkowo, do konca 2022 r. Emitent zrezygnowat rowniez z
miesigecznych oplat za prowadzenie rachunku pomocniczego w PLN oraz w walutach obcych,
korzystanie z firmowej karty debetowej oraz za korzystanie z dodatkowych pakietéw ustug:
krajowego, gotowkowego, zagranicznego i oszczednego w ramach rachunku 4x4;

Platnosci zblizeniowe Xiaomi Pay — usluga rozszerzyla listg¢ dostgpnych dla klientow
biznesowych ptatnosci mobilnych i pozwala na dokonywanie ptatnosci zblizeniowych za
pomoca opaski Mi Smart Band 6 NFC, zegarka Xiaomi Watch S1 lub zegarka Xiaomi Watch
S1 Active; oraz

Kredyt obrotowy bez zadnych zabezpieczen do kwoty 70 tys. PLN dla mikrofirm — oferta jest
dostepna tylko w kanale sprzedazy telefoniczne;.
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Dziatalnosé skarbowa

Emitent prowadzi swojg dzialalno$¢ skarbowg w nastepujgcych obszarach:

. natychmiastowej wymiany walut (FX) oraz transakcji ograniczenia ryzyka kursu wymiany
walut;

° instrumentow stopy procentowej zapewniajacych klientom stabilizacje kosztow finansowania;

. transakcji ograniczajacych zmian¢ cen surowcoéw — Emitent systematycznie rozwija oferte 1 w

pierwszej polowie 2022 r. rozszerzy? listg surowcow o nikiel;

. zarzadzania ptynno$cia — poprzez sprzedaz produktow umozliwiajgcych lokowanie nadwyzek
srodkoéw finansowych;

. zabezpieczania ryzyka plynnosci Emitenta w ramach ustanowionych limitow 1 miar
nadzorczych;

. zarzadzania ryzykiem walutowym oraz stopy procentowej Emitenta poprzez transakcje na
rynku miedzybankowym;

. zarzadzania ryzykiem zmiany ceny towarow poprzez transakcje na rynkach towarowych;

. zarzadzania ryzykiem portfela opcji walutowych, w ramach ustanowionych limitow, poprzez

zawieranie transakcji zabezpieczajacych i transakcji na opcjach na rynku miedzybankowym;

. dziatalnos¢ handlowa na portfelu obligacji skarbowych poprzez kupno i sprzedaz obligacji
Skarbu Panstwa; oraz

. rachunkowos$¢ zabezpieczen tj. zabezpieczanie ryzyka stép procentowych wynikajacego
z dziatalno$ci bankowej poprzez zawieranie transakcji wymiany strumieni odsetkowych (IRS,
OIS) w ztotowkach i walutach obcych.

W pierwszym potroczu 2022 r. wystepowata istotna zmienno$¢ cen walut i surowcoéw na rynkach
$wiatowych. Klienci biznesowi Emitenta, aktywniej niz w okresach poprzednich, wykorzystywali
dostepne produkty w celu ograniczenia zmiennosci szczeg6dlnie kursow EUR/PLN 1 USD/PLN.

Nadwyzki ptynnych srodkéw Emitenta sg inwestowane gldwnie w obligacje skarbowe i bony skarbowe
denominowane w ztotych i w walutach obcych oraz w dtuzne papiery warto§ciowe wyemitowane przez
NBP z relatywnie krotkim terminem wykupu. Emitent lokuje nadwyzki srodkow w ramach zarzadzania
plynnoscia.

Zarzad Emitenta zarzadzat pozycja ryzyka rynkowego w taki sposob, aby zapewni¢ poziom kapitatu
Emitenta na bezpiecznym poziomie oraz aby chroni¢ Emitenta przed potencjalnym ryzykiem
systemowym, zwigzanym z ograniczong ptynnoscig rynku.

Emitent byt aktywnym uczestnikiem rynku migdzybankowego. Dostarczal ptynnos¢ w zakresie
transakcji walutowych dla innych profesjonalnych podmiotow rynku, co pozwolito na utrzymanie
dotychczasowej pozycji na miedzybankowym rynku FX. Emitent peiit role Dealera Rynku
Pienigznego NBP i uczestniczyl w przekazywaniu danych do wyznaczania kwotowan stawek
referencyjnych POLONIA.
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Platformy transakcyjne

W ramach dziatalno$ci Emitenta funkcjonujg platformy transakcyjne, z ktoérych przychod z dziatalnosci
ksiggowany jest odpowiednio w przychodach z dziatalnosci biznesowej lub detalicznej. Emitent jest
pierwszym bankiem w Europie Srodkowej, ktory wdrozyt wlasny system algotradingowy Quasar, na
ktérym oparte zostaty trzy platformy walutowe — Autodealing, eFX Trader i Kantor Walutowy.

. Autodealing to usluga dostgpna zarowno dla klientoéw biznesowych, jak i indywidualnych
bezposrednio w bankowosci internetowej. Platforma pozwala na zawieranie natychmiastowych
oraz terminowych transakcji wymiany walut na korzystnych warunkach, a takze umozliwia
zaktadanie wysokooprocentowanych lokat na dowolng liczb¢ dni, maksymalnie do 1 roku.
Waluty dostgpne w ramach ustugi Autodealing to: PLN, EUR, USD, GBP, CHF oraz dostepne
dla uzytkownikéw bankowosci BusinessPro dodatkowe: SEK, NOK, CZK. Ustuga Autodealing
jest wdrozona do nowej bankowosci internetowe;.

. eFX Trader to dostgpna z poziomu bankowosci internetowej platforma przeznaczona dla
najbardziej wymagajacych klientéw biznesowych. Umozliwia zawieranie transakcji
natychmiastowych, terminowych oraz zlecen z limitem ceny 24 godziny na dobe, 5 dni w
tygodniu dla blisko 70 par walutowych. Na platformie dostepne sa rowniez 3 rodzaje zlecen z
limitem ceny, umozliwiajacych automatyczne zawarcie transakcji po wybranym przez klienta
kursie. Platforme¢ wyrdznia wysoka ptynno$¢ oraz mozliwo$¢ $ledzenia przez klientéw
aktualnej sytuacji na rynku walutowym.

. Kantor Walutowy to pierwszy bankowy kantor internetowy na polskim rynku. Platforma
przeznaczona zarowno dla klientow indywidualnych jak i dla firm dostepna jest 24 godziny na
dobe, 7 dni w tygodniu po zalogowaniu na stronie www|.]kantor[.]aliorbank[.]pl. Kantor
Walutowy Emitenta umozliwia bezpieczng wymiane walut po atrakcyjnych kursach, a takze
bezptatne przelewy krajowe i zagraniczne zakupionych na platformie $rodkéw. W ramach
Kantoru Walutowego klient moze bezptatnie prowadzi¢ rachunki w 22 walutach. W pierwszym
p6troczu 2022 r. Emitent wprowadzit trzy dodatkowe typy powiadomien — powiadomienia o
obcigzeniu rachunku, powiadomienia o nieudanej autoryzacji operacji oraz powiadomienia o
uplynieciu czasu na autoryzacje¢ operacji oraz dodal mozliwo$¢ samodzielnej aktualizacji
danych dowodu osobistego.

Do dyspozycji klientow indywidualnych jest bezplatna karta wielowalutowa umozliwiajaca ptatnosci w
blisko 160 walutach w tym bezposrednie ptatnosci w 23 walutach dostepnych w Kantorze Walutowym.
Posiadacze karty mogg korzysta¢ z bezplatnego programu Flight Delay Pass, ktory daje mozliwosé
darmowego dostepu do salonikoéw lotniskowych w przypadku opdznienia lotu. Dla prostszego i
szybszego zamawiania karty, Emitent udostepnit mozliwo$¢ zawarcia umowy o karte bezposrednio na
wniosku o Kantor Walutowy. W pierwszym poiroczu zostaty rdwniez wdrozone wymogi regulacyjne
PSD2 w zakresie platnosci karta, czyli udostepnienie bezplatnych powiadomien przy platnosciach
transgranicznych oraz wdrozenie ePINu umozliwiajacego potwierdzanie ptatnosci kartag w Internecie.

Glowne rynki

Grupa prowadzi dzialalnos¢ przede wszystkim na terytorium Polski. Ponadto, Emitent, za
posrednictwem swojego oddzialu w Rumunii oferuje podstawowe produkty bankowe na terytorium
Rumunii. Na dzien zatwierdzenia Prospektu dziatalno$¢ prowadzona w Rumunii nie stanowita istotnej
czgsci dziatalnosci Grupy.

Podstawy wszelkich o§wiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej

Prospekt nie zawiera o§wiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjne;j.
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STRUKTURA ORGANIZACYJNA
Krotki opis grupy Emitenta oraz miejsca Emitenta w grupie

Grupe tworza Emitent jako spotka dominujgca oraz spéiki zalezne, w ktorych Emitent bezposrednio
posiada udziaty wickszosciowe. Struktura Grupy zostata przedstawiona na ponizszym schemacie:

Zrédlo: Emitent.

Jezeli Emitent jest zalezny od innych podmiotow w ramach grupy, jasne wskazanie tego faktu
wraz z wyjasnieniem tej zaleznoSci

Emitent nie jest zalezny od innych podmiotéw w ramach Grupy.
INFORMACJE O TENDENCJACH

Informacje o jakichkolwiek znanych tendencjach, niepewnych elementach, zadaniach,
zobowigzaniach lub zdarzeniach ktére moga mieé znaczacy wplyw na perspektywy Emitenta
przynajmniej do konca biezacego roku obrotowego

Emitent identyfikuje nastgpujace czynniki, mogace mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy Emitenta
przynajmniej do konca biezacego roku obrotowego:

. pogorszenie sytuacji makroekonomicznej zwigzane z inwazjg zbrojna Rosji na Ukraing — w
wymiarze gospodarczym i rynkowym przedtuzajaca si¢ wojna w Ukrainie moze spowodowac
dlugotrwate zakldcenia w wymianie handlowej, bedace konsekwencja sankcji nalozonych na
Rosje, podwazy¢ stabilno$¢ systemu energetycznego, ktorego istotnym elementem, w
przypadku Unii Europejskiej i Polski, sa dostawy surowcow z Rosji, takich jak ropa i gaz, ktore
cze$ciowo sg przesytane rowniez przez terytorium Ukrainy, a takze zagrozi¢ bezpieczenstwu w
regionie w zwigzku z postawa Rosji, ktora stanowi duze wyzwanie dla tadu miedzynarodowego.
Europejski Bank Centralny, amerykanski System Rezerwy Federalnej oraz Narodowy Bank
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Polski ocenity wstepnie, ze wojna w Ukrainie bedzie miata wplyw przede wszystkim na dalszy
wzrost inflacji, poprzez wzrost cen surowcodw, zywnosci oraz zaktocen w tancuchach dostaw
spowodowanych gtownie ograniczaniem wymiany handlowej z Rosja;

wystgpienie niekorzystnych zdarzen zwigzanych z pandemig choroby COVID-19 -
konsekwencjg wprowadzenia $rodkéw zaradczych majagcych na celu zapobiezenie
rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa SARS-CoV-2 na terytorium Polski moga by¢, migdzy
innymi, spadek konsumpcji zwigzany ze zmniejszeniem wydatkow na zakup towarow i ushug,
obnizenie aktywnosci gospodarczej, spadek produkcji, problemy z ptynnoscia osob
indywidualnych i przedsiebiorstw, a w konsekwencji ich niewyptacalno$¢, a nawet upadtosé
oraz wzrost bezrobocia, ktére moga prowadzi¢ do dalszych zaklécen spoteczno-
ekonomicznych, w tym do poglebionego spowolnienia gospodarczego;

postegpujace procesy konsolidacji i restrukturyzacji sektora bankowego — w ostatnich latach w
Polsce mozna zaobserwowaé tendencj¢ konsolidacji sektora bankowego i przejmowania
dziatajacych w Polsce bankéw przez ich konkurentow. Konsolidacja sektora bankowego moze
w dhuzszym okresie doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej znaczna czg$¢ rynku ustug bankowych
w Polsce bedzie obstugiwana przez kilka bardzo duzych podmiotéw. Mniejsze podmioty
dzialajace na rynku bankowym mogg mie¢ trudnosci w skutecznym konkurowaniu z
podmiotami o najwiekszym udziale rynkowym;

. zmiany w otoczeniu regulacyjnym, ktére moga skutkowac istotnym wzrostem obcigzen
zwigzanych z prowadzeniem dzialalnosci bankowej (w tym kapitalowych lub
podatkowych) lub zwigkszajace koszty operacyjne moga negatywnie wplynaé na
funkcjonowanie Banku i mie¢ negatywny wplyw na osiggane wyniki finansowe;

. rosnace znaczenie podmiotéw niebedacych bankami, ktore oferuja ushugi i produkty
konkurencyjne do uslug bankowych, jest jednym z czynnikéw majacych wpltyw na
wysoki poziom konkurencji w polskim sektorze finansowym. Z uwagi na brak nadzoru
ze strony KNF, podmioty te czesto oferuja potencjalnym klientom warunki §wiadczenia
ustug finansowych, ktore sa atrakcyjniejsze niz oferta bankow. Zwickszona
konkurencja w krajowym sektorze finansowym moze z kolei wptyna¢ na zwigkszenie
presji cenowej na ushugi i produkty oferowane przez Emitenta oraz ponoszenia z tego
tytulu dodatkowych naktadow; oraz

. skala popytu zglaszanego na ustugi bankowe, a takze zdolnos$¢ klientdéw Emitenta do
terminowej splaty zobowiazan finansowych zalezy w duzym stopniu od ich kondycji
finansowej. Poza sytuacja makroekonomiczna kraju, sytuacja ekonomiczna wielu grup
klientoéw zalezy rowniez od prowadzonej polityki gospodarczej. Zaré6wno spowolnienie
tempa wzrostu polskiej gospodarki, jak i zmiana uregulowan prawnych funkcjonowania
przedsigbiorstw, moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacj¢ finansowag wybranych
klientéw Emitenta.

PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw ani wynikéw szacunkowych.

ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE I NADZORCZE

Zarzad

Zarzad zarzadza Emitentem i reprezentuje go wobec 0sob trzecich. Wszelkie sprawy niezastrzezone
przepisami prawa lub postanowieniami statutu Emitenta do kompetencji innych organéw Emitenta,
naleza do kompetencji Zarzadu. Do skladania o$wiadczen woli w zakresie praw i obowigzkow
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majatkowych Emitenta upowaznieni sg: dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie, albo jeden cztonek
Zarzadu lacznie z prokurentem lub z pelnomocnikiem albo dwaj prokurenci tgcznie, a takze
pelnomocnicy w granicach otrzymanych pelnomocnictw.

Zgodnie ze Statutem, Zarzad sktada si¢ z co najmniej trzech cztonkéw powotywanych na okres wspolnej
kadencji trwajacej trzy lata. Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje czlonkow Zarzadu, jak rowniez

okresla ich liczbeg.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu w sktad Zarzadu wchodza:

Imie i nazwisko

Stanowisko

Data obje¢cia mandatu

Data zakonczenia
kadencji

Grzegorz Olszewski
Radomir Gibata
Rafat Litwinczuk
Marek Majsak
Jacek Polanczyk

Pawel Tymczyszyn

Prezes zarzadu
Wiceprezes zarzadu
Wiceprezes zarzadu
Wiceprezes zarzadu
Wiceprezes zarzadu

Wiceprezes zarzadu

11 listopada 2021 r.
14 czerwca 2021 r.
15 listopada 2021 r.
16 listopada 2021 r.
17 maja 2021 r.

11 listopada 2021 r.

30 czerwca 2023 r.

30 czerwca 2023 r.

30 czerwca 2023 r.

30 czerwca 2023 r.

30 czerwca 2023 r.

30 czerwca 2023 r.

Zrédlo: Emitent.

Cztonkowie zarzadu Emitenta nie wykonujg poza przedsi¢biorstwem Emitenta zadan, ktore mialyby
istotne znaczenie dla Emitenta.

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie innych funkcji o istotnym znaczeniu sprawowanych przez

cztonkéw zarzadu Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu.

Imie i nazwisko Sprawowane funkcje

Grzegorz Olszewski Alior TFI — cztonek rady nadzorczej

Rafat Litwinczuk Alior TFI — cztonek rady nadzorczej
Marek Majsak Alior Leasing sp. z 0.0. — cztonek rady nadzorczej

1) XCITY Investment sp. z 0.0. — cztonek rady nadzorczej
Jacek Polaficzyk 2) PGNIiG Supply & Trading GmbH — przewodniczacy

rady nadzorczej

1) Alior Leasing sp. z 0.0. — czlonek rady nadzorczej
Pawet Tymczyszyn

2) L,RUCH” S.A. — czlonek rady nadzorczej

Adres miejsca pelienia funkcji przez cztonkdéw zarzadu Emitenta: ul. Lopuszanska 38D, 02-232
Warszawa.
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W odniesieniu do cztlonkdéw zarzadu Emitenta nie wystepujg potencjalne konflikty interesow pomiedzy

ich obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza jest odpowiedzialna za staty nadzor nad dzialalnoscig Emitenta. Zgodnie ze statutem
Emitenta, Rada Nadzorcza sklada si¢ z pigciu do o$miu cztonkéw powolywanych przez walne
zgromadzenie na okres wspodlnej kadencji trwajacej cztery lata.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Spekia
przestanki
niezaleznoSci
od Emitenta  Spelnia wymoég
ijego posiadania
podmiotéw wiedzy Speknia
powiazanych  iumieje¢tnosci wymoég
okreslone w w zakresie posiadania
art. 129 ust. 3 rachunkowosci wiedzy z
Czlonek Ustawy o lub badania branzy, w
Imie i komitetu Bieglych sprawozdan ktorej dziala
nazwisko Stanowisko audytu Rewidentach finansowych Emitent
Filip Przewodniczacy Rady . .
Majdowski Nadzorczej Tak Nie Nie Tak
Ernest Bejda cheprzewodnlczq.cy Tak Nie Nie Tak
Rady Nadzorczej
Matgorzata
Erlich- Czlonek Rady Nie Tak Nie Nie
, Nadzorczej
Smurzynska
Pawet Knop Czlonek Rady Tak Tak Tak Tak
Nadzorczej
Artur Czlonek Rady
Kucharski Nadzorczej Tak Tak Tak Tak
Marek Pietrzak Czlonek Rady Tak Tak Nie Nie
Nadzorczej
Pawet Sliwa Cztonek Rady Nie Tak Nie Nie
Nadzorczej
Dominik Witek ~ C7onek Rady Nie Nie Nie Nie
Nadzorczej

Zrédlo: Emitent.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie wykonuja poza przedsigbiorstwem Emitenta, zadan, ktére miatyby
istotne znaczenie dla Emitenta.

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie innych funkcji o istotnym znaczeniu sprawowanych przez
cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu.

Imie i nazwisko

Ernest Bejda

Sprawowane funkcje

1) PZU na Zycie S.A. — cztonek zarzadu

2) TFI PZU — cztonek rady nadzorczej

3) PZU Centrum Operacji S.A. — cztonek rady nadzorczej
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4) PZU S.A. — czlonek zarzadu

Matgorzata Erlich-Smurzynska Orlen Oil sp. z 0.0. — cztonek rady nadzorczej

1) Przedsigbiorstwo Robot Drogowych sp. z 0.0. — cztonek
Pawel Knop rady nadzorczej
2) Certus Audyt I Doradztwo sp. z 0.0. — czlonek zarzadu
1) Asseco Data Systems S.A. — czlonek rady nadzorczej
Artur Kucharski 2) Budimex S.A. — cztonek rady nadzorczej
3) Asseco South Eastern Europe S.A. — czlonek rady
nadzorczej
Filip Majdowski Miegdzynarodowe Stowarzyszenie Podatkowe w Polsce — cztonek
zarzadu
1) KGHM Polska Miedz S.A. — cztonek zarzadu
Marek Pictrzak 2) Polskie Radio-Regionalna Rozglosnia w Warszawie
"Radio Dla Ciebie" S.A. — cztonek rady nadzorczej
Pawel Sliwa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. — wiceprezes zarzadu
Dominik Witek PZU Zdrowie S.A. — cztonek zarzadu

W odniesieniu do cztonkéw Rady Nadzorczej nie wystepuja potencjalne konflikty interesow pomiedzy
ich obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Komitety Rady Nadzorczej

Przy Radzie Nadzorczej funkcjonuja cztery wyodrebnione komitety: Komitet Audytu, Komitet ds.
Nominacji i Wynagrodzen, Komitet ds. Ryzyka oraz Komitet ds. Strategii i Rozwoju Banku.

Komitet Audytu

Komitet Audytu sktada si¢ z co najmniej trzech cztonkdéw powotywanych przez Rad¢ Nadzorcza
sposrod jej grona. W sktad Komitetu Audytu wchodza: Ernest Bejda, Pawet Knop, Artur Kucharski,
Filip Majdowski i Marek Pietrzak.

Celem Komitetu Audytu jest wspieranie Rady Nadzorczej w wykonywaniu obowiazkéw kontrolnych
i nadzorczych nad sprawozdawczoscig finansowa i ujawnianymi przez Emitenta informacjami
finansowymi, fadem korporacyjnym, monitorowaniem skuteczno$ci systemu kontroli wewnetrznej
i zarzgdzania ryzykiem oraz audytem wewnetrznym i zewngtrznym.

Komitet Audytu odpowiada w szczegdlnos$ci za realizacje¢ nastepujacych zadan:

. monitorowanie i okresowe wyrazanie opinii w przedmiocie adekwatnosci 1 skutecznosci
systemu kontroli wewnetrznej, adekwatno$ci 1 skuteczno$ci systemu zarzadzania ryzykiem,
stopnia efektywno$ci zarzadzania przez Emitenta ryzykiem braku zgodno$ci, stosowania zasad
fadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych, =zasad funkcjonowania audytu
wewnetrznego i zgodnosci, adekwatnosci i skutecznosci procedury anonimowego zglaszania
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przez pracownikOw naruszen prawa oraz obowigzujacych u Emitenta procedur i standardow
etycznych;

° opracowywanie polityki i procedury wyboru firmy audytorskiej, rekomendowanie Radzie
Nadzorczej firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych Emitenta;

. monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, w tym przeglad okresowych i rocznych
sprawozdan finansowych Emitenta;

. monitorowanie wykonywania czynno$ci rewizji finansowej oraz niezaleznosci bieglego
rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych; oraz

. opiniowanie zasad funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej, ktorych zatwierdzanie
nalezy do kompetencji Rady Nadzorcze;j.

Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen

W sktad Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzen wchodza: Ernest Bejda, Malgorzata Erlich-
Smurzynska, Marek Pietrzak oraz Dominik Witek.

Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen opiniuje polityke wynagrodzen w celu zapewnienia zgodnosci
zasad wynagradzania z regulacjami, gléwnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 8 czerwca 2021 r. w sprawie systemu zarzadzania ryzykiem i systemu
kontroli wewnetrznej oraz polityki wynagrodzen w bankach, zgodnie z zasadami stabilnego i ostroznego
zarzadzania ryzykiem, kapitalem 1 plynnoscia, a takze ze szczegblnym uwzglednieniem
dlugoterminowych intereséw Emitenta oraz interes6w jego akcjonariuszy.

Ponadto, Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen:

. opiniuje dopuszczalnos¢ wyplaty zmiennych sktadnikow wynagrodzen w czgsci dotyczacej
odroczonych termindw ptatno$ci zmiennych sktadnikow wynagrodzenia;

o opiniuje i monitoruje zmienne wynagrodzenia ptatne na rzecz osob zajmujacych stanowiska
kierownicze u Emitenta, wigzace si¢ z zarzagdzaniem ryzykiem i przestrzeganiem przez Emitenta
obowigzujacych przepisoOw prawa i regulamindow wewngtrznych;

. opiniuje klasyfikacje stanowisk, ktéra podlega polityce wynagrodzen w zakresie 0s6b majacych
istotny wpltyw na profil ryzyka Emitenta;

) opiniuje cele roczne 0sob, o ktorych mowa powyzej 1 dokonuje oceny efektow pracy;

o przygotowuje opinie, oceny lub rekomendacje w sprawach kandydatow do Zarzadu, w sprawie
zawierania, zmiany 1 rozwigzywania umow z czlonkami Zarzadu, w sprawach struktury,
wielkos$ci, sktadu i skutecznos$ci dzialania Zarzadu jako organu oraz wiedzy, umiej¢tnosci
i doswiadczenia poszczegolnych cztonkow Zarzadu; oraz

. przygotowuje opinie, oceny lub rekomendacje w innych sprawach osobowych, w ktérych Rada
Nadzorcza lub Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen jest wlasciwy zgodnie z obowigzujacymi
regulacjami wewnetrznymi oraz przepisami powszechnie obowigzujacego prawa.

Komitet ds. Ryzyka

W sktad Komitetu ds. Ryzyka wchodzg: Ernest Bejda, Artur Kucharski, Dominik Witek Malgorzata
Erlich—Smurzynska oraz Pawet Knop.
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Do zadan Komitetu ds. Ryzyka nalezy w szczegdInosci:

. opiniowanie cato$ciowej, biezacej i przysztej, gotowosci Emitenta do podejmowania ryzyka,
ktore zostato skwantyfikowane w apetycie na ryzyko;

. opiniowanie strategii zarzadzania ryzykiem u Emitenta oraz analiza przedktadanych przez
Zarzad informacji dotyczacych realizacji tej strategii, obejmujgcych okresowe raporty na temat
adekwatnosci kapitatowej, ryzyka kredytowego, operacyjnego, rynkowego i ptynnosci, a takze
ryzyka modeli 1 braku zgodnosci;

. wspieranie Rady Nadzorczej w nadzorowaniu wdrazania strategii zarzadzania ryzykiem u
Emitenta;
o weryfikacja zgodnosci ceny pasywow 1 aktywoéw oferowanych klientom z modelem

biznesowym Emitenta i jego strategii w zakresie ryzyka oraz w przypadku braku zgodnosci,
przedstawianie Zarzadowi propozycji majgcych na celu zapewnienie adekwatnosci cen
pasywow i aktywow do tych rodzajow ryzyka;

o opiniowanie regulacji okreslajgcych strategi¢ i polityke Emitenta regulujacych podejscie do
podejmowania ryzyka, a ktorych zatwierdzenie lezy w kompetencjach Rady Nadzorczej;

. analiza cyklicznych raportéw dotyczacych realizacji powyzszych strategii i polityk;

J wspieranie Rady Nadzorczej w zakresie nadzorowania procesu zarzadzania ryzykiem
u Emitenta; oraz

J wspieranie Rady Nadzorczej w zakresie nadzorowania procesu zarzadzania ryzykiem
u Emitenta.

W ramach biezacego nadzoru nad systemem zarzadzania ryzykiem, Komitet ds. Ryzyka opiniuje
kluczowe dokumenty wspierajace proces zarzadzania ryzykiem u Emitenta.

Komitet ds. Strategii i Rozwoju Banku

W sktad Komitetu ds. Strategii i Rozwoju Banku wchodzg: Artur Kucharski Filip Majdowski, Pawet
Sliwa oraz Dominik Witek.

Komitet ds. Strategii i Rozwoju Banku zostat powolany w celu wspierania Rady Nadzorczej w zakresie
opiniowania oraz przedstawiania Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacych strategii rozwoju
Emitenta oraz rekomendacji planowanych inwestycji posiadajgcych wptyw na aktywa Emitenta.

Do zadan Komitet ds. Strategii i Rozwoju Banku nalezy opiniowanie i przedstawianie Radzie
Nadzorczej rekomendacji decyzji podejmowanych w sprawach:

o zatwierdzania opracowanych przez Zarzad wieloletnich planéw rozwoju Emitenta;

. realizacji wieloletnich programéw rozwoju Emitenta, w tym raportu realizowanych u Emitenta
projektow;

. opiniowania wnioskéw Zarzadu w przedmiocie tworzenia i przystgpowania Emitenta w

charakterze udzialowca (akcjonariusza) do spotek oraz zbywania udziatow (akcji) w
przypadkach, gdy inwestycje te majg charakter dtugotrwaty i strategiczny.
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ZNACZNI AKCJONARIUSZE

W ponizszej tabeli przedstawiono dane dotyczace akcjonariuszy Emitenta, ktorzy posiadaja ponad 5%
akcji w kapitale zakladowym Emitenta i zglosili Emitentowi, Ze posiadaja ponad 5% akcji w kapitale
zaktadowym Emitenta, wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r. Od dnia 30 czerwca 2022 r. do dnia
zatwierdzenia niniejszego Prospektu zarzad Emitenta nie otrzymat zadnych zawiadomien na podstawie
art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, badZz zawiadomien sporzadzonych na podstawie standardow
ESMA/2015/1597.

Udzial w ogdlnej

Udzial w Liczba glosow  liczbie gloséw na
Liczba kapitale przyshugujacych walnym
posiadanych zakladowym z posiadanych zgromadzeniu

AKcjonariusze akcji Emitenta akcji Emitenta
Grupa PZU S.A. 41.658.850 31,91% 41.658.850 31,91%
Aviva Otwarty
Fundusz
Emerytalny,
Aviva Santander 8.677.162 6,65% 8.677.162 6,65%
Nationale-
Nederlanden
Otwarty Fundusz
Emerytalny 12.394.509 9,49% 12.394.509 9,49%

Zrédlo: Emitent.

Jednostka dominujaca Emitenta zgodnie z postanowieniami art. 4 ust. 1 pkt 8 lit. b Prawa Bankowego
jest Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A., przez co Emitent jest posrednio kontrolowany przez Skarb
Panstwa. W dniu 5 czerwca 2017 r. Emitent otrzymat zawiadomienie o zawarciu w dniu 2 czerwca 2017
r. pisemnego porozumienia dotyczacego nabywania lub zbywania akcji Emitenta oraz zgodnego
wykonywania prawa glosu na walnych zgromadzeniach Emitenta (Porozumienie). Porozumienie
zostato zawarte na czas nieokre$lony pomiedzy PZU S.A., PZU Zycie S.A. oraz reprezentowanymi
przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. funduszami inwestycyjnymi: PZU FIZ BIS 1,
PZU FIZ BIS 2, PZU SFIO Universum.

Poza mechanizmami okreslonymi w powszechnie obowigzujacych przepisach prawa, w statucie
Emitenta nie wystepuja zadne dodatkowe mechanizmy, ktére w sposob szczegodlny zapobiegalyby
naduzywaniu przez podmiot dominujacy kontroli nad Emitentem.

KAPITAL AKCYJNY

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1.305.539.910 PLN i jest optacony w calosci. W ponizszej tabeli
przedstawiono strukture kapitatu zaktadowego Emitenta.

Warto$¢
nominalna Laczna warto$¢
jednej akcji nominalna serii
Seria Rodzaj Liczba akcji (w PLN) (w PLN)
Seria A Akcje zwykte 50.000.000 10 500.000.000
Seria B Akcje zwykle 1.250.000 10 12.500.000
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Seria C Akcje zwykle 12.332.965 10 123.329.650
Seria D Akcje zwykle 863.827 10 8.638.270
Seria E Akcje zwykte 524.404 10 5.244.040
Seria F Akcje zwykte 318.701 10 3.187.010
Seria G Akcje zwykte 6.358.296 10 63.582.960
Seria H Akcje zwykle 2.355.498 10 23.554.980
Seria I Akcje zwykle 56.550.249 10 565.502.490
Seria J Akcje zwykle 51 10 510
Razem - 130.553.991 - 1.305.539.910

Zrédio: Emitent.

POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE

Do istotnych postepowan sagdowych i administracyjnych z udzialem Emitenta nalezg:

sprawa z powodztwa klienta Emitenta, spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, o zaplate
kwoty 109.966.973 PLN tytutem odszkodowania za szkod¢ poniesiong w zwigzku z
zawieraniem i rozliczaniem transakcji skarbowych. Pozew w tej sprawie zostat wniesiony w
dniu 27 kwietnia 2017 r. przeciwko Emitentowi oraz Bankowi BPH S.A. W ocenie Emitenta,
powodztwo nie ma uzasadnionych podstaw faktycznych i prawnych, a prawdopodobienstwo
wyptywu $rodkéw jest znikome. Na dzien zatwierdzenia Prospektu pozew wcigz czeka na
rozpatrzenie przez sad pierwszej instancji;

pozew zbiorowy wniesiony w dniu 5 marca 2018 r. przeciwko Emitentowi w przedmiocie
ustalenia odpowiedzialno$ci Emitenta za szkod¢ spowodowang nienalezytym wykonywaniem
obowigzkéw informacyjnych przez Emitenta wobec klientéw oraz nienalezytym
wykonywaniem umow o $§wiadczenie ustug przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub
zbycia certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych poprzednio przez
Fincrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., a obecnie Raiffeisen Bank International
AG (Spotka Akcyjna) Oddzial w Polsce. Pismem z dnia 15 lipca 2021 r. powodztwo zostato
rozszerzone o grupe kolejnych 283 osob. Jednoczesnie, oswiadczenia o wystapieniu z grupy
ztozyto 14 osob. Sad nie wydal postanowienia o ustaleniu sktadu grupy. Za warto$¢ przedmiotu
sporu przyjeto warto$¢ nominalna certyfikatow inwestycyjnych, ktorych dotyczy postepowanie,
wynoszaca 34.076.674 PLN. Emitent ztozyl odpowiedz na pozew. W dniu 27 wrzes$nia 2019 r.
sad prowadzacy sprawe wydal postanowienie o rozpoznaniu sprawy w postgpowaniu
grupowym, ktore zostalo zaskarzone przez Emitenta. W zwigzku z tym, ze pozwy zostaly
ztozone w przedmiocie ustalenia odpowiedzialnosci, Emitent nie przewiduje wyptywu srodkow
pienieznych z tytulu tego postgpowania, innych niz koszty procesowe, ktorych wysokosé
Emitent szacuje na kwote 600 tys. PLN Na obecnym etapie nie jest mozliwe oszacowanie
ewentualnych skutkéw finansowych dla Emitenta w przypadku innego rozstrzygnigcia przez
sad niz zaktadane przez Emitenta;

postgpowanie administracyjne, w wyniku ktorego w dniu 6 sierpnia 2019 r. KNF wydata
decyzj¢ naktadajgca na Emitenta kary pieni¢zne w tacznej wysokosci 10 mln PLN za naruszenia
art. 73 ust. 1, 74b ust. 2 w zwigzku z art. 74b ust. 1 pkt 2, art. 76 ust. 1 i art. 83a ust. 3 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi w zwiazku z dystrybucja przez Emitenta certyfikatow
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych poprzednio przez Fincrea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., a obecnie Raiffeisen Bank International AG (Spoétka Akcyjna) Oddziat w
Polsce. Kary pienigzne wynosza, odpowiednio, 1 min PLN za naruszenia dokonane przed dniem
1 listopada 2015 r. oraz 9 min PLN za naruszenia dokonane w okresie przed 21 kwietnia 2018
r. W dniu 23 sierpnia 2019 r. Emitent wni6st do KNF o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu
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3 grudnia 2019 r. KNF wydata ostateczng decyzj¢ utrzymujgca w mocy decyzj¢ z dnia 6 sierpnia
2019 r., o ktorej mowa powyzej. W dniu 3 stycznia 2020 r. Emitent wniost do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge na decyzj¢ KNF z dnia 3 grudnia 2019 r. W dniu
17 czerwca 2020 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie wydat wyrok, w ktérym
uchylit decyzje KNF z dnia 3 grudnia 2019 r. utrzymujacg w mocy wczesniejsza decyzje KNF
z dnia 6 sierpnia 2019 r. o nalozeniu na Emitenta dwoch kar pienigznych w tacznej kwocie
10 mIn PLN oraz umorzyl postgpowanie prowadzone przez KNF w tej sprawie. KNF zlozyta
skarge kasacyjna do Naczelnego Sadu Administracyjnego, ktora nie zostata rozpatrzona do dnia
sporzadzenia niniejszego Prospektu;

. postgpowanie administracyjne, w wyniku ktorego w dniu 15 stycznia 2019 r. KNF wydata
decyzj¢ naktadajaca na Emitenta kare pieniezng w wysokos$ci 6 mln PLN za niezawarcie umowy
outsourcingu z partnerem biznesowym w zakresie obstugi transakcji na rynku Forex OTC oraz
pobieranie od kontrahenta $wiadczen pieni¢znych z naruszeniem przepisow regulujacych
sposob pobierania §wiadczen pienigznych w ramach dziatalnosci maklerskiej. Naruszenia
zostaty stwierdzone w wyniku kontroli przeprowadzonej przez KNF w 2013 r. Emitent wniost
do KNF o ponowne rozpatrzenie sprawy. KNF, po ponownym rozpoznaniu sprawy, decyzja z
30 kwietnia 2021 r. uchylita pierwotna decyzje¢ oraz natozyla na Emitenta kare pieniezng w
wysokosci 5,4 min PLN za te same naruszenia, co w decyzji pierwotnej. Emitent ztozyt na te
decyzje skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie, ktora nie zostata
rozpatrzona do dnia sporzadzenia niniejszego Prospektu. Decyzja KNF nie wpltywa na
dzialalno§¢ Emitenta, ktory niezwlocznie po wydaniu zalecen pokontrolnych z 2013 r.,
wprowadzil zmiany oczekiwane przez organ nadzorczy.

Emitent przyjmuje nastepujace kryteria dla oceny istotnosci postepowan prowadzonych przeciwko
Emitentowi:

. warto$¢ przedmiotu sporu wyzsza niz 100 min PLN; oraz

. znaczace ryzyko reputacyjne, ktore jest zwigzane z duzym zainteresowaniem sprawg mediow
o0 zasiggu ogo6lnokrajowym i organéw administracji publiczne;j.

W sprawach, w ktorych Emitent byt pozwanym warto$¢ przedmiotu sporu na dzien 30 czerwca 2022 r.
wyniosta 349.398 tys. PLN, a na dzief 31 grudnia 2021 r. 359.873 tys. PLN. Warto$¢ rezerw na sprawy
sporne na koniec czerwca 2022 r. wyniosta 38.468 tys. PLN, a na koniec 2021 r. 41.530 tys. PLN.
Rezerwa na wszystkie sprawy sporne nie przekracza progu istotnosci.

Spory, ktorych strong jest Emitent, dotycza roszczen klientow, osob trzecich lub bytych pracownikow
Emitenta. Najwigksza liczbe spraw stanowia spory z podmiotami nabywajacymi od konsumentow
roszczenia z tytulu proporcjonalnego zwrotu kosztow przy wczesniejszej sptacie kredytu
konsumenckiego. Struktura wartoSciowa sporow prezentuje si¢ w ten sposob, ze taczna wartosé
przedmiotu sporu w dziesieciu najwiekszych sprawach, ktorych strong jest Emitent, z uwzglednieniem
spraw opisanych powyzej, wynosi 233.000 tys. PLN.

Uwzgledniajac przyjete przez Emitenta kryteria istotno$ci postgpowan przegrana w wyzej opisanym
sporze sgdowym o zaptatg kwoty 109.966.973 PLN powodowataby ryzyko koniecznosci sptaty srodkow
o istotnej wartosci. Podobne ryzyko wywotataby przegrana w sprawach o facznej wartosci przedmiotu
sporu przekraczajacej przyjety przez Emitenta prog istotnosci wynoszacy 100 min PLN.

Poza wskazanymi powyzej, w okresie ostatnich 12 miesiecy, Emitent nie uczestniczyt ani obecnie nie
uczestniczy w postepowaniach przed organami rzadowymi, postepowaniach sadowych Iub
arbitrazowych, ktore to postgpowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci istotny wptyw na
sytuacje¢ finansowa Emitenta. Wedtug wiedzy Emitenta na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu,
takie postgpowania nie wystepuja oraz nie ma takich postepowan, ktore moga wystgpic.
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INFORMACJE OSOB TRZECICH

W niniejszym Prospekcie Emitent zawart informacje uzyskane od osob trzecich. Zrodtami informacji
od o0so6b trzecich s3: Narodowy Bank Polski, w zakresie informacji o wysokosci stopy referencyjnej
w Polsce oraz agencje ratingowe Standard & Poor’s Global Ratings Europe Limited i Fitch Ratings
Ireland Limited, w zakresie opisu skali ratingowej stosowanej przez kazda z tych agencji.

Emitent potwierdza, ze powyzsze informacje zostaty doktadnie powtorzone oraz ze w stopniu, w jakim
jest tego $wiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osoby
trzecie, nie zostaly pominiete Zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone informacje bylyby
niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

ISTOTNE UMOWY ZAWARTE PRZEZ EMITENTA

Emitent nie zawarl, poza normalnym tokiem dziatalnos$ci, istotnych umoéw, ktore moga spowodowac
powstanie po stronie dowolnego cztonka grupy zobowigzania lub prawa, ktore moze miec istotne
znaczenie dla zdolnosci Emitenta do wypelniania swoich zobowigzan wobec posiadaczy Obligacji.

RATINGI

W dniu 8 grudnia 2021 r. agencja ratingowa Standard & Poor’s Global Ratings Europe Limited nadata
Emitentowi nastepujace oceny ratingowe:

Kategoria Ocena Perspektywa
Rating dtugoterminowy emitenta BB Stabilna
Rating krétkoterminowy emitenta B n/d

Zrédio: Emitent.

Zgodnie ze skalg ratingowa opublikowang przez Standard & Poor’s Global Ratings Europe Limited
ocena ratingu dlugoterminowego Emitenta na poziomie ,.BB” oznacza ,,Podwyzszone ryzyko
kredytowe. Relatywnie nizsza wiarygodno$¢ finansowa. Wystarczajaca zdolno$¢ do obshugi
zobowigzan w najblizszym czasie w przecietnych lub sprzyjajacych warunkach gospodarczych.
Mozliwy wptyw niesprzyjajacych warunkéw na dziatalnosé¢, sytuacje majatkowsa i finansowa.”

W dniu 8 grudnia 2021 r. agencja ratingowa Fitch Ratings Ireland Limited nadata Emitentowi
nastepujgce oceny ratingowe:

Kategoria Ocena Perspektywa
Rating dtugoterminowy podmiotu BB Stabilna
Rating krétkoterminowy podmiotu B n/d
Dhugoterminowy rating krajowy BBB+(pol) Stabilna
Kroétkoterminowy rating krajowy F2(pol) n/d
Viability Rating bb n/d
Rating wsparcia rzgdowego no support n/d

Zrédlo: Emitent.
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Zgodnie ze skalg ratingowa opublikowang przez Fitch Ratings Ireland Limited:

. ocena ratingu dlugoterminowego Emitenta na poziomie ,,BB” oznacza ,,zwickszona wrazliwos¢
na ryzyko, szczeg6lnie w przypadku niekorzystnych czynnikéw gospodarczych; prowadzona
dziatalnos¢ daje jednak swobode finansowa umozliwiajacg obstuge zobowigzan finansowych”;

. ocena dlugoterminowego ratingu krajowego Emitenta na poziomie ,,BBB+(pol) oznacza: ,,ze
dany emitent lub emisja reprezentuje $rednie ryzyko w poréwnaniu z innymi wystepujacymi w
Polsce. Jednak, istnieje wigksze prawdopodobienstwo, ze zmiany czynnikéw lub warunkow
ekonomicznych mogg mie¢ wplyw na zdolno$¢ do terminowego wywigzania si¢ z danych
zobowigzan finansowych niz w przypadku zdolnosci do obstugi zobowigzan finansowych
zaliczonych do wyzszych kategorii ratingu”; oraz

. ocena krotkoterminowego ratingu krajowego Emitenta na poziomie ,,F2” oznacza: ,,dobrg
zdolno$¢ do terminowej obshugi zobowigzan finansowych w porownaniu do innych emitentéw
lub zobowigzan w Polsce. Jednak margines bezpieczenstwa nie jest tak duzy, jak w przypadku
wyzszych ratingow.”
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INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY
WARUNKI, PARAMETRY I PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY
Warunki Oferty

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z zamiarem przeprowadzania ofert publicznych lub
ubiegania si¢ o dopuszczenie poszczegodlnych serii Obligacji emitowanych w ramach Programu
Ofertowego do obrotu na Rynku Regulowanym. Wszystkie Obligacje emitowane w ramach Programu
Ofertowego beda oferowane w drodze oferty publicznej w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego.

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji oraz ostateczna, maksymalna liczba Obligacji oferowanych
w danej serii podana zostanie w Ostatecznych Warunkach danej serii Obligacji udostepnionych do
publicznej wiadomosci przed rozpoczegciem subskrypcji.

Poszczegolne serie Obligacji w ramach Programu Ofertowego emitowane beda zgodnie z uchwatg
Zarzadu Emitenta nr 221/2019 z dnia 26 lipca 2019 r. w sprawie otwarcia Wieloletniego Programu
Emisji Obligacji Alior Bank S.A., uchwatg Rady Nadzorczej Emitenta nr 91/2019 z dnia 5 sierpnia 2019
r. w sprawie zatwierdzenia Uchwaty nr 221/2019 Zarzadu Emitenta z dnia 26 lipca 2019 r. w sprawie
otwarcia Wieloletniego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A. oraz uchwatg Zarzadu Emitenta nr
188/2022 z dnia 30 maja 2022 r. w sprawie ustanowienia programu ofertowego obligacji do kwoty
2.000.000.000 PLN w ramach Wieloletniego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A., oraz na
podstawie uchwat Zarzadu Emitenta w sprawie emisji poszczegoélnych serii Obligacji.

Ostateczne Warunki dla danej serii Obligacji zostang przekazane do publicznej wiadomos$ci w sposob,
w jaki zostat udostepniony Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta: www/[.]aliorbank[.]pl.

Ostateczne Warunki dla danej serii Obligacji zostang udostgpnione w terminie umozliwiajacym
inwestorom zapoznanie si¢ z ich trescig, nie pdzniej niz przed rozpoczgciem subskrypcji danej serii
Obligacji.

Informacje zawarte w Ostatecznych Warunkach w odniesieniu do poszczegolnych serii Obligacji
powinny by¢ analizowane lgcznie z informacjami zawartymi w niniejszym Prospekcie oraz tgcznie
z Suplementami do Prospektu.

Przestrzeganie wymogéw dotyczacych oferowania Obligacji

Firmy inwestycyjne sa zobowigzane do przestrzegania i stosowania si¢ do postanowien przepisOw prawa
dotyczacych oferowania instrumentow finansowych, w tym w szczego6lnosci wlasciwych przepisow
wynikajacych z implementacji do polskiego porzadku prawnego postanowien Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkoéw instrumentoéw finansowych
oraz zmieniajacej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE, w szczegdlnosci Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie
trybu i warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankéw o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych, a takze do zalecen KNF
zamieszczonych w ,,Komunikacie KNF w sprawie oferowania Obligacji” z dnia 29 maja 2018 r.

Zgodnie z wymogami przepisow prawa, o ktérych mowa powyzej, firma inwestycyjna dokonuje oceny
odpowiednio$ci i adekwatnos$ci instrumentéw oferowanych swoim klientom. Dokonujac takiej oceny,
firma inwestycyjna bierze pod uwage indywidualng sytuacj¢ klientow, ich wiedze i doswiadczenie na
rynku finansowym.

Na podstawie informacji o kliencie, firma inwestycyjna dokonuje oceny, czy klient nalezy do grupy
docelowej, czyli grupy potencjalnych inwestoroéw, dla ktérych, w ocenie firmy inwestycyjnej, Obligacje
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sg odpowiednim instrumentem finansowym. Jesli dany klient nie nalezy do okreslonej dla Obligacji
grupy docelowej, firma inwestycyjna nie bedzie aktywnie oferowa¢ mu nabycia Obligacji.

Zapisy na Obligacje moga by¢ przyjmowane od klientow, ktdrzy znajduja si¢ poza grupg docelowa
tylko, jesli zapis sktadany jest z wylgcznej inicjatywy danego klienta i o ile jest to zgodne z regulacjami
danej firmy inwestycyjne;j.

Ponadto, Emitent, przy opracowywaniu parametrow poszczegolnych serii Obligacji, w tym ustalaniu
wartosci nominalnej Obligacji oraz grup inwestorow, do ktorych kierowana bedzie oferta danej serii
Obligacji bedzie bral pod uwage rekomendacje, zalecenia i inne wytyczne wydane przez KNF, a takze,
w przypadku Obligacji MREL, zalecenia i inne wytyczne wydane przez BFG.

Rodzaje inwestorow, ktérym oferowane sg Obligacje

Do sktadania zapisow na Obligacje uprawnione sg osoby fizyczne, osoby prawne, a takze jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej. O ile nie wskazano odmiennie w Ostatecznych
Warunkach, do sktadania zapisow uprawnieni sg zarowno Inwestorzy Instytucjonalni, jak i Inwestorzy
Detaliczni, przy czym Obligacie MREL lub Obligacje T2 moga by¢ oferowane Inwestorom
Detalicznym wytacznie jesli jednostkowa warto$¢ nominalna Obligacji MREL lub Obligacji T2 danej
serii wynosi nie mniej niz 400.000 PLN. Ostateczne Warunki moga wskazywac inwestoréw badz
kategorie inwestorow, ktorym beda oferowane Obligacje danej serii.

Obligacje nie moga by¢ nabywane przez podmioty amerykanskie (US Persons) w rozumieniu Regulacji
S (Regulation S) bedacej przepisem wykonawczym do amerykanskiej ustawy o papierach
wartosciowych z 1933 roku (US Securities Act 1933).

Do skladania zapisow na Obligacje uprawnieni sa zaré6wno rezydenci, jak i1 nierezydenci
w rozumieniu przepisOw Prawa Dewizowego. Nierezydenci zamierzajacy zlozy¢ zapis winni zapoznaé
si¢ z odpowiednimi przepisami kraju pochodzenia oraz Prawa Dewizowego.

Cena Obligacji

Cena emisyjna ustalana bedzie odr¢bnie dla kazdej serii Obligacji emitowanej w ramach Programu
Ofertowego.

Ceny emisyjne (i odpowiednio, oprocentowanie lub marza) poszczegdlnych serii Obligacji beda
kazdorazowo ustalane i podawane do publicznej wiadomosci przed rozpoczegciem subskrypcji danej
serii Obligacji w Ostatecznych Warunkach.

Cena emisyjna jednej Obligacji nie bedzie wyzsza niz cena maksymalna wynoszaca 110 procent
wartosci nominalnej pojedynczej Obligacji.
Wielko$¢ emisji

Jednostkowa warto$¢ nominalna kazdej Obligacji bedzie wynosila co najmniej 100 PLN lub
wielokrotnos¢ tej kwoty, przy czym jednostkowa warto$¢ nominalna kazdej Obligacji T2 oraz kazdej
Obligacji MREL bedzie wynosita co najmniej 400 tys. PLN. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji oraz
ostateczna, maksymalna liczba Obligacji oferowanych w danej serii zostanie wskazana w Ostatecznych
Warunkach dotyczacych tej serii Obligacji.

Poszczegolne serie Obligacji moga by¢ emitowane w transzach.
Program Ofertowy obejmuje emisje dwoch lub wiecej serii Obligacji, na podstawie niniejszego

Prospektu, realizowanych w okresie waznosci niniejszego Prospektu.
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Terminy obowigzywania Oferty
Obligacje moga by¢ oferowane w okresie waznosci niniejszego Prospektu.
Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Obligacje

Termin i miejsce przyjmowania zapisow na Obligacje beda ustalane odrgbnie dla kazdej serii
i podawane do publicznej wiadomos$ci w Ostatecznych Warunkach dotyczacych tej serii Obligacji.

Okres przyjmowania zapisow na Obligacje danej serii moze zosta¢ skrocony. Informacja
o skroceniu okresu przyjmowania zapisow zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w sposob, w jaki
zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta: www[.]aliorbank].]pl.

Ponadto Emitent, w porozumieniu z Firmag Inwestycyjna, moze przedtuzy¢ okres przyjmowania zapiséw
na Obligacje z zastrzezeniem, ze okres ten nie moze by¢ dluzszy niz trzy miesiace. Decyzja taka moze
zosta¢ podjeta i zostanie podana do publicznej wiadomosci przed zakonczeniem pierwotnego terminu
przyjmowania zapisow. Informacja o przedluzeniu okresu przyjmowania zapisow zostanie podana do
publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostal opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej
Emitenta: www][.]aliorbank[.]pl.

W sytuacji, gdy zdaniem Emitenta zmiana termindw przyjmowania zapisOw na Obligacje danej serii
mogtaby  stanowi¢ istotny czynnik  wplywajacy na ocenge  Obligacji, informacja
o takiej zmianie zostanie przekazana do publicznej wiadomos$ci w formie Suplementu do Prospektu, w
sposob, w jaki zostat udostgpniony Prospekt.

Zasady skladania zapisow na Obligacje
Proces budowy Ksiegi Popytu

W przypadku, jesli Oferta danej serii lub transzy Obligacji bedzie kierowana do Inwestoréw
Instytucjonalnych, przed subskrypcja Obligacji bedzie mogl zosta¢ przeprowadzony wsrod wybranych
dowolnie przez Emitenta Inwestoréw Instytucjonalnych proces budowy Ksiegi Popytu.

Zasady sktadania zapisow
Zasady ogolne

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Obligacje sa osoby fizyczne i osoby prawne
oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, bedace zaréwno rezydentami
jak i nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego. Nierezydenci zamierzajacy
ztozy¢ zapis na Obligacje powinni zapozna¢ si¢ z odpowiednimi przepisami kraju swojego
pochodzenia.

W ramach kazdej serii Obligacji zapisy na Obligacje beda mogly by¢ skladane przez
inwestorow w punktach obstugi klienta, ktérych lista zostanie opublikowana na stronie
internetowej Emitenta (www[.]aliorbank[.]pl) przed rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na
Obligacje danej serii. W przypadku Oferty danej serii lub transzy Obligacji kierowanej do
Inwestoréw Instytucjonalnych, Inwestorzy Instytucjonalni bgda zobowiazani sktadaé¢ zapisy na
Obligacje jedynie w Firmie Inwestycyjne;j.

Zapisy moga by¢ skladane za posrednictwem zdalnych $rodkéow  komunikacji

(tj. w szczegolnosci za posrednictwem Internetu), o ile dopuszczaja to regulacje firmy
inwestycyjnej przyjmujacej zapis.
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Zapis na Obligacje jest bezwarunkowy, nieodwotalny, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen oraz wigze osobe sktadajacg od dnia dokonania zapisu przez okres do zapisania tych
Obligacji na Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym,
z wylaczeniem sytuacji opisanej w art. 23 Rozporzadzenia Prospektowego, o ktérej mowa
w czesci ,,Warunki oraz okres wycofania si¢ ze skutkow prawnych zapisu” ponizej.

Zapisy na Obligacje beda skladane na co najmniej dwoch egzemplarzach formularza zapisu,
chyba ze zapis skladany jest w postaci elektronicznej. Na dowdd zlozenia zapisu osoba
sktadajaca zapis otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego i wypetionego formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewlasciwego badz niepetnego wypetnienia formularza zapisu na
Obligacje ponosi inwestor.

Wzor formularza zapisu na Obligacje bedzie udostgpniany inwestorom przez firme
inwestycyjng przyjmujaca zapis w terminach subskrypcji poszczegodlnych serii Obligacje. Za
ztozenie formularza zapisu na Obligacje uznaje si¢ takze wydruk komputerowy podpisany przez
inwestora i1 zawierajacy wszystkie elementy wymagane w formularzu zapisu.

Inwestor zobowiagzany jest do posiadania Rachunku Papieréw Warto$ciowych lub Rachunku
Zbiorczego, przy czym Inwestor Detaliczny zobowigzany jest do posiadania rachunku w firmie
inwestycyjnej przyjmujacej zapis 1 wraz ze ztozeniem zapisu bgdzie zobowigzany do ztozenia
dyspozycji deponowania Obligacji na Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rachunku
Zbiorczym. Dyspozycja deponowania jest bezwarunkowa, nieodwotalna i nie moze zawierac
jakichkolwiek zastrzezen. Dyspozycja deponowania zostanie zawarta w tre$ci formularza
zapisu.

Inwestor powinien zwrdci¢ uwagg na koszty posrednio zwigzane z subskrybowaniem Obligacji,
w tym w szczeg6lnosci koszty prowizji maklerskiej za ztozenie zlecenia/zapisu, zatozenia lub
prowadzenia Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczego, oraz inne mozliwe
koszty zwigzane z dokonywaniem wplaty na Obligacje, ewentualne koszty wymiany walut
obcych na PLN, itp. Zwraca si¢ takze uwage inwestorom, ze wptaty na Obligacje nie beda
oprocentowane i w przypadku zwrotu czesci lub calej wplaconej kwoty, inwestorowi nie
przystuguja odsetki ani odszkodowanie.

W przypadku sktadania zapisu na Obligacje przez firm¢ zarzadzajaca cudzym pakietem
papierow wartosciowych na zlecenie dopuszczalne jest ztozenie przez te firmg zbiorczego
formularza zapisu oraz dotaczeniu do niego listy inwestoréw, w imieniu ktorych sktadany jest
zapis. W celu uzyskania informacji na temat szczegdélowych zasad oraz dokumentéw
wymaganych przy skladaniu zapisow firma zarzadzajaca cudzym pakietem papieréw
warto$ciowych na zlecenie, powinna skontaktowac si¢ z firma inwestycyjna, w ktorej zamierza
ztozy¢ zapis.

Dziatanie przez petnomocnika

Zapis moze zosta¢ zlozony w imieniu inwestora przez wlasciwie umocowanego pelnomocnika
tego inwestora. Osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika zobowiazana jest przedstawic¢
w firmie inwestycyjnej przyjmujacej zapis wystawione przez inwestora petnomocnictwo.
Szczegotowe zasady dziatania pelnomocnika okreslaja procedury firm inwestycyjnych
przyjmujacych zapis.

Inwestorzy Detaliczni

Inwestor Detaliczny zainteresowany nabyciem Obligacji musi posiada¢ Rachunek Papierow
Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy prowadzony przez firme¢ inwestycyjng przyjmujaca
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zapis. Inwestorzy Detaliczni zamierzajacy naby¢ Obligacje, nieposiadajacy Rachunku Papierow
Warto$ciowych lub Rachunku Zbiorczego, powinni otworzy¢ taki rachunek przed zlozeniem
zapisu. W przypadku zapiséw ztozonych przez Inwestoréw Detalicznych z Rachunkow
Zbiorczych zapisanie Obligacji nastgpi zgodnie z zasadami podmiotéw prowadzacych
Rachunki Zbiorcze.

W przypadku utworzenia konsorcjum dystrybucyjnego, ostateczna lista punktow, w ktorych
Inwestorzy Detaliczni bedg mogli sktada¢ zapisy na Obligacje danej serii zostanie podana na
stronie internetowej Emitenta (www[.]aliorbank[.]pl) przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisO6w na Obligacje danej serii. W celu uzyskania informacji na temat szczegdtowych zasad
sktadania zapisdéw, potencjalni inwestorzy powinni skontaktowac si¢ z firma inwestycyjng, w
ktorej zamierzajg ztozy¢ zapis.

Inwestorzy Instytucjonalni

W przypadku gdy dana Oferta zostanie poprzedzona budowaniem Ksiegi Popytu, Emitent,
w porozumieniu z Firmg Inwestycyjna, dokona uznaniowego wyboru Inwestoréw
Instytucjonalnych, do ktoérych zostang wystane zaproszenia do ztozenia zapisu na Obligacje i
ktérzy beda uprawnieni do zlozenia zapisow na Obligacje w liczbie wskazanej w zaproszeniu
do ztozenia zapisu oraz dokonania wptat na Obligacje w terminie i w sposob wskazany w
Ostatecznych Warunkach. Zaproszenia do Inwestorow Instytucjonalnych zostang przestane
przez Firme Inwestycyjng w imieniu wiasnym.

Zapisy skladane przez Inwestorow Instytucjonalnych, ktoérzy zostali zaproszeni do ztozenia
zapisO6w na Obligacje, beda przyjmowane przez Firme¢ Inwestycyjna na zasadach okreslonych
w zaproszeniu do skladania zapiséw. Zapisy na Obligacje sktadane przez Inwestorow
Instytucjonalnych w formie pisemnej beda sktadane na formularzu zapisu udostgpnionym przez
Firme¢ Inwestycyjng. Formularz zapisu zawiera¢ bedzie takze obowigzkowe polecenie
zdeponowania Obligacji na Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym. W
celu uzyskania informacji na temat szczegdtowych zasad skladania zapiséw, Inwestorzy
Instytucjonalni powinni skontaktowac¢ si¢ z Firma Inwestycyjna.

W przypadku gdy dana Oferta zostanie poprzedzona budowaniem Ksiggi Popytu, zaproszony
Inwestor Instytucjonalny, do ktorego zostanie skierowane zaproszenie do sktadania zapisow,
bedzie uprawniony do dokonania zapisu na wskazang w zaproszeniu do ztozenia zapisu liczbe
Obligacji, ktora bedzie nie wigksza niz liczba Obligacji deklarowanych do nabycia przez danego
inwestora w ztozonej przez niego deklaracji nabycia Obligacji oraz, w przypadku ztozenia
zapisu, bedzie zobowigzany do dokonania wptaty na Obligacje.

Ztozenie przez zaproszonego Inwestora Instytucjonalnego zapisu na mniejsza liczbg Obligacji
niz okre§lona w zaproszeniu lub dokonanie przez tego inwestora wptaty na mniejsza liczbg
Obligacji niz okreslona w zaproszeniu moze spowodowac, ze danemu inwestorowi nie zostang
przydzielone zadne Obligacje, przy czym Emitent w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjna moze
podja¢ decyzje o przydzieleniu inwestorowi Obligacji w liczbie wynikajacej z dokonanej
wplaty.

W przypadku zlozenia przez zaproszonego Inwestora Instytucjonalnego zapisu na wicksza
liczbe Obligacji niz wskazana w zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za ztozony na liczbe
Obligacji wskazanych w zaproszeniu, przy czym Emitent w uzgodnieniu z Firma Inwestycyjna
moze podjac decyzj¢ o przydzieleniu inwestorowi Obligacji w liczbie wynikajacej ze ztozonego
zapisu.
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Inwestorzy Instytucjonalni, ktérzy nie uczestniczyli w procesie budowy Ksiggi Popytu lub
ktorzy w nim uczestniczyli, ale nie otrzymali zaproszenia do sktadania zapisow na Obligacje,
mogg sktada¢ zapisy na Obligacje na zasadach okreslonych w Ostatecznych Warunkach.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktorzy niezaleznie od faktu uczestnictwa w budowie Ksiegi Popytu
i niezaleznie od faktu otrzymania zaproszenia do sktadania zapiséw na Obligacje, ztozyli zapis
na Obligacje na zasadach okreslonych w Ostatecznych Warunkach, powinni zapoznaé si¢ z
zasadami  przydzialu = Obligacji, opisanymi w  niniejszym  Prospekcie  oraz
w Ostatecznych Warunkach.

Warunki oraz okres wycofania sig ze skutkow prawnych zapisu

W przypadku, gdy po rozpoczgciu przyjmowania zapisow na Obligacje, zostanie udostepniony
do publicznej wiadomosci Suplement, osoba, ktora zlozyta zapis na Obligacje przed
opublikowaniem takiego Suplementu, moze uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych zlozonego
zapisu, stosownie do art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego albo w okresie do dnia 31
grudnia 2022 r. art. 23 ust. 2a Rozporzadzenia Prospektowego. Uchylenie si¢ od skutkow
prawnych ztozonego zapisu nastepuje przez oswiadczenie ztozone w formie pisemnej w jednym
z punktéw obshugi klienta firmy inwestycyjnej, w ktorej zostat zlozony zapis
w terminie wskazanym w tre$ci Suplementu. O$wiadczenie o uchyleniu si¢ od skutkow
prawnych zlozonego zapisu moze zostaC¢ zlozone w terminie trzech dni od publikacji
Suplementu, a jezeli Suplement zostat opublikowany po 31 grudnia 2022 r. w terminie dwoch
dni od publikacji Suplementu.

Prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy przypadkow, gdy
Suplement jest udostgpniany w zwigzku z btedami w tresci Prospektu, o ktorych Emitent
powzial wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu papierow wartosciowych, lub czynnikami, ktore
zaistniaty lub o ktérych Emitent powzigt wiadomo$¢ po dokonaniu przydziatu papierow
warto$ciowych.

Wzér stosownego oswiadczenia dostepny bedzie w punktach obstugi klienta firmy
inwestycyjnej przyjmujacej zapis.

W sytuacji gdy w tym samym czasie jest prowadzona oferta kilku serii Obligacji, a Suplement
nie dotyczy wszystkich oferowanych w tym czasie serii, a tylko jednej lub kilku z nich, prawo
do uchylenia si¢ od skutkow prawnych zapisu dotyczy tylko zapisow na te serie Obligacji,
ktérych dotyczyt Suplement.

W przypadku opublikowania Suplementu, Emitent moze dokona¢ przydzialu Obligacji nie
wczesniej niz po uplywie terminu do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu.

W przypadku opublikowania Suplementu uprawniajgcego do sktadania o§wiadczen o uchyleniu
si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu, w ktorym data, do ktorej przyshuguje prawo
uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu przypadalaby pdzniej niz termin
przydziatu okreslony w Ostatecznych Warunkach, Suplement ten zawierat bedzie informacje o
zmianie daty przydziatu, dniach ustalenia praw do §wiadczen z Obligacji, dniach ptatnosci
swiadczen z Obligacji, jak rowniez o zmianie daty ustalenia stopy bazowej, w przypadku
oprocentowania zmiennego, opublikowanych w Ostatecznych Warunkach danej serii Obligacji.

W przypadku zmiany treSci opublikowanych Ostatecznych Warunkéw danej serii Obligacji

w zwiazku z opublikowaniem Suplementu do Prospektu, o ktérym mowa powyzej, zmienione
Ostateczne Warunki zostang przekazane przez Emitenta do wiadomosci publicznej w sposob,
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w jaki zostaly opublikowane Ostateczne Warunki i Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta
(www[.]aliorbank[.]pl).

Osoby, ktore nie ztozyly o§wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu
w zwigzku z opublikowaniem Suplementu do Prospektu, zwigzane sg ztozonym zapisem na
Obligacje danej serii zgodnie z warunkami zawartymi w aktualnych Ostatecznych Warunkach
danej serii Obligacji.

W przypadku uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zapisow firma inwestycyjna, ktora przyjeta
zapis, zwrdci inwestorowi wplacong kwote, zgodnie z procedurami tego podmiotu,
w terminie do siedmiu dni roboczych bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

Warunki odwolania, odstapienia, zawieszenia lub niedojs$cia Oferty
Informacje o odwotaniu wszystkich Ofert

Emitent, w porozumieniu z Firmg Inwestycyjng, moze podjac¢ decyzje o odwotaniu wszystkich ofert
publicznych Obligacji bedacych przedmiotem Prospektu oraz o rezygnacji z ubiegania si¢
o dopuszczenie, na podstawie Prospektu, wszystkich Obligacji do obrotu na rynku regulowanym. Taka
informacja zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w trybie art. 49 ust. 1b pkt 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej w sposob, w jaki zostal opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta:
www[.]aliorbank[.]pl.

Informacje o zawieszeniu Oferty

Emitent, w porozumieniu z Firmg Inwestycyjna, moze podja¢ decyzj¢ o zawieszeniu Oferty w trakcie
jej trwania lub przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Obligacje, w przypadku gdy wystapia
zdarzenia lub zjawiska, ktore moglyby w negatywny sposob wplynaé na powodzenie Oferty lub
powodowac podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla inwestoréw subskrybujacych Obligacje. Informacja
o zawieszeniu Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Suplementu. Zawieszenie
Oferty danej serii Obligacji nie moze nastagpi¢ po wystawieniu zlecenia rozrachunku przez Firme
Inwestycyjng (w trybie przewidzianym w §5 Szczegdlowych Zasad Dziatania KDPW) lub rejestracji
tych Obligacji w Depozycie.

Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazania nowych
terminéw Oferty, ktére moga zosta¢ ustalone i przekazane do publicznej wiadomosci w terminie
p6zniejszym w formie Suplementu do Prospektu w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na
stronie internetowej Emitenta: www|.]aliorbank][.]pl.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjgta w trakcie trwania subskrypcji Obligacji, ztozone
przez inwestoréw zapisy na Obligacje oraz dokonane przez inwestorow wplaty uwazane beda za wazne,
jednakze inwestorzy beda mogli uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych ztozonych zapisow poprzez zlozenie
stosownego oswiadczenia w dowolnym punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis,
w terminie wskazanym w tresci Suplementu, jednak nie krotszym niz dwa dni robocze od dnia
opublikowania Suplementu. W wyzej wymienionym przypadku wptaty dokonane przez inwestorow
zostang zwrocone bez jakichkolwiek odsetek 1 odszkodowan, nie p6zniej niz w terminie siedmiu dni
roboczych od dnia zlozenia przedmiotowego o$wiadczenia.
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Informacje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty

Po publikacji Ostatecznych Warunkéw danej serii Obligacji, ale przed rozpoczgciem przyjmowania
zapisow na Obligacje, w porozumieniu z Firmg Inwestycyjna, Emitent moze odstgpi¢ od
przeprowadzenia Oferty z dowolnego powodu.

Po publikacji Ostatecznych Warunkow danej serii Obligacji, po rozpoczgciu przyjmowania zapisOw na
Obligacje, w porozumieniu z Firmg Inwestycyjna, Emitent moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty
jedynie z waznych powodow.

Do waznych powodow nalezy zaliczy¢ m.in.:
. nagle zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, regionu lub §wiata, ktére moga mie¢

istotny negatywny wpltyw na rynki finansowe, polska gospodarke, oferte danej serii Obligacji
lub na dzialalnos¢ Emitenta;

. nagle zmiany w sytuacji Emitenta, ktére mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na jego
dzialalnos$¢;

. nagle zmiany w otoczeniu Emitenta majace bezposredni wplyw na dzialalno$¢ operacyjng
Emitenta;

. wystgpienie innych nieprzewidzianych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty

i przydzielenie Obligacji danej serii byloby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty wszystkie ztozone zapisy zostang uznane za
niewazne, a wplaty dokonane przez inwestorow zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek
1 odszkodowan, nie pdzniej niz w terminie siedmiu dni roboczych od ogloszenia o odstgpieniu od
przeprowadzenia Oferty.

Odstapienie od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji nie moze nastapic¢ po wystawieniu zlecenia
rozrachunku przez Firme¢ Inwestycyjng (w trybie przewidzianym w §5 Szczegotowych Zasad Dziatania
KDPW) lub rejestracji tych Obligacji w Depozycie.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji zostanie podana do publicznej
wiadomo$ci w sposob, w jaki zostal opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta:
www[.]aliorbank[.]pl.

Niedojscie Oferty do skutku

Niedojscie Oferty Obligacji danej serii do skutku moze wystgpi¢, miedzy innymi,
w przypadku, gdy:

. nie zostanie osiagniety prog emisji okreslony w Ostatecznych Warunkach danej serii Obligacji
(jezeli taki prog emisji zostal ustanowiony);

. Emitent odstapi od Oferty danej serii Obligacji; lub

. KDPW, na podstawie wlasciwych przepisow obowigzujacych w danym czasie, regulujacych
zasady rejestrowania papierow wartosciowych odmowi zarejestrowania danej serii Obligacji.

Informacja o niedoj$ciu do skutku Oferty Obligacji danej serii zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie, w jakim zostat opublikowany Prospekt.
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W przypadku niedojscia Oferty Obligacji danej serii do skutku wszystkie ztozone zapisy zostang uznane
za niewazne, a wplaty dokonane przez inwestoroOw zostang zwrocone bez jakichkolwiek odsetek
1 odszkodowan, nie p6zniej niz w terminie siedmiu dni roboczych od ogloszenia o niedojsciu do skutku
Oferty Obligacji danej serii.

Opis zasad przydzialu i mozliwos$ci dokonania redukcji zapiséw oraz sposob zwrotu nadplaconych
kwot inwestorom

Zasady ogolne

Decyzje o liczbie Obligacji, ktére zostang przydzielone poszczegdlnym kategoriom inwestoréw beda
miaty charakter uznaniowy i zostang podjete przez Emitenta, w porozumieniu z Firmg Inwestycyjna.

W przypadku serii Obligacji podzielonej na transze, jesli popyt na Obligacje w jednej transzy jest nizszy
niz przewidywana catkowita warto$¢ tej transzy, Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ dokonania
przesunigcia Obligacji z tej transzy do drugiej transzy, o ile popyt zgloszony przez inwestorow w tej
transzy bedzie przewyzszat ich podaz.

Inwestor bedzie mogt powzia¢ informacje o liczbie przydzielonych Obligacji w podmiocie
prowadzacym jego Rachunek Papierow WartoSciowych lub Rachunek Zbiorczy zgodnie z
odpowiednim regulaminem dzialania tego podmiotu.

W przypadku emisji Obligacji z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, przydziat Obligacji
zostanie dokonany na podstawie umowy o dokonanie przydziatu instrumentow finansowych
z wykorzystaniem systemu informatycznego GPW zawartej z GPW i zgodnie z wlasciwymi regulacjami
GPW.

Zasady przydziatu Obligacji beda kazdorazowo wskazywane w Ostatecznych Warunkach dotyczacych
danej serii Obligacji.

Inwestorzy Detaliczni

Obligacje zostang przydzielone wylacznie tym Inwestorom Detalicznym, ktorzy prawidlowo ztozyli
ioptacili  zapisy na  Obligacje po cenie  emisyjnej Obligacji,  powigkszonej
o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Jezeli liczba Obligacji, na ktore dokonali
zapisOw Inwestorzy Detaliczni, nie przekroczy liczby Obligacji oferowanych tym inwestorom,
Inwestorom Detalicznym zostang przydzielone Obligacje w liczbie wynikajacej z prawidtowo
ztozonych i optaconych zapisow.

W przypadku, gdy dana seria lub odpowiednio transza Obligacji adresowana bedzie do Inwestorow
Detalicznych, oraz gdy liczba Obligacji, na ktore zostang ztozone zapisy nie przekroczy liczby Obligacji
oferowanych w ramach danej serii lub odpowiednio transzy, Emitent przydzieli Obligacje w liczbie
zgodnej ze ztozonymi zapisami.

W przypadku, gdy liczba Obligacji, na ktore zostang zlozone zapisy przekroczy liczbe Obligacji
oferowanych w ramach danej serii lub odpowiednio transzy, Emitent przydzieli Obligacje zgodnie
z zasadami wskazanymi w Ostatecznych Warunkach w punkcie ,,Opis zasad przydziatu”.

W przypadku dokonania przez inwestora subskrybujgcego Obligacje wptaty w kwocie wyzszej niz
kwota wynikajaca z iloczynu przydzielonych Obligacji i ich ceny emisyjnej, nadptacone $rodki zostana
zwrocone bez zadnych odsetek lub odszkodowan przez firme inwestycyjna, w ktorej inwestor ztozyt
zapis, zgodnie z regulaminem tej firmy inwestycyjnej, najpdzniej w terminie do siedmiu dni roboczych
od dnia przydzialu Obligacji danej serii lub od ogloszenia decyzji o odwotaniu Oferty danej serii
Obligacji.
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Inwestorzy Instytucjonalni

Przydzial Obligacji poszczegolnym Inwestorom Instytucjonalnym nastgpi na podstawie ztozonych
przez nich zapiséw, po spelnieniu warunkéw okre§lonych w Ostatecznych Warunkach.

Inwestorom Instytucjonalnym, do ktérych wystane zostang zaproszenia do ztozenia zapisu na Obligacje,
Obligacje zostang przydzielone zgodnie ze wskazang w zaproszeniach liczbe Obligacji, pod warunkiem
prawidlowego zlozenia zapisu i po spelnieniu warunkow okreslonych w Ostatecznych Warunkach.

W serii lub odpowiednio transzy skierowanej do Inwestorow Instytucjonalnych Obligacje zostang
przydzielone zgodnie z zasadami opisanymi w Ostatecznych Warunkach i mogg by¢ determinowane
udzialem inwestora w procesie budowania Ksiegi Popytu.

W przypadku, gdy Oferta danej serii lub odpowiednio transzy Obligacji zostanie poprzedzona budowa
Ksiegi Popytu z udziatem zaproszonych Inwestorow Instytucjonalnych, Obligacje zostang przydzielone
w pierwszej kolejnosci zaproszonym Inwestorom Instytucjonalnym, ktérzy wzigli udziat w budowie
Ksiegi Popytu oraz na podstawie otrzymanych zaproszen do sktadania zapisow na Obligacje danej serii
prawidtowo ztozyli zapisy na Obligacje i spetnili warunki okreslone w Ostatecznych Warunkach.
W odniesieniu do tych zaproszonych Inwestorow Instytucjonalnych Obligacje zostang przydzielone
zgodnie ze ztozonymi zapisami. W dalszej kolejnosci Obligacje moga zosta¢ przydzielone wedtug
uznania Emitenta, dziatajacego w porozumieniu z Firmg Inwestycyjna, pozostatym Inwestorom
Instytucjonalnym.

Jesli rejestracja Obligacji danej serii w KDPW nie bedzie przeprowadzana w trybie §5 Szczegotowych
Zasad Dziatania KDPW, w przypadku dokonania niepetnej wplaty na Obligacje badz ztozenia przez
Inwestora Instytucjonalnego zapisu lub zapiséw na liczbe Obligacji mniejsza niz okre§lona w
zaproszeniu do skladania zapisow, temu Inwestorowi Instytucjonalnemu zostanie przydzielona taka
liczba Obligacji, na jaka Inwestor Instytucjonalny dokonat wptaty, lub tez na podstawie uznaniowego
wyboru Emitenta, dziatajagcego w porozumieniu z Firmg Inwestycyjng, takiemu Inwestorowi
Instytucjonalnemu moze zosta¢ przydzielona mniejsza liczba Obligacji niz wynikajaca z dokonane;j
wplaty lub moze nie zosta¢ mu przydzielona zadna Obligacja. W przypadku ztozenia przez inwestora
zapisu lub zapiséw na wigkszg liczbe Obligacji niz wynikajaca z otrzymanego zaproszenia, inwestorowi
takiemu moze zosta¢ przydzielona liczba Obligacji wynikajaca z otrzymanego przez niego zaproszenia.

Jesli rejestracja Obligacji danej serii w KDPW nie bedzie przeprowadzana w trybie §5 Szczegotowych
Zasad Dziatania KDPW W przypadku dokonania przez Inwestora Instytucjonalnego nabywajacego
Obligacje wptaty w kwocie wyzszej niz kwota wynikajaca z iloczynu przydzielonych Obligacji i ich
ceny emisyjnej, nadptacone $rodki zostang zwrdécone bez zadnych odsetek lub odszkodowan na
rachunek wskazany przez Inwestora Instytucjonalnego na formularzu zapisu lub na Rachunek Papieréw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, z ktérego Inwestor Instytucjonalny ztozyt zapis, najpézniej w
terminie do siedmiu dni roboczych od dnia przydziatu Obligacji danej serii lub od ogloszenia decyzji o
odwotaniu Oferty danej serii Obligacji.

Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow

Jezeli taczna liczba Obligacji danej Serii, na jakie inwestorzy ztoza zapisy, bedzie wicksza od liczby
Obligacji oferowanych w danej Serii, zapisy Inwestoréw beda podlega¢ redukcji zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ostatecznych Warunkach.

W szczegdlnych okolicznosciach, jak, przyktadowo, duza redukcja zapisow i niewielki zapis na

Obligacje danej Serii, powodujacy, iz liczba Obligacji wynikla z alokacji bedzie mniejsza niz jedna
Obligacja danej Serii, nie dojdzie do przydzielenia inwestorowi jakiejkolwiek Obligacji danej Serii.
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Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia
od zapisu.

W przypadku nieprzydzielenia inwestorowi catosci lub czes$ci Obligacji danej Serii, na ktore ztozyt zapis
na skutek redukcji zapisdéw, zlozenia przez inwestora niewaznego zapisu, lub skutecznego uchylenia si¢
przez inwestora od skutkow prawnych ztozonego zapisu, wptacona przez inwestora kwota zostanie mu
zwrocona w sposob okreslony w formularzu zapisu w terminie do 10 dni bez zadnych odsetek lub
odszkodowan.

Informacje o minimalnej i maksymalnej wielkosci zapisu

Ostateczne Warunki kazdej serii Obligacji bedg wskazywal szczegdlowe informacje na temat
minimalnej i maksymalnej wielko$ci pojedynczego zapisu. Wielkosci te moga by¢ rézne dla
poszczegdlnych transz, w przypadku podziatu oferty na transze.

Ostateczne Warunki kazdej serii Obligacji bgda wskazywac szczegélowe informacje na temat
wielokrotno$ci zapisow na Obligacje, przy czym w kazdym przypadku pojedynczy ztozony zapis przez
inwestora nie moze opiewac na wiecej niz liczba Obligacji oferowanych do nabycia w danej serii lub
odpowiednio transzy.

W przypadku braku okreslenia maksymalnych wielkosci zapisu, zapis na wigksza liczbe Obligacji niz
maksymalna liczba Obligacji emitowanych w ramach danej serii lub odpowiednio transzy zostanie
uznana za zapis na maksymalng liczbg Obligacji emitowanych w ramach danej serii lub odpowiednio
transzy.

W przypadku przeprowadzenia procesu budowy Ksiegi Popytu liczba Obligacji, na jaka zaproszony
Inwestor Instytucjonalny bedzie uprawniony ztozy¢ zapis, powinna by¢ réwna liczbie Obligacji
wskazanych w wystosowanym do niego zaproszeniu do sktadania zapiséw, ktora bedzie nie wigksza niz
liczba Obligacji deklarowanych do nabycia przez danego inwestora w procesie budowy Ksiegi Popytu.
Sposéb i terminy wnoszenia wplat oraz dostarczenie papieréw wartosciowych

Sposob i terminy wnoszenia wptat

Zasady ogolne

Whptaty na Obligacje beda wnoszone w PLN.

Whptaty na Obligacje nie beda oprocentowane.

Informacja o doktadnym terminie oraz sposobie wnoszenia wplat dla danej serii lub transzy Obligacji
podawana bedzie do publicznej wiadomosci kazdorazowo w Ostatecznych Warunkach. Inwestorzy
powinni oplaci¢ sktadany zapis w sposob i w terminie okreslonym w Ostatecznych Warunkach.
Inwestorzy Detaliczni

Inwestorzy Detaliczni  skladajacy zapisy na Obligacje musza je oplaci¢ najpozniej
w momencie sktadania zapisu w kwocie stanowigcej iloczyn liczby Obligacji, na jaka inwestor sktada
zapis, oraz ceny emisyjnej jednej Obligacji tej serii, powigkszonej o ewentualng prowizj¢ maklerska
firmy inwestycyjnej przyjmujgcej zapis. Platno§¢ za Obligacje musi by¢ dokonana, zgodnie
z regulacjami obowigzujacymi w danej firmie inwestycyjnej przyjmujacej zapis na Obligacje.

Zapis Inwestora Detalicznego, w przypadku dokonania niepelnej lub nieterminowej wptlaty jest

niewazny w catosci.
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Nierozliczone nalezno$ci nie moga stanowi¢ wptaty na Obligacje.
Inwestorzy Instytucjonalni

Dokonanie przez Inwestora Instytucjonalnego niepeinej wplaty oznacza, iz zapis jest wazny,
z zastrzezeniem, ze w trakcie dokonywania przydziatu Obligacji, podstawa do przydziatu bedzie liczba
Obligacji, na ktore zostala dokonana pelna wptata.

Dostarczenie papierow wartosciowych

Emitent wystapi z wnioskiem do KDPW o zawarcie umowy, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja
Obligacji w Depozycie. Po dokonaniu przydziatu Obligacji danej serii, zostang przeprowadzone
odpowiednie czynno$ci w celu niezwlocznego zdeponowania Obligacji na Rachunkach Papierow
Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych osob, ktdérym je przydzielono.

W przypadku gdy rejestracja przydzielonych Inwestorom Instytucjonalnym Obligacji danej serii w
KDPW  bedzie miala nastgpi¢c w  wyniku dokonanego przez KDPW  rozliczenia
i rozrachunku transakcji zawartych w ramach Oferty, prowadzacego do zapisania Obligacji na kontach
ewidencyjnych uczestnikow jednocze$nie z obcigzeniem ich rachunkow pienigznych, tj. w trybie
przewidzianym w §5 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, rejestracja nastapi po dostarczeniu do
KDPW ptatnych zlecen rozrachunku przez firme inwestycyjna prowadzaca Rachunek Papierdéw
Wartosciowych Iub Rachunek Zbiorczy Inwestora Instytucjonalnego (wraz z réwnoczesnym
optaceniem Obligacji) zgodnej ze zleceniem rozrachunku wystawionym przez uczestnika KDPW, ktory
zostal upowazniony przez Emitenta do wystawiania takich zlecen rozrachunku. Zlecenia rozrachunku
transakcji zawartych w ramach Oferty, o ktérych mowa w §5 Szczegdélowych Zasad Dziatania KDPW,
beda mogty by¢ sktadane przez firme inwestycyjna, o ktorej mowa wyzej, po podjeciu przez GPW
uchwaly o dopuszczeniu Obligacji do obrotu na rynku regulowanym.

Obligacje zostang zaewidencjonowane na Rachunkach Papierow Wartosciowych lub Rachunkach
Zbiorczych inwestorow zgodnie ze ztozonymi dyspozycjami inwestoréw wskazanymi w formularzach

zapisow, w zaleznoS$ci od trybu rejestracji Obligacji.

Tryb rejestracji bedzie kazdorazowo wskazywany w Ostatecznych Warunkach dotyczacych danej serii
Obligacji.

Opis sposobu i termin podania do publicznej wiadomosci informacji o wynikach Oferty

Emitent przekaze informacje o wynikach Oferty danej serii Obligacji w sposob, w jaki zostat
udostepniony Prospekt w terminach wynikajacych z przepisow prawa.

Procedura wykonania prawa pierwokupu

Z emisjg Obligacji nie jest zwigzane jakiekolwiek prawo pierwokupu lub prawo do subskrybowania
papierow warto$ciowych.

Zasady dystrybucji i przydzialu

Rodzaje inwestorow, do ktorych kierowana jest oferta

Oferta Obligacji kierowana jest do:

. Inwestoréw Instytucjonalnych, tj. os6b prawych, firm zarzadzajacych cudzym pakietem

papierow wartosciowych na zlecenie oraz jednostek organizacyjnych tych o0sob
nieposiadajacych osobowosci prawnej, zardéwno rezydentdéw jak i nierezydentéw w rozumieniu
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Prawa Dewizowego, bedacych klientami profesjonalnymi lub uprawnionymi kontrahentami w
rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktére moga ztozy¢ zapis na
Obligacje na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie oraz Ostatecznych
Warunkach; lub

. Inwestorow Detalicznych, tj. 0s6b fizycznych, osob prawnych oraz jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, zar6wno rezydentow jak i nierezydentéw w rozumieniu
Prawa Dewizowego, bedacych klientami detalicznymi w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, ktére mogg ztozy¢ zapis na Obligacje na warunkach i zgodnie z
zasadami opisanymi w Prospekcie oraz Ostatecznych Warunkach.

Poszczegolne serie Obligacji moga by¢ kierowane do Inwestoréw Instytucjonalnych oraz Inwestorow
Detalicznych albo wylacznie do jednej z tych grup inwestorow, jak réwniez, poszczegdlne serie
Obligacji moga by¢ emitowane w podziale na transze skierowane do Inwestorow Instytucjonalnych oraz
Inwestorow Detalicznych albo wylgcznie do jednej z tych grup inwestorow. Ostateczne warunki danej
serii Obligacji moga wskazywac dodatkowe kryteria, ktore powinni spetia¢ inwestorzy, do ktorych
kierowana bedzie oferta Obligacji.

Ponadto, w oferowanej transzy lub serii zapis moze by¢ ztozony przez podmiot petiacy funkcje
animatora rynku.

Wybér grupy inwestoréw, do ktorych adresowana begdzie dana seria Obligacji zostanie dokonany przez
Emitenta i wskazany w Ostatecznych Warunkach dotyczacych danej serii Obligacji.

Prawo do nabycia oferowanych Obligacji nie bedzie zbywalne. Niezrealizowane prawa do nabycia
oferowanych Obligacji wygasng z uptywem terminu ich realizacji.

Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych Obligacji

Inwestor moze powzia¢ informacje o liczbie przydzielonych mu Obligacji w podmiocie prowadzacym
jego Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy zgodnie z odpowiednim regulaminem
dziatania tego podmiotu. Zwraca si¢ uwage inwestorom, ze nie beda do nich wystosowywane pisma
informujace o dokonanym przydziale, chyba ze taka konieczno$¢ przewiduje regulamin firmy
inwestycyjnej, w ktorej inwestor ztozyt zapis.

W szczeg6lnosci, mozliwe jest, ze rozpoczgcie obrotu Obligacjami nabytymi przez inwestora moze
zaczaé si¢ przed powzieciem przez niego informacji o liczbie przydzielonych Obligacji, bowiem
rozpoczgcie notowan Obligacji nie jest uzaleznione od przekazania subskrybentom informacji
o liczbie przydzielonych im Obligacji. Z uwagi na powyzsze zaleca si¢ inwestorom skontaktowanie si¢
z podmiotami prowadzacymi ich Rachunki Papierow Wartosciowych lub Rachunki Zbiorcze
w celu uzyskania informacji o wielkosci przydziatu.

Cena Obligacji

Cena emisyjna ustalana bedzie odrgbnie dla kazdej serii Obligacji emitowanej w ramach Programu
Ofertowego.

Cena emisyjna (i odpowiednio, oprocentowanie lub marza) poszczegolnych serii Obligacji beda
kazdorazowo ustalane i podawane do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej
serii Obligacji w odpowiednich Ostatecznych Warunkach.

Inwestor zapisujacy sie¢ na Obligacje nie ponosi zadnych dodatkowych kosztéw zwigzanych ze

ztozeniem zapisu poza ewentualng prowizja, do pobierania ktorej uprawnione begda firmy inwestycyjne
przyjmujace zapisy. Moga wystepowac rowniez inne koszty posrednio zwigzane ze zlozeniem zapisu
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na Obligacje, w tym koszt zalozenia i prowadzenia Rachunku Papierow Warto§ciowych lub Rachunku
Zbiorczego. Nalezy rowniez zwroci¢ uwagg, iz wptaty na Obligacje dokonywane przez inwestoroOw nie
sg oprocentowane, a w przypadku zwrotu dokonanej wplaty inwestorowi nie przystugujg odsetki ani
odszkodowanie.

Plasowanie i gwarantowanie
Nazwa i adres koordynatorow catosci i poszczegolnych czesci Oferty

Firmg Inwestycyjng jest Biuro Maklerskie Alior Banku S.A., z siedziba w Warszawie przy ul.
Lopuszanskiej 38D.

Na potrzeby przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji moze zostaé powotane konsorcjum
dystrybucyjne firm inwestycyjnych. Lista uczestnikow konsorcjum dystrybucyjnego zostanie wskazana
w Ostatecznych Warunkach tej serii Obligacji.

Nazwa i adres podmiotow, ktore podjely si¢ gwarantowania emisji na zasadach wigzgcego
zobowigzania oraz nazwa i adres podmiotow, ktore podjely sie plasowania oferty bez wigzgcego
zobowigzania lub na zasadzie ,, dotozenia wszelkich staran”

Firmg Inwestycyjna jest Biuro Maklerskie Alior Banku S.A., z siedzibg w Warszawie przy
ul. Lopuszanskiej 38D.

Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie planuje zawierania uméw o gwarancj¢ emisji.
W przypadku zawarcia takich umow Emitent poinformuje o tym fakcie w formie Suplementu, zgodnie
z postanowieniami art. 23 Rozporzadzenia Prospektowego. Suplement bedzie zawierat informacje
o warunkach umowy o gwarancj¢ emisji oraz zasadach, terminie i sposobie platnosci przez gwaranta
emisji.

NAZWA I ADRES AGENTOW DS. PLATNOSCI I PODMIOTOW SWIADCZACYCH
USLUGI DEPOZYTOWE

Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Ksigzgca 4, jest
podmiotem, ktory prowadzi system rejestracji zdematerializowanych papieréw warto$ciowych,
obejmujacy rachunki papieré6w warto§ciowych, rachunki zbiorcze i konta depozytowe prowadzone
przez podmioty upowaznione do tego przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Funkcje¢ agenta ds. ptatnosci bedzie pelit Alior Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy
ul. Lopuszanskiej 38D.

OGRANICZENIA PROWADZENIA OFERTY

Prospekt zostal zatwierdzony przez KNF, organ nadzoru nad rynkiem kapitalowym na terytorium
Polski.

Prospekt zostat sporzadzony na podstawie art. 8 Rozporzadzenia Prospektowego, w zwigzku
z zamiarem prowadzenia ofert publicznych Obligacji na terytorium

Polski lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach

Programu Ofertowego do obrotu na Rynku Regulowanym i o wprowadzenie Obligacji do obrotu na
Rynku Regulowanym.
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DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU 1 USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

Emitent b¢dzie ubiegat si¢ o dopuszczenie oraz wprowadzenie poszczegdlnych serii Obligacji do obrotu

na Rynku Regulowanym. W tym celu, Emitent ztozy odpowiednie wnioski w terminie wskazanym w
Ostatecznych Warunkach dotyczacych Obligacji poszczeg6lnych serii.
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INFORMACJE NA TEMAT ROZNIC POMIEDZY OBLIGACJAMI A DEPOZYTAMI
BANKOWYMI

Kryterium stopy zwrotu i ryzyka

Depozyt bankowy posiada okreslong z gory warto$¢ oprocentowania. Odsetki otrzymywane sg zwykle
po uptywie okresu trwania lokaty. Wczedniejsze rozwigzanie lokaty zazwyczaj zwigzane jest
z utratg catosci lub cze$ci odsetek.

Obligacja jest instrumentem finansowym, dla ktoérego emitent wskazuje date wykupu. Obligacja
o stalym oprocentowaniu posiada okre§long z gory wartos¢ oprocentowania, natomiast obligacja
0 zmiennym oprocentowaniu nie posiada okre$lonej z gory wartosci oprocentowania. Odsetki od
obligacji otrzymywane sa w okreslonych dniach, wskazanych w warunkach emisji obligacji.

Obligacje moga by¢ emitowane po cenie emisyjnej rownej warto§ci nominalnej lub réznej od wartosci
nominalne;j.

Mozliwos¢ wyjscia z inwestycji w obligacje jest obarczona ryzykiem w zwiazku z tym, iz moze nie
istnie¢ obrot na rynku wtérnym. Jesli obrét na rynku wtéornym sie rozpocznie, ptynno$¢ na rynku
wtornym moze by¢ niska. W zwigzku z tym inwestor moze mie¢ trudnosci ze zbyciem obligacji lub
zbyciem obligacji po cenie, ktéra zapewnitaby mu zaktadany dochdd z inwestycji w obligacje lub
dochod porownywalny z dochodem, ktory mogltby osiggnac, gdyby zainwestowat w inne instrumenty
finansowe, dla ktorych rozwinat si¢ ptynny rynek wtorny.

W przypadku inwestycji w obligacje istnieje ryzyko niewykonania przez emitenta jego wymagalnych
zobowigzan. Takie zdarzenia moga skutkowac nieterminowa obslugg zobowigzan emitenta z tytulu
obligacji i ograniczeniem zdolnosci emitenta do wykupu wyemitowanych obligacji, co oznacza, iz cze$¢
lub cato$¢ zainwestowanych srodkow w obligacje przez inwestora moze zosta¢ utracona, jak rowniez
inwestor moze nie otrzymac¢ $wiadczen z obligacji przewidzianych w warunkach emisji. Inwestor moze
zosta¢ rowniez pozbawiony mozliwosci wyjscia z inwestycji w obligacje w sytuacji, w ktorej emitent
nie spetni $wiadczen wynikajacych z obligacji, do momentu wykupu obligacji przez emitenta. W
zwigzku z tym, $rodki zainwestowane przez inwestor6w w obligacje beda zamrozone na czas
nieokres§lony, nawet w sytuacji, gdy inwestorzy pozyskaja osobe zainteresowana nabyciem obligacji.

W zwiagzku z tymi ryzykami, przed inwestycja w Obligacje inwestorzy powinni rozwazy¢, czy ich
portfel inwestycyjny jest nalezycie zdywersyfikowany.

Szczegotowe informacje o czynnikach ryzyka zwigzanych z inwestycja w Obligacje znajdujg si¢
w czesci ,,Czynniki ryzyka”.

Kryterium ptynnosci

Depozyt bankowy oraz lokate bankowa mozna rozwigza¢ w kazdej chwili.

Inwestycje w obligacje mozna zakonczy¢ poprzez:

. sprzedaz obligacji na rynku wtornym (o ile istnieje obrdt na rynku wtérnym); oraz

° wykup obligacji przez emitenta w dacie wykupu lub przed data wykupu w sytuacjach
okreslonych w warunkach emisji.
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Kryterium przystugujgcej ochrony

Kazdy depozyt bankowy, w przypadku upadiosci banku, objety jest gwarancjg BFG do kwoty 100 tys.
euro.

Obligacje nie sg objete gwarancja BFG.
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OSTRZEZENIE O SKUTKACH PODATKOWYCH

Inwestorzy powinni zwroci¢ uwage na to, ze przepisy podatkowe Rzeczpospolitej Polskiej, a takze
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, w ktorych inwestorzy sg rezydentami podatkowymi, mogg
naktada¢ podatki na przychody osiggane przez inwestorow z tytutu posiadania Obligacji lub naktadaé
na inwestorow obowiazki informacyjne zwigzane z posiadaniem Obligacji.

Konieczno$¢ zaptacenia podatku od przychodéow z Obligacji osigganych przez inwestora moze
spowodowa¢, ze zysk inwestora z inwestycji w Obligacje bedzie nizszy niz zaktadany. Ponadto,
niewykonanie obowiazkdéw informacyjnych nakladanych na inwestora przez wtasciwe przepisy prawa,
moze spowodowac nalozenie na inwestora sankcji przewidzianych przez te przepisy prawa.
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W PROSPEKCIE
Alior Bank S.A. z siedzibag w Warszawie (adres: ul. Lopuszanska 38D, 02-232 Warszawa) jako emitent
jest odpowiedzialny za prawdziwo$¢, rzetelnos¢ i kompletnos¢ wszystkich informacji zamieszczonych
w niniejszym prospekcie podstawowym Alior Bank S.A.

Oswiadczenie Emitenta
Dziatajac w imieniu Alior Bank S.A. os§wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza, informacje w

niniejszym prospekcie podstawowym sg zgodne ze stanem faktycznym i Ze w niniejszym prospekcie
podstawowym nie pomini¢to niczego, co mogloby wptywaé na jego znaczenie.

Podpis: Podpis:

Imig i nazwisko: Radomir Gibata Imig i nazwisko: Rafat Litwinczuk

Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu

103



Biuro Maklerskie Alior Banku S.A., wyodrgbniona organizacyjnie jednostka w ramach Emitenta z
siedzibg w Warszawie (adres: ul. Lopuszanska 38D, 02-232 Warszawa), jako podmiot biorgcy udziat w
sporzadzaniu informacji zamieszczonych w czesci ,,Informacje o warunkach oferty — Warunki,
parametry 1 przewidywany harmonogram oferty” w niniejszym prospekcie podstawowym, jest
odpowiedzialny za prawdziwos¢, rzetelnos¢ ikompletno$¢ informacji zamieszczonych w czesci
,Informacje o warunkach oferty — Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty” w
niniejszym prospekcie podstawowym Alior Bank S.A.

Oswiadczenie Biura Maklerskiego Alior Banku S.A.

Dziatajac w imieniu Biura Maklerskiego Alior Banku S.A. oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza
wiedza, informacje zawarte w czg¢Sci ,Informacje o warunkach oferty — Warunki, parametry
i przewidywany harmonogram oferty” w niniejszym prospekcie podstawowym sa zgodne ze stanem
faktycznym i ze w cze$ci ,,Informacje o warunkach oferty — Warunki, parametry i przewidywany
harmonogram oferty” w niniejszym prospekcie podstawowym nie pominig¢to niczego, co mogloby
wplywac na jego znaczenie.

Podpis: Podpis:
Imig i nazwisko: Radomir Gibata Imig i nazwisko: Rafat Litwinczuk
Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu
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Allen & Overy, A. Pedzich sp. k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Grzybowska 56, 00-844
Warszawa), jako podmiot sporzadzajacy informacje zamieszczone w czgsci ,,Czynniki ryzyka zwigzane
z Obligacjami, oferta Obligacji i obrotem Obligacjami” w niniejszym prospekcie podstawowym, jest
odpowiedzialny za prawdziwo$¢, rzetelno$¢ i kompletno$¢ informacji zamieszczonych w czesci
,»Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami, oferta Obligacji i obrotem Obligacjami” w niniejszym
prospekcie podstawowym Alior Bank S.A.

Oswiadczenie Allen & Overy, A. Pedzich sp. k.

Dziatajac w imieniu Allen & Overy, A. Pedzich sp. k. o§wiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza,
informacje zawarte w czgsci ,,Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami, oferta Obligacji i obrotem
Obligacjami” w niniejszym prospekcie podstawowym sg zgodne ze stanem faktycznym i ze w cze$ci
,»Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami, oferta Obligacji i obrotem Obligacjami” w niniejszym
prospekcie podstawowym nie pominig¢to niczego, co mogloby wpltywaé na jego znaczenie.

Podpis:
Imig i nazwisko: Arkadiusz Pedzich
Stanowisko: Komplementariusz
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WZOR FORMULARZA OSTATECZNYCH WARUNKOW

Ponizej przedstawiono wzor Ostatecznych Warunkow, ktore zostang wypelnione dla kazdej serii
Obligacji emitowanych w zwiazku z programem ofertowym obligacji do tacznej maksymalnej wartosci
nominalnej wynoszacej 2.000.000.000 PLN ustanowionym przez Emitenta w ramach wieloletniego
programu emisji obligacji Emitenta do tacznej maksymalnej warto$ci nominalnej wynoszacej
5.000.000.000 PLN.

[Migjscowos¢], [Data]

ALIOR BANK S.A.
Kod LEI: 259400QHDOZWMJ103294

Obligacje na okaziciela o lacznej wartosci nominalnej wynoszacej [ ] PLN
emitowane w ramach programu emisji obligacji

CZESC A - INFORMACJE O PARAMETRACH OBLIGACJI

Wyrazenia pisane wielkg literg w niniejszych Ostatecznych Warunkach maja znaczenie nadane im w
Warunkach Emisji zamieszczonych w prospekcie podstawowym z dnia [ ] [i [suplemencie z dnia
[ ]I/[suplementach z dnia [ ] oraz z dnia [ 1], [ktory stanowi]/[ktore razem stanowig]
prospekt podstawowy w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego (Prospekt Podstawowy).
Niniejszy dokument stanowi ostateczne warunki emisji dla Obligacji w nim opisanych w rozumieniu
Art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia Prospektowego i musi by¢ czytany tacznie z Prospektem Podstawowym.
Pelne informacje na temat Emitenta i Obligacji mozna uzyskaé jedynie na podstawie niniejszych
Ostatecznych Warunkéw i Prospektu Podstawowego tacznie. Podsumowanie pojedynczej emisji
Obligacji jest zalaczone do niniejszych Ostatecznych Warunkow. Prospekt Podstawowy zostat
opublikowany na stronie internetowej Emitenta (www].]aliorbank[.]pl.). Niniejsze Ostateczne Warunki
zostaty opublikowane na stronie internetowej Emitenta (www/[.]aliorbank].]pl.).

1. Emitent: Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie
2. Rodzaj Obligac;ji: [Obligacje Zwykte]/[Obligacje
MREL]/[Obligacje T2]
3. Seria: [ ]
4, Maksymalna liczba oferowanych Obligac;ji: [ ]
5. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji: [ ] PLN
6. Laczna maksymalna warto$¢ nominalna [ ] PLN
Serii:
7. Cena emisyjna jednej Obligacji: Cena emisyjna jednej Obligacji [jest rowna

Wartosci Nominalnej jednej Obligacji i
wynosi [ ] PLN ([ ] ztotych)]/[jest
uzalezniona od dnia zlozenia zapisu i
Wynosi:

Dzien ztozenia zapisu ~ Cena emisyjna
(w PLN)

[ ] [ ]
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10.

11.

[Przewidywany Dzien Emisji]/[Dzien
Emisji]:

Dzien Ostatecznego Wykupu:

Rodzaj oprocentowania Obligacji:

Wykup Obligacji:

[ ]
[ ]
[Obligacje 0 Statej Stopie

Procentowej]/[Obligacje o Zmiennej Stopie
Procentowej|

(szczegdlowe postanowienia w punktach 12,
13 ponizej)

[Z zastrzezeniem mozliwos$ci
wczesniejszego wykupu Obligacji przez
Emitenta,] Obligacje zostang wykupione w

POSTANOWIENIA DOTYCZACE PEATNOSCI ODSETEK

12.

12.1

12.2

12.3

12.4

13.

13.1

13.2

Postanowienia dotyczgce Obligacji o Statym
Oprocentowaniu:

Stopa Procentowa:
Dzien Rozpoczecia Naliczania Odsetek:
Dni Ptatnosci Odsetek:

Rentownos¢:

Postanowienia dotyczace Obligacji o
Zmiennym Oprocentowaniu:

Stopa Procentowa dla Pierwszego Okresu
Odsetkowego:

Wskaznik:
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Dniu  Wykupu wedlug ich wartosci
nominalne;j.

[Dotyczy]/[Nie dotyczy]

(Jezeli wybrano , Nie dotyczy” nalezy

wykresli¢ pozostate podpunkty niniejszego
punktu.)

[ ] rocznie
[ ]
[ ]
[ ] rocznie

Rentowno$¢ Obligacji jest obliczana na
Dzien Emisji na podstawie ceny emisyjnej z
dnia zlozenia zapisu na Obligacje 1 nie
stanowi wskazania rentownos$ci Obligacji w
przysztosci.

[Dotyczy]/[Nie dotyczy]
(Jezeli wybrano , Nie dotyczy” nalezy

wykresli¢ pozostate podpunkty niniejszego
punktu.)

[Nie dotyczy]/[ ]
[WIBOR dla depozytow [ ]
miesiecznych]/[jesli WIBOR zostat

zastgpiony inng stawkq referencyjng nalezy



13.3

13.4

13.5

14.

14.1

Marza [poczawszy od drugiego Okresu
Odsetkowego]:

Dzien Rozpoczecia Naliczania Odsetek:
Dni Ptatnosci Odsetek:

Wezesniejszy wykup Obligacji Zwyktych
przez Emitenta:

Premia za wczeéniejszy wykup Obligacji
Zwyktych:

CZESC B - POZOSTALE INFORMACJE

1.

2.

Notowanie Obligacji i obrot Obligacjami:

Ratingi:
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wskaza¢ nazwe tej stawki referencyjnej i
dtugosé okresu referencyjnegol

[ ] punktow procentowych

[ ]
[ ]

[Dotyczy]/[Nie dotyczy]

(Jezeli wybrano , Nie dotyczy” nalezy
wykresli¢ pozostate podpunkty niniejszego
punktu.)

[Dotyczy]/[Nie dotyczy]

(Jezeli wybrano ,,Dotyczy” zamiesci¢ opis
sposobu ustalania wysokosci premii)

[opis ustalania wysokoSci premii]

Emitent  [zlozyl]/[ztozy]  wniosek o
dopuszczenie Obligacji do notowan i
wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku
regulowanym (rynku
[podstawowym]/[rownolegltym])

prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent
przewiduje, ze pierwszy dzien notowan
Obligacji nastgpi w dniu [ ].

[[Obligacjom przyznano J/[Emitent oczekuje,
ze  Obligacjom  zostang  przyznane]
nastepujace oceny ratingowe [opis ocen
ratingowych, agencji ratingowych]. [Kazda z

[nazwy  agencji  ratingowych]l/[nazwa
agencji ratingowej] jest wpisana na liste
agencji  ratingowych  zarejestrowanych

zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z
dnia 16 wrzes$nia 2009 r. w sprawie agencji
ratingowych.]/[ J/[Emitent nie ubiegat si¢ o
przyznanie Obligacjom ocen ratingowych. ]



ZAANGAZOWANIE OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH W OFERTE

[Osobg]/[Osobami] zaangazowanymi w oferte [jest]/[sa] Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. jako Firma
Inwestycyjna [oraz [nazwy czltonkow konsorcjum dystrybucyjnego] begdacy [cztonkiem]/[cztonkami]
konsorcjum dystrybucyjnego].

Poza Firmg Inwestycyjng [oraz [cztonkiem]/[cztonkami] konsorcjum dystrybucyjnego, [ktory]/[ktorzy]
otrzyma[ja] prowizj¢ za oferowanie ptatng przez Emitenta], wedlug stanu wiedzy Emitenta, nie ma
innych os6b zaangazowanych w oferte, ktore miatyby istotne interesy w zwigzku z oferta.

PRZEZNACZENIE WPLYWOW Z OFERTY

[Wplywy netto z emisji Obligacji zostang przeznaczone na finansowanie biezacej dziatalnoSci
Emitenta.]/[opis przeznaczenia wplywow netto z emisji danej serii Obligacji]

PRZEWIDYWANE WPLYWY NETTO I WYDATKI ZWIAZANE Z OFERTA

1. Przewidywane wplywy netto: [ ] PLN

2. Przewidywane wydatki zwigzane z oferta: [ ] PLN
HISTORYCZNE STOPY PROCENTOWE (tylko dla Obligacji o0 Zmiennym Oprocentowaniu)
[Informacje dotyczace wysokosci stopy WIBOR w przesztosci sg dostepne bezplatnie w serwisie
Reuters.)/[Jezeli WIBOR zostal zastgpiony inng stawkq referencyjng, nalezy wskazac nazwe tej stawki

referencyjnej i zrodlo informacji o jej wysokosci w przesztosci. ]

INFORMACJE TECHNICZNE I DYSTRYBUCJA

1. Uchwaty stanowigce podstawe emisji [ ]
Obligacji:

2. [Wstepny Kod ISIN]/[Kod ISIN]: [ J/[Nie zostat nadany]

3. CFL [ J/[Nie zostat nadany]/[Nie dotyczy]

4, FISN: [ ]/[Nie zostal nadany]/[Nie dotyczy]

5. Firma Inwestycyjna: Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. [oraz
[nazwy czlonkow konsorcjum
dystrybucyjnegol]]

6. Cztonkowie konsorcjum dystrybucyjnego: [ J/[Nie dotyczy]

INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY

7. Prog emisji: [Nie dotyczy]/[ ]
8. Rodzaj inwestorow, do ktorych kierowana [ 1/ [Inwestorzy Instytucjonalni]
jest oferta: / [Inwestorzy Detaliczni]

(Obligacje MREL lub Obligacje T2 mogq
by¢é oferowane Inwestorom Detalicznym
wylgcznie  jesli  jednostkowa — wartosé
nominalna Obligacji MREL lub Obligacji
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9. Terminy zwigzane z oferta:
(1) Dzien otwarcia subskrypcji:
(i1) Dzien zakonczenia przyjmowania
Zapisow:
(i)  Przewidywany termin przydziatu
Obligacji:

10. Opis procedury sktadania zapisow:

11. Mozliwos¢ sktadania zapiséw wielokrotnie:

12. Szczegdly dotyczace minimalnej i
maksymalnej wielkosci zapisu:

13. Opis zasad przydziatu:

14. Szczegoly dotyczace sposobu i terminu
dokonywania platnosci przez Inwestorow
Instytucjonalnych:

15. Tryb rejestracji Obligacji:

16. Przewidywany dzien i sposob ogloszenia
rezultatu oferty do publicznej wiadomosci:

17.  Wysokos¢ kosztow i podatkow pobieranych
od subskrybenta:

ALIOR BANK S.A.

Podpis:

Imi¢ i1 nazwisko:
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T2 danej serii wynosi nie mniej niz 400.000
PLN)

[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[TAK]/[NIE]

(Jezeli wybrano ,,TAK” nalezy podac
szczegolowe  informacje  na  temat
mozliwosci sktadania zapisow wielokrotnie)

[ ]

[ ]
[ J/[Nie dotyczy]
[ ]
[ ]
[ ]
Podpis:

Imig i1 nazwisko:




INFORMACJE OGOLNE

ZGODA NA OTWARCIE WIELOLETNIEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI
I USTANOWIENIE PROGRAMU

Wieloletni Program Emisji Obligacji zostat ustanowiony uchwatg Zarzadu Emitenta nr 221/2019 z dnia
26 lipca 2019 r. w sprawie otwarcia Wieloletniego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A.
i zatwierdzony uchwata Rady Nadzorczej Emitenta nr 91/2019 z dnia 5 sierpnia 2019 r. w sprawie
zatwierdzenia Uchwaty nr 221/2019 Zarzadu Emitenta z dnia 26 lipca 2019 r. w sprawie otwarcia
Wieloletniego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A.

Warto$¢ Wieloletniego Programu Emisji Obligacji wynosi 5.000.000.000 PLN, co oznacza, ze
w ramach Wieloletniego Programu Emisji Obligacji Emitent moze wyemitowa¢ Obligacje o facznej
warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 5.000.000.000 PLN.

Program Ofertowy zostat ustanowiony uchwatla nr 188/2022 Zarzadu Emitenta z dnia 30 maja 2022 r.
W sprawie ustanowienia programu ofertowego obligacji do kwoty 2.000.000.000 PLN w ramach
Wieloletniego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A.

Warto$¢ Programu Ofertowego wynosi 2.000.000.000 PLN, co oznacza, ze w ramach Programu
Ofertowego Emitent moze wyemitowaé Obligacje o tacznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz
2.000.000.000 PLN.

Program Ofertowy zostal ustanowiony w ramach Wieloletniego Programu Emisji Obligacji.

Emisje poszczegblnych serii Obligacji w ramach Programu Ofertowego beda zatwierdzane odrgbnymi
uchwatami Zarzadu Emitenta.

STATUS OBLIGACIJI

W ramach Programu Ofertowego Emitent moze emitowaé Obligacje o roznym statusie, czyli o innej
pozycji w hierarchii zaspokojenia wierzytelnosci w przypadku upadto$ci Emitenta. Sposrod Obligacji
emitowanych w ramach Programu Ofertowego najwyzszy status beda miaty Obligacje Zwykte, nastgpne
w hierarchii beda Obligacje MREL, a ostatnie bedg Obligacje T2. Doktadne informacje na temat statusu
Obligacji zostaly przedstawione ponizej.

Obligacje Zwykle

Obligacje Zwykle sa niezabezpieczonymi, niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta
korzystajacymi z jednakowego pierwszenstwa wzgledem siebie i (z zastrzezeniem wyjatkow
przewidzianych bezwzglednie obowigzujagcymi przepisami prawa polskiego) beda przez Emitenta
traktowane co najmniej na réwni i proporcjonalnie ze wszystkimi innymi istniejagcymi i przysziymi,
niepodporzadkowanymi i niezabezpieczonymi zobowigzaniami Emitenta.

Obligacje MREL

Obligacje MREL s3a niezabezpieczonymi, podporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta
korzystajacymi z jednakowego pierwszenstwa wzgledem siebie i (z zastrzezeniem wyjatkow
przewidzianych bezwzglednie obowigzujagcymi przepisami prawa polskiego) beda przez Emitenta
traktowane co najmniej na réwni i proporcjonalnie ze wszystkimi innymi istniejagcymi i przysziymi,
podporzadkowanymi w tym samym stopniu i niezabezpieczonymi zobowigzaniami Emitenta.
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Obligacje T2

Obligacje T2 sg niezabezpieczonymi, podporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta korzystajgcymi z
jednakowego pierwszenstwa wzgledem siebie i1 (z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych
bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa polskiego) beda przez Emitenta traktowane co
najmniej na roéwni 1 proporcjonalnie ze wszystkimi innymi istniejacymi i przysztymi,
podporzadkowanymi w tym samym stopniu i niezabezpieczonymi zobowigzaniami Emitenta.

Hierarchia Obligacji w przypadku upadlo$ci Emitenta

Zobowiazania Emitenta do zaptaty kwoty gtownej oraz odsetek wynikajacych z Obligacji Zwyktych
beda stanowi¢ zobowigzania nalezace do, odpowiednio, kategorii trzeciej i czwartej, o ktéorych mowa w
art. 440 ust. 2 pkt 3) i 4) Prawa Upadlosciowego. Z kolei zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji
MREL beda stanowi¢ zobowiazania nalezace do kategorii szostej, o ktorej mowa w art. 440 ust. 2 pkt
6) Prawa Upadlosciowego, a zobowigzania z Obligacji T2 bgda stanowi¢ zobowigzania nalezace do
kategorii 6smej, o ktorej mowa w art. 440 ust. 2 pkt 8) Prawa Upadtosciowego. Oznacza to, ze w
przypadku upadto$ci Emitenta w pierwszej kolejnosci zaspokojone z funduszow masy upadiosci
Emitenta zostang jego zobowigzania nalezace do kategorii o wyzszym pierwszenstwie ustalonym
zgodnie z art. 440 ust. 2 Prawa Upadtosciowego niz zobowigzania z Obligacji MREL lub Obligacji T2.
W konsekwencji moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej fundusze masy upadtosci Emitenta pozostate po
zaspokojeniu zobowigzan nalezacych do kategorii o wyzszym pierwszenstwie moga nie byc
wystarczajace do zaspokojenia roszczen posiadaczy Obligacji MREL i posiadaczy Obligacji T2.

Instrumenty umorzenia lub konwersji

W stosunku do Obligacji moga zosta¢ zastosowane instrumenty umorzenia lub konwersji, o ktérych
mowa w Ustawie o BFG. Instrumenty te beda mogly zosta¢ zastosowane w ramach przymusowe;j
restrukturyzacji Emitenta w sytuacji zagrozenia upadloscig Emitenta.

W przypadku umorzenia Obligacji, ich posiadaczom nie beda przystugiwaty zadne prawa wynikajace
z Obligacji, ktore istnialy przed dniem umorzenia, z wyjatkiem ewentualnego roszczenia
o odszkodowanie, ktére moze powsta¢ w wyniku uchylenia decyzji o umorzeniu Obligacji.

W przypadku konwersji wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, ich posiadacze obejma akcje Emitenta
w liczbie wynikajacej z warto$ci konwertowanych wierzytelnosci oraz ceny emisyjnej ustalonej w
uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta. Z chwilg podjecia uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Emitenta posiadacze Obligacji, ktorych wierzytelnosci z tytutu tych obligacji
podlegaja konwersji, obejma wyemitowane akcje Emitenta poprzez pokrycie ich konwertowanymi
wierzytelno§ciami.

Zastosowanie instrumentéw umorzenia lub konwersji, o ktorych mowa powyzej, nie bedzie wymagato
zgody posiadaczy Obligacji.

NOTOWANIE OBLIGACJI

Emitent zamierza ubiega¢ si¢ o wprowadzenie poszczegdlnych serii Obligacji do obrotu na Rynku
Regulowanym oraz dopuszczenie ich do notowan na Rynku Regulowanym.

DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie wazno$ci niniejszego Prospektu, mozna zapoznawaé si¢, w stosownych przypadkach,
z nastepujacymi dokumentami:

. akt zalozycielski i aktualny statut Emitenta; oraz
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. historyczne informacje finansowe oraz, o ile zostaty sporzadzone, wszelkie raporty, pisma i inne
dokumenty, wyceny i o$wiadczenia sporzadzone przez eksperta na zlecenie Emitenta, do
ktorych odniesienia lub ktorych fragmenty znajdujg si¢ w niniejszym Prospekcie.

Powyzsze dokumenty dostgpne sa3 w wersji elektronicznej na stronie internetowej Emitenta
(www[.]aliorbank[.]pl). Informacje zamieszczone na stronie internetowej Emitenta nie stanowig czesci
Prospektu, chyba ze informacje te wiaczono do Prospektu poprzez odniesienie do nich.

SYSTEMY ROZLICZENIOWE

Obligacje zostang zarejestrowane Ww systemie rejestracji zdematerializowanych papierow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Numer ISIN lub
wstepny numer ISIN nadany danej serii Obligacji zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach
dotyczacych danej serii Obligacji.

Siedziba Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. miesSci si¢ w Warszawie, przy
ul. Ksigzecej 4.

WARUNKI USTALENIA CENY

Cena emisyjna i liczba Obligacji danej serii emitowanych w ramach Programu Ofertowego zostanie
ustalona przez Emitenta w porozumieniu z Firma Inwestycyjna powotanym przez Emitenta w zwiazku
z ofertg danej serii Obligacji, na podstawie panujacych w danym czasie warunkoéw rynkowych.

GPW BENCHMARK S.A.

Kwoty $wiadczen z tytutu Obligacji moga by¢ obliczane w oparciu o stawke WIBOR. Na podstawie
rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2019/482 z dnia 22 marca 2019 r. zmieniajagcego
rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/1368 ustanawiajace wykaz kluczowych wskaznikow
referencyjnych stosowanych na rynkach finansowych na podstawie rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 stawka WIBOR zostata uznana za kluczowy wskaznik
referencyjny w rozumieniu Rozporzadzenia w Sprawie Indeksow. Na date zatwierdzenia Prospektu
GPW Benchmark S.A., ktéra wyznacza stawki WIBOR, jest wpisana, w zakresie ustalania stawki
WIBOR, jako administrator w rejestrze prowadzonym przez ESMA zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia
w Sprawie Indeksow.

METODA OBLICZANIA RENTOWNOSCI

Wyrazenia zdefiniowane w czgéci ,,Warunki Emisji Obligacji” zachowuja swoje znaczenie w
niniejszym opisie.

Podstawowym wskaznikiem rentownos$ci Obligacji jest rentowno$¢ nominalna Obligacji. Informuje ona
0 wysokosci stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje w skali roku w momencie emisji, przy zatozeniu, ze
Obligacje objeto po cenie emisyjnej réwnej Wartosci Nominalnej. Rentowno$¢ nominalna nie
uwzglednia ewentualnych podatkow obcigzajacych Obligatariusza w zwigzku z posiadaniem Obligacji.

Rentownos$¢ nominalng Obligacji oblicza si¢ wedlug nastgpujacego wzoru:

__ mXKO

X 100%

Ry
gdzie:

»Ra”  oznacza rentowno$¢ nominalng;
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2

M oznacza liczbe Okresow Odsetkowych w ciagu jednego roku;
,,KO” oznacza Kwot¢ Odsetek; oraz
»N” oznacza Warto$¢ Nominalng.

Doktadne obliczenie rentownos$ci Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowej w okresie przekraczajacym
biezacy Okres Odsetkowy jest niemozliwe ze wzgledu na mozliwe zmiany Kwoty Odsetek w kazdym
Okresie Odsetkowym na skutek obecnos$ci niestalego sktadnika oprocentowania Obligacji, ktorym jest
Wskaznik.

ISTOTNA LUB ZNACZACA ZMIANA

Od daty ostatniego opublikowanego sprawozdania finansowego Emitenta zbadanego przez bieglego
rewidenta nie wystgpita zadna istotna niekorzystna zmiana w perspektywach Emitenta oraz w okresie
od konca ostatniego okresu obrotowego, w odniesieniu do ktorego opublikowano informacje finansowe,
do daty niniejszego Prospektu nie wystapita znaczaca zmiana wynikow finansowych Grupy.

BIEGLI REWIDENCI

Sprawozdania finansowe Emitenta za rok zakofczony 31 grudnia 2020 r. oraz za rok zakonczony 31
grudnia 2021 r. zostaly zbadane przez KPMG Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnos$cig sp. k. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Inflanckiej 4A (wpisanag na liste firm audytorskich pod numerem 3546),
ktéra wyznaczyta jako kluczowego biegtego rewidenta Marcina Podsiadlego (wpisanego do rejestru
bieglych rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 12774).

PODMIOTY ZAANGAZOWANE W OFERTE

Wskazane ponizej podmioty sa zaangazowane w oferte. U podmiotdw zaangazowanych w ofert¢ nie
wystepuja konflikty interesow.

Firma Inwestycyjna

Rolg¢ Firmy Inwestycyjnej w ramach Programu pelni Biuro Maklerskie Alior Banku S.A., ktore jest
wydzielong jednostka organizacyjng Emitenta. Firma Inwestycyjna $wiadczy na rzecz Emitenta ustugi
zwigzane z przygotowaniem procesu emisji Obligacji w ramach Programu, w tym uczestniczyta w
pracach nad Prospektem jako podmiot uczestniczacy w sporzadzaniu czesci ,.Informacje o warunkach
oferty” Prospektu oraz §wiadczy na rzecz Emitenta uslugi zwiazane z plasowaniem ofert Obligacji bez
zobowigzania do zagwarantowania nabycia Obligacji. Wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej jest
uzaleznione od powodzenia oferty.

Doradca prawny Emitenta

Doradcg prawnym Emitenta jest Allen & Overy, A. Pedzich sp. k. z siedziba w Warszawie.
Allen & Overy, A. Pedzich sp. k. $wiadczy na rzecz Emitenta ustugi kompleksowego doradztwa
prawnego w zakresie prawa polskiego w zwigzku z Programem Ofertowym, w tym uczestniczyt w
pracach nad Prospektem jako podmiot sporzadzajacy czgsci ,,Ryzyka prawne dotyczace Obligacji”.
Wynagrodzenie doradcy prawnego Emitenta nie jest uzaleznione od powodzenia oferty.

TRANSAKCJE POMIEDZY FIRMA INWESTYCYJNA A EMITENTEM

Nie dotyczy. Firma Inwestycyjna jest wydzielong jednostka organizacyjng Emitenta.
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DEFINICJE
Alior TFI oznacza Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Bancassurance oznacza dzialalno$¢ polegajaca na posrednictwie banku w sprzedazy
produktoéw ubezpieczeniowych.

BFG oznacza Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

Dzien Roboczy ma znaczenie nadane temu terminowi w czesci ,,Warunki Emisji Obligacji”.
Emitent oznacza Alior Bank S.A.

ESMA oznacza Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto§ciowych.

FGP oznacza Fundusz Gwarancji Ptynnosciowych.

FGR oznacza Fundusz Gwarancji Rolnych.

FIO oznacza fundusz inwestycyjny otwarty uregulowany w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Firma Inwestycyjna oznacza Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. pehiace rolg podmiotu,
ktéry podjal sie oferowania Obligacji na rzecz Emitenta, zgodnie z art. 72 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz firmy inwestycyjnej, ktora bedzie posredniczy¢é w Ofercie, o
ktérej mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

FIZ oznacza fundusz inwestycyjny zamkniety uregulowany w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Fundusz Wsparcia Kredytobiorcéw oznacza fundusz wsparcia kredytobiorcow utworzony na
podstawie art. 14 Ustawy o Wsparciu Kredytobiorcow.

Grupa oznacza Emitenta oraz jego jednostki zalezne w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 39) Ustawy
o Rachunkowosci.

GPW oznacza Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

Inwestor Detaliczny oznacza osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej, zarowno rezydentow jak i nierezydentOw w rozumieniu
Prawa Dewizowego, bedace klientami detalicznymi w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, ktére moga ztozy¢ zapis na Obligacje na warunkach i zgodnie z
zasadami opisanymi w Prospekcie.

Inwestor Instytucjonalny oznacza osoby prawne, firmy zarzadzajace cudzym pakietem
papierow wartosciowych na zlecenie oraz jednostki organizacyjne tych osob nieposiadajace
osobowosci prawnej, zarowno rezydentow jak 1 nierezydentbw w rozumieniu Prawa
Dewizowego, bedace klientami profesjonalnymi Iub uprawnionymi kontrahentami w
rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktére moga zlozy¢ zapis na
Obligacje na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

IRS oznacza transakcj¢ zamiany stop procentowych (ang. Interest Rate Swap).

115



ISIN oznacza Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papieréw Wartosciowych, tj.
migdzynarodowy kod identyfikacyjny nadawany papierom wartoSciowym emitowanym na
rynkach finansowych.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Kodeks Spétek Handlowych oznacza ustaw¢ z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (tekst jedn., Dz. U. z 2022 r., poz. 1467, z p6zn. zm.).

Kredyty Hipoteczne w CHF oznacza kredyty hipoteczne wyrazone we frankach szwajcarskich
lub indeksowane do franka szwajcarskiego.

Ksiega Popytu oznacza liste inwestorow, ktdrzy ztozyli wazne deklaracje nabycia Obligacji w
transzy Obligacji skierowanej do Inwestoréw Instytucjonalnych, zawierajace liczbe Obligacji,
ktora sg zainteresowani naby¢ oraz parametry Obligacji.

LTYV oznacza wskaznik, ktory wyraza stosunek wysokosci ekspozycji kredytowej do wartosci
rynkowej nieruchomosci, stanowiacej jej zabezpieczenie.

NCBIR oznacza Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.

NFOSiGW oznacza Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej.
Obligacje oznacza obligacje emitowane przez Emitenta w ramach Programu Ofertowego.
Obligacje MREL oznacza Obligacje, z ktorych zobowigzania bgda stanowi¢ zobowigzania
kwalifikowalne Emitenta w rozumieniu art. 97a ust. 1 pkt 2) Ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r.
o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytdw oraz
przymusowej restrukturyzacji.

Obligacje T2 oznacza Obligacje podporzadkowane, ktére beda stanowi¢ instrumenty
kapitalowe w Tier II Emitenta w rozumieniu art. 62 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych 1 firm inwestycyjnych, zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, zmienionego, migdzy innymi, Rozporzadzeniem 2019/876.
Obligacje Zwykle oznacza Obligacje niepodporzadkowane.

Oferta oznacza ofert¢ publiczna Obligacji przeprowadzang na podstawie Prospektu oraz
Ostatecznych Warunkow.

Ostateczne Warunki oznacza ostateczne warunki emisji sporzadzone dla danej serii Obligacji.
PARP oznacza Polska Agencje Rozwoju Przedsigbiorczosci.

Porozumienie oznacza porozumienie z dnia 2 czerwca 2017 r. dotyczace nabywania lub
zbywania akcji Emitenta oraz zgodnego wykonywania prawa glosu na walnych
zgromadzeniach Emitenta, zawarte na czas nieokre$lony pomiedzy PZU, PZU Zycie S.A. oraz
reprezentowanymi przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. funduszami

inwestycyjnymi: PZU FIZ BIS 1, PZU FIZ BIS 2, PZU SFIO Universum.

PPK oznacza Pracownicze Plany Kapitalowe.
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Prawo Bankowe oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo Bankowe (tekst. jedn., Dz.
U. 22021 r., poz. 2439 z p6zn. zm.).

Prawo Dewizowe oznacza ustawe z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tekst jedn., Dz. U.
z 2022 r. poz. 309, z pézn. zm.).

Prawo Upadlo$ciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tekst. jedn.
Dz. U. 22022 r., poz. 1520, z p6zn. zm.).

Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne
(tekst. jedn. Dz. U. 22021 r., poz. 1588, z p6zn. zm.).

Produkt strukturyzowany oznacza instrument finansowy, ktorego wybrany parametr lub
wybrane parametry uzaleznione sa od wartosci okreslonego wskaznika rynkowego (instrumentu
bazowego).

Program Ofertowy oznacza program ofertowy Obligacji ustanowiony przez Emitenta do
tacznej maksymalnej wartosci Obligacji wynoszacej 2.000.000.000 PLN.

Prospekt oznacza niniejszy prospekt podstawowy.

PSD2 oznacza Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie ustug platniczych w ramach rynku wewnetrznego, zmieniajaca
dyrektywy 2002/65/WE, 2009/110/WE, 2013/36/UE i rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 oraz
uchylajaca dyrektywe 2007/64/WE

PZU oznacza Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A.
PZU TFI oznacza Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papierow wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Regulamin Rynku Regulowanego GPW oznacza Regulamin Gieldy Papierow
Wartosciowych w brzmieniu przyjetym Uchwata Nr 1/1110/2006 Rady GPW z dnia 4 stycznia
2006 1., z péZniejszymi zmianami.

Rozporzadzenie 2019/876 oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/876 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu
do wskaznika dzwigni, wskaznika stabilnego finansowania netto, wymogdéw w zakresie
funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka
rynkowego, ekspozycji wobec kontrahentow centralnych, ekspozycji wobec przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania, duzych ekspozycji, wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci
i ujawniania informacji, a takze rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

Rozporzadzenie DORA oznacza projekt Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajgcego rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014 oraz (UE) nr 909/2014, opublikowany
we wniosku Komisji Europejskiej do Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 wrzes$nia
2020 1.
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Rozporzadzenie Prospektowe oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ opublikowany w
zwiazku z ofertg publiczng papieréw warto§ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Rozporzadzenie w Sprawie Indekséw oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Rynek Regulowany oznacza Rynek Regulowany GPW.
Statut oznacza statut Emitenta.

Suplement oznacza suplement do prospektu w rozumieniu art. 23 Rozporzadzenia
Prospektowego.

SWIFT oznacza Stowarzyszenie na rzecz Swiatowej Miedzybankowej Telekomunikacji
Finansowej (ang. Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication).

Szczegolowe Zasady Dzialania KDPW oznacza Szczegoétowe Zasady Dzialania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych, opublikowane przez KDPW.

TSUE oznacza Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskie;j.

Ustawa o Kredycie Konsumenckim oznacza ustaw¢ z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie
konsumenckim (tekst jedn., Dz. U. z 2022 r., poz. 246, z p6zn. zm.).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn.,
Dz. U. 22022 r., poz. 454, z pdzn. zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn., Dz. U. z 2022 r., poz. 1500, z p6zn. zm.).

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (tekst jedn., Dz. U. z 2021 r., poz. 1983, z p6zn. zm.).

Ustawa o Podatku od Niektérych Instytucji Finansowych oznacza ustawe z dnia 15 stycznia
2016 r. o podatku od niektdrych instytucji finansowych (tekst jedn., Dz. U. z 2019 r., poz. 1836,
Z poézn. zm.).

Ustawa o Rachunkowosci oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jedn., Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z p6zn. zm.).

Ustawa o Pomocy Kredytobiorcom oznacza ustawe z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu
spolecznosciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom (tekst jedn.,
Dz. U. 22022 r., poz. 1488).

Ustawa o Wsparciu Kredytobiorcéw oznacza ustawe z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wsparciu

kredytobiorcow, ktorzy zaciggneli kredyt mieszkaniowy i znajdujg si¢ w trudnej sytuacji
finansowej (Dz. U. z 2022 r., poz. 298, z pdzn. zm.).
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Wieloletni Program Emisji Obligacji oznacza ustanowiony przez Emitenta wieloletni
program emisji obligacji do 13acznej maksymalnej wartoSci nominalnej wynoszacej
5.000.000.000 PLN.
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	3. PODSTAWA PRAWNA EMISJI
	3.1 Obligacje emitowane są na podstawie:
	3.2 Obligacje są oferowane w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach.
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	5.4 Obligacje T2
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	6.4 Obligacje będą zarejestrowane w Depozycie do dnia ich umorzenia.
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	8.3 Ustalenie Kwoty Odsetek
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