REKLAMA

PAPIER
WARTOSCIOWY

Informacja o ofercie
Papierow Wartosciowych
emitowanych przez
Goldman Sachs
International

Certyfikat z Ochrong Kapitalu Powigzany
z Akcjami Panasonic Holdings Corporation, Siemens AG
i Whirlpool Corporation na 2 lata

> Okres przyjmowania zapiséw: do 29 marca 2024 r. wigcznie (dystrybutor moze zakonczyé przyjmowanie

zapiséw wczesdniej)

Podstawowe parametry oferty i podstawowe definicje

ISIN
Rodzaj Papieru Wartosciowego
Emitent

Emisja

Wielkos¢ emisji
Cena Emisyjna
Kwota Obliczeniowa

Waluta Rozliczeniowa

Okres inwestycji
Ochrona kapitatu w dniu zapadalnosci
Data Emisji

Poczatkowa Cena Zamkniecia

Koncowa Cena Zamkniecia

Cena Referencyjna

Dzien ustalenia Poczatkowej
Ceny Zamknigcia

Dzien ustalenia Koncowej
Ceny Zamkniecia

Data Ptatnosci Odsetek
Data Wykupu

Optata dystrybucyjna
Rynek wtérny

GB00BS5CTT89
certyfikat
Goldman Sachs International

Oferta Publiczna na podstawie Prospektu Podstawowego oraz Ostatecznych
Warunkéw Emisiji

do 1 000 000 Papieréw Wartosciowych
100% Kwoty Obliczeniowej za jeden Papier Warto$ciowy
100 PLN

PLN
Waluta, w ktdrej denominowany jest Papier Wartosciowy

2 lata
100%
08/04/2024 .

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego,
Cena Referencyjna takiego Aktywa Bazowego w dniu 1 kwietnia 2024 r.

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego,
Cena Referencyjna takiego Aktywa Bazowego w dniu 1 kwietnia 2026 r.

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego,
cena zamkniecia akcji takiego Aktywa Bazowego w odpowiedniej dacie.

01/04/2024 .

01/04/2026 r.
10/04/2026 r.
10/04/2026 r.
do 0,50%

Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie



Aktywa Bazowe

n Panasonic Holdings Corporation
Siemens AG

B Whirlpool Corporation

JP3866800000
DE0007236101
US9633201069
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Panasonic Holdings Corporation

Siemens AG

Tokyo Stock Exchange
XETRA
New York Stock Exchange
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& Whirlpool Corporation Zrédto: Bloomberg, 27/02/2024 r.

Informacje o spoéice

2> Panasonic Holdings
Corporation

B Panasonic Holdings Corporation
(Panasonic) projektuje, produkuje i
dystrybuuje urzadzenia. Firma pro-
dukuje  klimatyzatory, loddwki,
kuchenki mikrofalowe, urzgdzenia
AGD, pralki i inne. Panasonic
produkuje réwniez oswietlenie,
wentylatory nawiewowe, oczyszcza-
cze powietrza, sprzet komunikacyjny,
elektronike pojazdowg, zasilacze,
akumulatory, komponenty elek-
troniczne i wiele innych.

B Panasonic ma pie¢ gtdwnych
zdywersyfikowanych segmentéw biz-
nesowych: styl zycia (okoto 50%
catkowitych  przychodow firmy),
motoryzacja (okoto 15%), systemy
rozrywki poktadowej w samolotach i
ustugi komunikacyjne (ponad 10%),
przemyst tj. przekazniki, przetgczniki,
zasilacze (okoto 15%) i energia
(okoto 10%).

B Kapitalizacja rynkowa Panasonic to
ponad 21,9 miliarda dolarow.

Zrédto: Bloomberg na dzien 27/02/2024 r.

Siemens AG

Siemens AG (Siemens)
jest niemieckim koncernem
przemystowym z siedzibg
w Monachium o globalnym
zasiegu. Jest jednym
z najwiekszych przed-
siebiorstw produkcyjnych
w Europie.

Przychody sg generowane
przez pie¢ gtéwne seg-
menty, do ktérych naleza:
produkty i rozwigzania dla
opieki zdrowotnej, przemyst
cyfrowy, inteligentna infras-
truktura, rozwigzania dla
transportu kolejowego i
drogowego, ustugi finan-
sowe. w podziale
geograficznym, w 2022 roku
sprzedaz generowana byta
gtéwnie w Europie, Afryce i
Srodkowym Wschodzie.

Kapitalizacja rynkowa
Siemens to 149 miliarda
dolaréw.

> Whirlpool Corporation

B Whirlpool Corporation (Whirlpool) to
amerykanskie przedsiebiorstwo z
siedzibg w Benton Harbor w stanie
Michigan, zajmujgce sie produkcjg i
sprzedazg sprzetu AGD. Do gtéwnych
produktéw produkowanych przez firme
nalezg pralki, chtodziarki oraz
urzgdzenia kuchenne.

B Whirlpool to globalna firma, ktoérej
gtéwnymi produktami sg pralki, lodéwki
i zamrazarki, urzgdzenia kuchenne i
zmywarki, w tym Whirlpool, Amana,
Brastemp, KitchenAid, Maytag, Jenn-Air
i Roper. Firma zajmuje sie dystrybucjg
i sprzedazg urzadzen gospodarstwa
domowego w Ameryce Potnocnej,
Ameryce tacinskiej, regionie EMEA
(Europa, Bliski Wschod i Afryka) oraz
Azji. Jej gtéwna dziatalno$¢ produkcyjna
odbywa sie w 35 lokalizacjach w okoto
10 krajach. Prawie 60% sprzedazy
firmy pochodzi od klientdéw z Ameryki
Pdtnocne;.

B Kapitalizacja rynkowa Whirlpool to 5,8
biliona dolarow.



Mechanizm Dziatania Produktu

W dniu ustalenia Koncowej Ceny Zamknigcia mozliwe sg dwa scenariusze:

Notowania co najmniej jednej z trzech spétek sg ponizej poziomu 100% Poczatkowej Ceny Zamkniecia:

Inwestor otrzyma 105% Kwoty Obliczeniowej za certyfikat.

Notowania trzech spotek sa na poziomie co najmniej 100% Poczatkowej Ceny Zamknigcia:

Inwestor otrzyma 117,50% Kwoty Obliczeniowej za certyfikat.

DZIEN USTALENIA KONCOWEJ CENY
ZAMKNIECIA: 01/04/2026 r.

Wariant 1: Poziom notowan
kazdej z trzech spotek

jest réowny lub powyzej
100% Poczatkowej Ceny
Zamknigcia

Czy poziom notowan
kazdej z trzech spotek
jest rowny lub powyzej

100% Poczatkowej
Ceny Zamkniecia?

Wariant 2: Poziom notowan
€0 najmniej jednej z trzech
spotek jest ponizej poziomu
100% Poczatkowej Ceny
Zamknigcia

Czy poziom notowan co
najmniej jednej z trzech
spofek jest ponizej poziomu
100% Poczatkowe;j
Ceny Zamkniecia

DATA WYKUPU: 10/04/2026 r.

Za jeden certyfikat Inwestor otrzyma
117,50 PLN

Za jeden certyfikat Inwestor otrzyma
105 PLN




> 1. KORZYSTNY WARIANT WYKUPU

Ponizsze przykiady ilustruja jaki wynik moze by¢ uzyskany za jeden Papier Wartosciowy

(o Kwocie Obliczeniowej 100 PLN).

Akcia i FI;ZZ:'?I?SVV\;’: Przyktadowa Koncowa Kwota Odsetki w
] i Cena Z:mkniecia i Cena Zamknigcia Rozliczenia Dacie Wykupu
Panasonic Holdings JPY 1439 JPY 1 510,95
Corporation 17,50%
EUR 202 4 Za jeden certyfikat Kwoty
Siemens AG EUR 176 : Inwestor otrzyma Obliczeniowej:
117,50 PLN taczne odsetki to
Whirlpool USD 112,35 17,50 PLN
Corporation el il
> 2. NIEKORZYSTNY WARIANT WYKUPU - Wariant 1
T,r:z:'?::v‘c,: Przyktadowa Koncowa Kwota Odsetki w
Cena Zaquniecia i Cena Zamkniegcia Rozliczenia Dacie Wykupu
Panasonic Holdings JPY 1439 JPY 1151,20
Corporation 5%
EUR 197.12 Za jeden certyfikat Kwoty
Siemens AG EUR 176 : Inwestor otrzyma Obliczeniowej:
105 PLN taczne odsetki to
Whirlpool USD 118,77 5 PLN
Corporation Ul il
> 3. NIEKORZYSTNY WARIANT WYKUPU - Wariant 2
Akcia ';':z:'?:gvv:: Przykladowa Koncowa Kwota Odsetki w
] i Cena Z:mkniecia i Cena Zamknigcia Rozliczenia Dacie Wykupu
Panasonic Holdings JPY 1439 JPY 1755,58
Corporation 5%
EUR 123.20 Za jeden certyfikat Kwoty
Siemens AG EUR 176 : Inwestor otrzyma Obliczeniowej:
105 PLN taczne odsetki to
Whirlpool USD 133,75 5 PLN
Corporation el il

PowyZzsze scenariusze nie uwzgledniajg dodatkowych optat, ktére wigza sie z inwestycjg. W zwigzku z tym, ze stanowig one jedynie
przykfady, nie pozwalajg one przyjg¢ zatozen dotyczacych rzeczywistego wyniku inwestyciji.




Informacje

> Emitent

Emitentem Papieru WartoSciowego jest Goldman Sachs
International (GSI). Podmiot GSI jest ostatecznie odpowiedzialny
za zaptate zwrotu kapitatu i zwrotu z inwestycji z tytutu
posiadanego certyfikatu. Inwestorzy powinni zapoznac sie z ryzy-
kiem emitenta, na kitére sg narazeni. GSI to spdtka w pemi
zalezna od Grupy Goldman Sachs Inc. (GSG).

Aktualne ratingi kredytowe GSI przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Credit Rating

Goldman Sachs
International

> Grupa Goldman Sachs Inc.

Goldman Sachs Group, Inc. jest wiodgcg globalng firmg dziatajgca
w obszarze bankowosci inwestycyjnej, papieréw wartosciowych i
zarzgdzania inwestycjami, ktéra $wiadczy szeroki zakres ustug
finansowych dla znaczacej i zréznicowanej bazy klientow, w
sktad ktorej wchodzg korporacje, instytucje finansowe, rzady i
osoby fizyczne. Zatozona w 1869 roku firma ma siedzibe w
Nowym Jorku i utrzymuje biura we wszystkich gtéwnych centrach
finansowych na catym $wiecie.

Aktualne ratingi kredytowe GSG przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Credit Rating

Grupa Goldman
Sachs Inc.

Zrédto: Bloomberg, 27/02/2024 r.

> Gloéwne Zagrozenia Zwigzane z Produktem

Kapitat jest narazony na ryzyko kredytowe Goldman
Sachs International jako emitenta Papieru Wartosciowego.
Jesli Goldman Sachs International nie wywigze si¢ ze
swoich zobowigzan, Inwestor moze ponies$¢ czesciowg
lub catkowitg strate na kapitale i potencjalnym zwrocie.

Inwestycja w Papiery WartoSciowe nie gwarantuje
osiagniecia zysku w przysztosci.

Inwestor musi by¢ przygotowany na trzymanie Papieru
Wartosciowego do daty zapadalnosci. Ptynno$¢ moze nie
by¢ zachowana w przypadku wystgpienia nadzwyczajnych
warunkéw rynkowych.

Jezeli Papier Warto$ciowy zostanie sprzedany przed datg
zapadalnosci, wowczas warto$¢ Papieru Wartosciowego
moze by¢ mniejsza niz pierwotna kwota inwestycji i inwestor
moze straci¢ czesé lub cato$¢ zainwestowanej kwoty.

Kwota Rozliczeniowa oraz odsetki zostaty podane w wysokosci
nominalnej, a nie w wysokosci realnej, ktéra uwzglednia inflacje.
Inwestor nabywajgc produkt jest narazony na wystapienie ryzyka
inflacji. Ryzyko to oznacza, ze w wyniku wzrostu cen towardéw i
ustug konsumpcyjnych moze nastgpi¢ spadek sity nabywczej
pienigdza w odniesieniu do sity nabywczej z dnia zakupu produktu
(nie bedzie mozliwe nabycie tego samego koszyka dabr).

> Rynek Wtérny

Ztozony zostanie wniosek o dopuszczenie Papieru Wartosciowego
do obrotu gietdowego na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w
Warszawie. Goldman Sachs Bank Europe SE jako Dealer doktada
wszelkich staran, aby utworzy¢ rynek wtérny dla produktu, zaktadajgc
Ze spetnione zostang normalne warunki rynkowe. Nie ma Zadnej
gwarancji, ze ptynnos¢ bedzie dostgpna w momencie, gdy Inwestor
postanowi dokona¢ spienigzenia. Wszelkie wskazane ceny bedg
uzaleznione od szeregu czynnikdw, w tym od pozostatego czasu do
daty zapadalno$ci, ryzyka kredytowego gwaranta, wynikéw i zmiennosci
instrumentu bazowego, stdp procentowych, kurséw walutowych,
spreadow kredytowych i wszelkich kosztow pobocznych.

W zwigzku z tym Inwestorzy bedg mogli w normalnych warunkach
rynkowych sprzeda¢ Papier Wartosciowy w dowolnym momencie
okresu trwania inwestycji. Cena, po ktdrej produkt moze zostac
sprzedany, bedzie warto$cig wolnorynkowa, ktora uwzgledni optaty i
prowizje i moze by¢ nizsza niz kwota poczgtkowa zainwestowana lub
kwota chronionego kapitatu. Potrgcenia z tytutu optat i naleznosci nie sg
dokonywane jednolicie przez caty okres wazno$ci papieru dtuznego,
ale w okresie poczagtkowym. Jesli inwestor wycofa sie z inwestycji we
wczesnym okresie, bedzie miato to wptyw na kwote, jakg otrzyma.

D Zastrzezenia prawne

Niniejszy materiat ma wytgcznie charakter marketingowo — informacyjny
i jest upowszechniany w celu reklamy produktéw i ustug inwestycyjnych.
Materiat jest dystrybuowany przez Alior Bank S.A. — Biuro Maklerskie z
siedzibg w Warszawie, adres: ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa,
wpisany do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS: 0000305178, o kapitale zaktadowym
1305 539 910 zt w cato$ci optaconym, posiadajgcy numer statystyczny
REGON 141387142 i numer identyfikacji podatkowej (NIP) 107-001-
07-31. Biuro Maklerskie jest wydzielong organizacyjnie jednostkg w
strukturach Alior Bank SA.

Petne warunki emisji zawarte sg w opublikowanych: Prospekcie Emisji
Podstawowym, oraz Warunkach Ostatecznych Emisji, ktére mozna
otrzymaé bezptatnie w placowce Alior Banku $wiadczacej ustugi
maklerskie. Niniejszy materiat, wraz z informacjami w nim zawartymi,
nie stanowi porady inwestycyjnej ani oferty w rozumieniu art. 66 ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny. Informacji w nim zawartych
nie mozna traktowac jako zaproszenia do sktadania ofert czy rekomen-
dacji zawarcia transakcji. Jakakolwiek decyzja inwestycyjna powinna
zosta¢ na podstawie: Prospektu Emisji Podstawowego, Warunkéw
Ostatecznych Emisji, Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacije,
Informacji o kosztach i optatach zwigzanych z ustugg i instrumentem
finansowym oraz Informacji o gtéwnych czynnikach ryzyka.

Okres przyjmowania zapiséw na Papiery Warto$ciowe moze zostac¢
skrocony przez Emitenta bez podania przyczyny. Emitent zastrzega
sobie prawo do zamknigcia okresu waznosci oferty (okres przyjmowania
zapiséw) przed wyznaczonym terminem jej wygasniecia z dowolnej
przyczyny. Emitent zastrzega sobie prawo do wycofania oferty oraz
uniewaznienia emisji Papieréw Warto$ciowych z dowolnej przyczyny w
dowolnym terminie w dacie emisji (Data Emisji) lub wczes$nie;.

Zapisy na Papiery Wartosciowe mogg obejmowac nie mniej niz 50 i nie
wiecej niz 1 000 000 Papieréw Warto$ciowych.

Alior Bank otrzyma od Goldman Sachs Bank Europe SE jednorazowg
optate dystrybucyjng w wysokosci do 2 PLN za kazdy Papier
Wartosciowy sprzedany za posrednictwem Alior Bank. Opfata ta jest juz
uwzgledniona w Kwocie Obliczeniowe;j.





