REKLAMA

PAPIER
WARTOSCIOWY

Informacja o ofercie
Papierow Wartosciowych
emitowanych przez
Goldman Sachs
International

2-letni Certyfikaty z Ochrong Kapitatu Powigzane z Akcjami
Carrefour S.A., Ryanair Holdings PLC i Volkswagen AG

> Okres przyjmowania zapiséw: do 29 lutego 2024 r. wigcznie.

Podstawowe parametry oferty i podstawowe definicje

ISIN
Rodzaj Papieru Wartosciowego
Emitent

Emisja

Wielkos¢ emisji
Cena Emisyjna
Kwota Obliczeniowa

Waluta Rozliczeniowa

Okres inwestycji
Ochrona kapitatu w dniu zapadalnosci
Data Emisiji

Poczatkowa Cena Zamkniecia

Koncowa Cena Zamknigcia

Cena Referencyjna

Dzien ustalenia Poczatkowej
Ceny Zamkniegcia

Dzien ustalenia Koncowej
Ceny Zamknigcia

Data Ptatnosci Odsetek
Data Wykupu

Optata dystrybucyjna
Rynek wtérny

GB0O0OBS5BFL92
certyfikat
Goldman Sachs International

Oferta Publiczna na podstawie Prospektu Podstawowego oraz Ostatecznych
Warunkéw Emis;ji

do 1 000 000 Papierow Warto$ciowych
100% Kwoty Obliczeniowej za jeden Papier Wartosciowy
100 PLN

PLN
Waluta, w ktérej denominowany jest Papier Wartosciowy

2 lata
100%
08/03/2024 .

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego,
Cena Referencyjna takiego Aktywa Bazowego w dniu 1 marca 2024 r.

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego,
Cena Referencyjna takiego Aktywa Bazowego w dniu 2 marca 2026 r.

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego,
cena zamkniecia akcji takiego Aktywa Bazowego w odpowiedniej dacie.

01/03/2024 r.

02/03/2026 r.
09/03/2026 r.
09/03/2026 .
do 0,5%

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie



Aktywa Bazowe

n Carrefour S.A.
Ryanair Holdings PLC
B Volkswagen AG

FR0000120172
IEOOBYTBXV33
DE0007664039
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Zrédto: Bloomberg, 31/01/2024 r.

Informacje o spoétce

> Carrefour S.A.

B Sie¢ handlowa Carrefour,
poczgtkowo dziatajgca
na terenie Francji, ma
obecnie ponad 13 000
sklepow w 30 krajach i
jest  czotowym na

Swiecie  sprzedawca
detalicznym.
B Carrefour rozpoczat

swojg dziatalnos¢ w
Polsce w 1997 roku.
Obecnie pod szyldem
sieci dziata na polskim
rynku ok. 900 sklepow w
6 formatach. Sg to:
hipermarkety, supermar-
kety, sklepy hurtowo-
dyskontowe, osiedlowe,
sklepy specjalistyczne
oraz sklep internetowy.
Carrefour jest réwniez
wiascicielem i zarzadcg
sieci centrow hand-
lowych, skupionych w
duzych i $rednich mias-
tach, oraz stacji paliw.

B Kapitalizacja rynkowa
Carrefour to ponad 11,9
miliarda euro.

Zrédto: Bloomberg, 31/01/2024 r.

Ryanair Holdings PLC

Ryanair Holdings (Ryanair) to
najwieksza grupa linii lotniczych w
Europie, bedgca spotkg-matkg
Buzz, Lauda, Malta Air i Ryanair.
Przewoznik lata do ponad 240
kierunkéw w ponad 40 krajach.
Ryanair sie specjalizuje na trasach
krotkodystansowych pomiedzy
lotniskami drugorzednymi i regional-
nymi. Dziata poprzez okoto 90 baz
w Europie i Ameryce Poétnocnej.
Przewoznik utrzymuje flote okoto
485 Boeingdéw 737-800 i okoto 30
samolotéow Airbus A320. Ryanair
generuje wiekszos¢ przychodow
poza swoim krajem, Irlandig.
Ryanair dziata jako miedzynaro-
dowa linia lotnicza od rozpoczecia
dziatalnosci w 1985 roku.

Ryanair korzysta z reklam, marketingu
e-mailowego i mediéw spotecznos-
ciowych. Inne dziatania marketingowe
obejmujg dystrybucja materiatow
reklamowych i promocyjnych oraz
wspolne kampanie reklamowe inne
podmioty zwigzane z turystyka, w
tym lokalne izby turystyczne.

Kapitalizacja rynkowa Ryanair to
23,75 miliarda euro.

> Volkswagen AG

B Grupa Volkswagen (Volkswagen) z siedzibg w

Wolfsburgu jest jednym z wiodgcych producentéw
aut na Swiecie. W skfad Grupy wchodzi dziesie¢
marek: Volkswagen Samochody Osobowe,
Volkswagen Samochody Dostawcze, SKODA,
SEAT, CUPRA, Audi, Lamborghini, Bentley,
Ducati i Porsche. Oferta samochoddw osobowych
obejmuje zaréwno auta mate, jak i luksusowe.
Ducati oferuje motocykle. Grupa zatrudnia 662
600 pracownikéw na swiecie. Grupa Volkswagen
sprzedaje swoje samochody w 153 krajach.

Kazdego dnia 672 800 pracownikéw na catym
Swiecie zajmuje sie ustugami zwigzanymi z
pojazdami lub pracuje w innych obszarach dzi-
atalnosci. Grupa Volkswagen sprzedaje swoje
samochody w 153 krajach. W 2021 r. liczba
samochodow dostarczonych klientom przez
Grupe na catym sSwiecie wyniosta 8,9 min
egzemplarzy (2020 r.: 9,3 min sztuk). Przychody
ze sprzedazy w 2020 r. wyniosty 250,2 mld euro
(2020 r.: 222,9 mid euro). Zysk po opodatkowa-
niu w 2021 roku wyniést 15,4 mid euro (2020 .
8,8 mid euro).

Volkswagen Group Polska reprezentuje
7 marek: Volkswagen, Volkswagen Samochody
Dostawcze, Skoda, Seat, Cupra, Audi, Porsche.

Kapitalizacja rynkowa Volkswagen to ponad
63,9 miliardéw euro.



Mechanizm Dziatania Produktu

W dniu ustalenia Koncowej Ceny Zamknigcia mozliwe sg dwa scenariusze:
Notowania co najmniej jednej z trzech spdtek sg ponizej poziomu 100% Poczgtkowej Ceny Zamknigcia:
Inwestor otrzyma108% Kwoty Obliczeniowej za certyfikat.

Notowania trzech spotek sg na poziomie co najmniej 100% Poczgtkowej Ceny Zamknigcia:
Inwestor otrzyma 114% Kwoty Obliczeniowej za certyfikat.

DZIEN USTALENIA KONCOWEJ CENY

ZAMKNIECIA: 02/03/2026 . DATA WYKUPU: 09/03/2026 .

Wariant 1: Poziom notowan
kazdej z trzech spotek

jest rowny lub powyzej
100% Poczatkowej Ceny
Zamknigcia

Czy poziom notowan
kazdej z trzech spoétek
jest rowny lub powyzej

100% Poczatkowe;j
Ceny Zamkniecia?

Za jeden certyfikat Inwestor otrzyma
114 PLN

Wariant 2: Poziom notowan
€0 najmniej jednej z trzech
spotek jest ponizej poziomu
100% Poczatkowej Ceny
Zamknigcia

Czy poziom notowan co
najmniej jednej z trzech
spofek jest ponizej poziomu
100% Poczatkowe;j
Ceny Zamkniecia

Za jeden certyfikat Inwestor otrzyma
108 PLN

N

—



> 1. KORZYSTNY WARIANT WYKUPU

Ponizsze przykiady ilustruja jaki wynik moze by¢ uzyskany za jeden Papier Wartosciowy

(o Kwocie Obliczeniowej 100 PLN).

. i Przykiadowa Przyktadowa Koncowa Kwota Odsetki w
Akcja i Poczatkowa L . . )
i Lo Cena Zamkniecia Rozliczenia Dacie Wykupu
SOOI SV CenaZamkniQela & .o e SOOI
16,8 EUR
Carrefour S.A. 16 EUR
14%
Ryanair 21,85 EUR Za jeden certyfikat .Kwot.y .
Holdings PLC 19 EUR Inwestor otrzyma Obliczeniowej:
114 PLN taczne odsetki to
126 EUR 14 PLN
Volkswagen AG 120 EUR
> 2. NIEKORZYSTNY WARIANT WYKUPU - Wariant 1
Przykladowa Przyktadowa Koncowa Kwota Odsetki w
Poczatkowa . . . .
Lo Cena Zamkniegcia Rozliczenia Dacie Wykupu
SOOI SV CONa ZAMKNNQCIA i ....oeeeeeoeesesres e
12,8 EUR
Carrefour S.A. 16 EUR
8%
Ryanair 21,28 EUR Za Jeden certyflkat .KWOt.y .
Holdings PLC 19 EUR Inwestor otrzyma Obliczeniowej:
108 PLN taczne odsetki to
133,2 EUR 8 PLN
Volkswagen AG 120 EUR
> 3. NIEKORZYSTNY WARIANT WYKUPU - Wariant 2
. Przykladowa Przykladowa Koncowa Kwota Odsetki w
Akcja i Poczatkowa s . . .
i Lo Cena Zamkniecia Rozliczenia Dacie Wykupu
SR SV Cena Zamknigeia & e e SOOI
19,52 EUR
Carrefour S.A. 16 EUR
8%
Ryanair 13,3 EUR Za jeden certyfikat .Kwot.y )
Holdings PLC 19 EUR Inwestor otrzyma Obliczeniowej:
108 PLN taczne odsetki to
150 EUR 8 PLN
Volkswagen AG 120 EUR

PowyZzsze scenariusze nie uwzgledniajg dodatkowych optat, ktére wigza sie z inwestycjg. W zwigzku z tym, ze stanowig one jedynie
przykfady, nie pozwalajg one przyjg¢ zatozen dotyczacych rzeczywistego wyniku inwestyciji.




Informacje

> Emitent

Emitentem Papieru WartoSciowego jest Goldman Sachs
International (GSI). Podmiot GSI jest ostatecznie odpowiedzialny
za zaptate zwrotu kapitatu i zwrotu z inwestycji z tytutu
posiadanego certyfikatu. Inwestorzy powinni zapoznac sie z ryzy-
kiem emitenta, na ktére sg narazeni. GSI| to spdtka w petni
zalezna od Grupy Goldman Sachs Inc. (GSG).

Aktualne ratingi kredytowe GSI przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Credit Rating

Goldman Sachs
International

> Grupa Goldman Sachs Inc.

Goldman Sachs Group, Inc. jest wiodgcg globalng firmg dziatajgca
w obszarze bankowosci inwestycyjnej, papieréw wartosciowych i
zarzgdzania inwestycjami, ktéra $wiadczy szeroki zakres ustug
finansowych dla znaczacej i zréznicowanej bazy klientow, w
sktad ktorej wchodzg korporacje, instytucje finansowe, rzady i
osoby fizyczne. Zatozona w 1869 roku firma ma siedzibe w
Nowym Jorku i utrzymuje biura we wszystkich gtéwnych centrach
finansowych na catym $wiecie.

Aktualne ratingi kredytowe GSG przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Credit Rating

Grupa Goldman
Sachs Inc.

Zrédto: Bloomberg, 31/01/2024 r.

> Gloéwne Zagrozenia Zwigzane z Produktem

Kapitat jest narazony na ryzyko kredytowe Goldman
Sachs International jako emitenta Papieru Wartosciowego.
Jesli Goldman Sachs International nie wywigze si¢ ze
swoich zobowigzan, Inwestor moze ponies$¢ czesciowg
lub catkowitg strate na kapitale i potencjalnym zwrocie.

Inwestycja w Papiery WartoSciowe nie gwarantuje
osiagniecia zysku w przysztosci.

Inwestor musi by¢ przygotowany na trzymanie Papieru
Wartosciowego do daty zapadalnosci. Ptynno$¢ moze nie
by¢ zachowana w przypadku wystgpienia nadzwyczajnych
warunkéw rynkowych.

Jezeli Papier Warto$ciowy zostanie sprzedany przed datg
zapadalnosci, wowczas warto$¢ Papieru Wartosciowego
moze by¢ mniejsza niz pierwotna kwota inwestycji i inwestor
moze straci¢ czesé lub cato$¢ zainwestowanej kwoty.

Kwota Rozliczeniowa oraz odsetki zostaty podane w wysokosci
nominalnej, a nie w wysokosci realnej, ktéra uwzglednia inflacje.
Inwestor nabywajgc produkt jest narazony na wystapienie ryzyka
inflacji. Ryzyko to oznacza, ze w wyniku wzrostu cen towardéw i
ustug konsumpcyjnych moze nastgpi¢ spadek sity nabywczej
pienigdza w odniesieniu do sity nabywczej z dnia zakupu produktu
(nie bedzie mozliwe nabycie tego samego koszyka dabr).

> Rynek Wtérny

Ztozony zostanie wniosek o dopuszczenie Papieru Wartosciowego
do obrotu gietdowego na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w
Warszawie. Goldman Sachs Bank Europe SE jako Dealer doktada
wszelkich staran, aby utworzy¢ rynek wtérny dla produktu, zaktadajgc
Ze spetnione zostang normalne warunki rynkowe. Nie ma Zadnej
gwarancji, ze ptynnos¢ bedzie dostgpna w momencie, gdy Inwestor
postanowi dokona¢ spienigzenia. Wszelkie wskazane ceny bedg
uzaleznione od szeregu czynnikdw, w tym od pozostatego czasu do
daty zapadalno$ci, ryzyka kredytowego gwaranta, wynikéw i zmiennosci
instrumentu bazowego, stdp procentowych, kurséw walutowych,
spreadow kredytowych i wszelkich kosztow pobocznych.

W zwigzku z tym Inwestorzy bedg mogli w normalnych warunkach
rynkowych sprzeda¢ Papier Wartosciowy w dowolnym momencie
okresu trwania inwestycji. Cena, po ktdrej produkt moze zostac
sprzedany, bedzie warto$cig wolnorynkowa, ktora uwzgledni optaty i
prowizje i moze by¢ nizsza niz kwota poczgtkowa zainwestowana lub
kwota chronionego kapitatu. Potrgcenia z tytutu optat i naleznosci nie sg
dokonywane jednolicie przez caty okres wazno$ci papieru dtuznego,
ale w okresie poczagtkowym. Jesli inwestor wycofa sie z inwestycji we
wczesnym okresie, bedzie miato to wptyw na kwote, jakg otrzyma.

D Zastrzezenia prawne

Niniejszy materiat ma wytgcznie charakter marketingowo — informacyjny
i jest upowszechniany w celu reklamy produktéw i ustug inwestycyjnych.
Materiat jest dystrybuowany przez Alior Bank S.A. — Biuro Maklerskie z
siedzibg w Warszawie, adres: ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa,
wpisany do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS: 0000305178, o kapitale zaktadowym
1305 539 910 zt w cato$ci optaconym, posiadajgcy numer statystyczny
REGON 141387142 i numer identyfikacji podatkowej (NIP) 107-001-
07-31. Biuro Maklerskie jest wydzielong organizacyjnie jednostkg w
strukturach Alior Bank SA.

Petne warunki emisji zawarte sg w opublikowanych: Prospekcie Emisji
Podstawowym, oraz Warunkach Ostatecznych Emisji, ktére mozna
otrzymaé bezptatnie w placowce Alior Banku $wiadczacej ustugi
maklerskie. Niniejszy materiat, wraz z informacjami w nim zawartymi,
nie stanowi porady inwestycyjnej ani oferty w rozumieniu art. 66 ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny. Informacji w nim zawartych
nie mozna traktowac jako zaproszenia do sktadania ofert czy rekomen-
dacji zawarcia transakcji. Jakakolwiek decyzja inwestycyjna powinna
zosta¢ na podstawie: Prospektu Emisji Podstawowego, Warunkéw
Ostatecznych Emisji, Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje,
Informaciji o kosztach i optatach zwigzanych z ustugg i instrumentem
finansowym oraz Informacji o gtéwnych czynnikach ryzyka.

Okres przyjmowania zapiséw na Papiery Warto$ciowe moze zostac¢
skrocony przez Emitenta bez podania przyczyny. Emitent zastrzega
sobie prawo do zamknigcia okresu waznosci oferty (okres przyjmowania
zapiséw) przed wyznaczonym terminem jej wygasniecia z dowolnej
przyczyny. Emitent zastrzega sobie prawo do wycofania oferty oraz
uniewaznienia emisji Papieréw Warto$ciowych z dowolnej przyczyny w
dowolnym terminie w dacie emisji (Data Emisji) lub wczes$nie;.

Zapisy na Papiery Wartosciowe mogg obejmowac nie mniej niz 50 i nie
wiecej niz 1 000 000 Papieréw Warto$ciowych.

Alior Bank otrzyma od Goldman Sachs Bank Europe SE jednorazowg
optate dystrybucyjng w wysokosci do 2 PLN za kazdy Papier
Wartosciowy sprzedany za posrednictwem Alior Bank. Opfata ta jest juz
uwzgledniona w Kwocie Obliczeniowe;j.



